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ARET | KORTHET

0l

® 12 januari | Cell Impact utndmner ny chef i Kina
Mr. Forrest Zhang utses till Country Manager for
Cell Impact i Kina.

* 12 mars | Cell Impact far order pa 42 miljoner SEK
fran Plug Power f6r ny produktionslinje och flédes-
plattor
Plug Power Inc. bestéller Cell Impact Forming™ pro-
duktionsutrustning och produktion av flédesplattor.

¢ 15 mars | Nowogen Technology lagger order pa
1,3 MSEK f6r serieproduktion av flddesplattor
Peking-baserade Nowogen Technology bestaller
serieproduktion av flédesplattor.

¢ 31 mars | Cell Impact Japan Incs kontor nu 6ppnat
Cell Impacts kontor i Japan 6ppnas med Shigeru
Nakagawa som verkstallande direktor.

02 Aret i siffror (MSEK) 2021 2020
® 12 maj | Cell Impact forstarker ledningen :
med ny COO []4 Intakter 81,8 29,3
Daniel Vallin utses till ny Qperativ chef. ® 29 november | Styrelsen i Cell Impact har beslutat :
om en fullt garanterad féretradesemission om upp Rérelseresultat -78,0 -43.1
till cirka 349 miljoner SEK
03 - Styrelsen i Cell Impact beslutar om att genomféraen  Resultat efter finansiella poster 79,7 -44,3
*5 ju“ | Cell Impact Japan Inc far order féretradesemission. Resultat efter skatt, hanforligt 799 443
pa 5,'3 miljoner SEK o - ¢ 27 december | Cell Impact meddelar slutgiltigt utfall  till moderbolaget aktieagare o o
Det japanska kontoret tar sin férsta order. av den fullt garanterade féretradesemissionen Kassaflode frén den I5pande 861 474
e 3 september | Cell Impact forstarker Cell Impact meddelar att foretrédesemissionen . verksamheten ' '
ledningen med ny HR-chef kommer att tillféra bolaget cirka 349 miljoner SEK Resultat per aktie, hanforligt till 135 0,88

Karina Sick Larsson anstalls som ny personalchef. fore avdrag for transaktionskostnader. - moderbolagets aktieagare (SEK)
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DETTA AR CELL IMPACT

Pa Cell Impact utvecklar och tillverkar vi kundunika flodesplattor i
metall for bransleceller och elektrolysorer. Var egenutvecklade form-
ningsteknologi, Cell Impact Forming™, gor det mojligt att kostnadsef-
fektivt tillverka flodesplattor i stora volymer, vilket ofta ar en forutsatt-
ning for miljovanlig vatgasteknik i manga applikationer. Vi arbetar pa
en global marknad och vart nya produktionscenter ligger i Karlskoga.

Bransleceller producerar el och varme genom genom
en kemisk reaktion dar vatgas och syre blandas. Tekni-
ken ar mycket miljévénlig och den enda restprodukten
ar vatten. Elektrolysorer anvands for att tillverka vatgas
ur rent vatten med hjalp av elektricitet. Over hela
vérlden pagar nu en stor omstallning fran fossila till
férnybara energikallor och vi pa Cell Impact ar en del
av den utvecklingen.

CELL IMPACT FORMING"

Cell Impact har utvecklat en helt egen metod for att
med hdg precision forma de mycket tunna metallplat-
tor - flddesplattor - som anvéands i bransleceller och

vissa elektrolysérer. Metoden bygger pa en hydraulisk

- MARKNADEN

: Marknaden bestar i huvudsak av fordon- och bransle-

slagenhet som mycket snabbt, och med stor nog-
grannhet, formar ett metallamne mellan tva preci-
sionsverktyg. De hdga energinivderna gor det mojligt
att utnyttja speciella fysikaliska egenskaper i metallen
for att forma de mycket exakta monster som krévs for
en hég verkningsgrad i en modern flédesplatta.

FORDELAR

Cell Impact Forming har ménga férdelar jamfort med
konventionell formingsteknik. Metoden &r 5-10 gang-

er snabbare &n progressiv pressning, har lag energi-
forbrukning, kréver inget smérjmedel med paféljande

. vattenintensiv rengoring, reducerar verktygskostna-
- den med upp till 50 procent och kraver minimalt med
. underhall. Det gor Cell Impact Forming till en mycket

miljovanlig tillverkningsmetod.

ERBJUDANDE

- Vért erbjudande omfattar kvalificerade designtjanster
. for flodesplattor, verktygsdesign, prototypserier och

produktion av stérre volymer. Vi producerar bade
enkelsidiga flodesplattor och ihopmonterade plattor,
sa kallade bipoléra flodesplattor, at vara kunder.

cellstillverkare som erbjuder vatgasdrivna branslecel-
ler som energikalla i elektriska fordon som gaffeltruck-

- ar, bilar, fartyg, flygfarkoster och lastbilar. Ett annat
. marknadssegment ar bransleceller for reservkraft som
- anvands i t ex mobilnét, sjukhus och datacentraler.

Flodesplattor till elektrolysorer ar ytterligare ett
vaxande marknadssegment inom ramen fér den glo-
bala omstallningen till fdrybar energi.

Haguolymstillverkning
av kundanpassade flodesplattor
till brénsleceller och elektrolysarer

Organisation
106 medarbetare.

Lokalisering

Nytt huvudkontor och produktionsanlaggning i Karlsko-
ga. Dotterbolag i Japan - Cell Impact Japan Inc. - samt
lokal narvaro i Tyskland och Kina.

Cell Impact Forming™
Unik produktionsteknologi skyddad via globala patent.

Erbjudande

Utveckling och produktion av kostnads- och energieffek-
tiva flodesplattor till bransleceller och elektrolysorer.

- DFM-tjanster (Design for Manufacturing)

- Prototypserier

- Hégvolymtillverkning

Affarsmodell

- Projektintakter
- Forséljning av flodesplattor

KUNDER

. Cell Impact arbetar pa en global marknad och vara

- kunder finns primart i Nordamerika, Kina och Japan -
. regioner som nu investerar stora summor i miljévanlig
- vatgasteknik. | EU ser vi ett 6kande intresse, speciellt

efter de stora investeringar i viatgas som sker inom
ramen for The EU Green Deal.
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ETT AR AV UPPSKALNING

Nér vi gick in i 2021 hade Cell Impact nyligen kommit pa plats i nya fabriken
och det radde en hog aktivitetsniva bade inom produktion och inom prototyp-
program med verktygsframtagning. Planen 2021 var att gradvis addera
ytterligare kapacitet, dka produktionen och bygga upp organisationen.

Liksom for de flesta andra foretag skapade pandemin
utmaningar for Cell Impact med brist pd kompo-
nenter och mer komplicerade transportvagar, vilket
resulterade i férseningar och ékade kostnader som
ocksa paverkade resultatet for 2021.

| takt med den dkade efterfragan pa vara flédes-
plattor och dédrmed 6kad produktion, skedde en
kraftfull mobilisering under var och sommar med
installation av ett stort antal produktionsutrustningar
och rekrytering av ytterligare personal, saval i pro-
duktionen som pa ledande befattningar. Totalt dkade
var organisation med 70 personer under 2021, ett
viktigt tillskott men ocksa en utmanande aktivitet att
skola in alla véra nya medabetare. Gladjande var att
konstatera det stora intresset for att boérja arbeta pa
Cell Impact.

Resultatet av var expansion och organisationens
starka engagemang under aret blev en snabbt k-
ande produktionskapacitet och medférde att den po-
sitiva kvartalsvisa férsaljningstillvaxten fortsatte. Totalt
6kade vara intédkter med 179 procent under aret.

PLUG POWER

Efter ett flerarigt samarbete med Plug Power fick
Cell Impact, i borjan av aret, en order pa 42 miljoner
kronor - den storsta enskilda ordern i Cell Impacts
historia. Ordern inkluderade forséljning av bl a en

Cell Impact Forming™-utrustning men dven den
storsta ordern nagonsin pa bipoléra flédesplattor.
Denna betydelsefulla order ar en milstolpe i var rela-
tion med Plug Power och innebar en ny fas med en
betydande efterfragan pa flédesplattor och kontinu-
erlig produktion.

Forséljningen av Cell Impact Forming-utrustning-
en ar ett undantag och sker mot bakgrund av att
den starkt bidrar till bolagets strategi att langsiktigt
vaxa forséljiningen av flodesplattor tillsammans
med en strategiskt viktig tillverkare av bransleceller
och elektrolysdrer. Huvudstrategin ar att satta upp
produktionslinor i egen regi vid strategiska kunder
for att snabbt kunna skala upp produktionsvolymen
pa plats och undvika dyra transporter av fardiga
plattor.

Vi betraktar ordern fran varldsledande Plug Power
som en validering av Cell Impact Forming men ocksa
av bolagets férmaga att tillfredsstélla kravande kund-
krav med kunskap och industriell aktivitet.

Cell Impact och Plug Power kommer nu att produ-
cera flodesplattor pa basis av samma formningstek-
nik - Cell Impact Forming. Detta syftar till att minska
risken i férsorjningskedjan genom att bygga upp
flera produktionsstallen for flodesplattor. Arbetet
med utrustningsordern fran Plug Power beraknas
slutforas under kvartal ett 2022.
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EN VAXANDE ORDERBOK

Med fabriksflytten hosten 2020 och uppbyggnaden
av bade fabrik och organisationen 2021 lades grun-
den till en betydande produktionsverksamhet. Det
bésta kvittot pa att detta gick bra &r den solida order-
bok som vi nu tar med oss in i nya aret. Orderboken
tar en betydande del av produktionskapaciteten i
ansprak under 2022.

Aven om Cell Impact kommer att vara stadd i en
dynamisk tillvéxt under manga ar framdver véxer nu

viktiga funktioner i det mogna industribolagets satt att :
fungera fram, i takt med en vaxande kompetent orga-

nisation och bolagts storlek. Det viktiga ar att det nu

finns en underliggande affar som i huvudsak bestar av :

produktion och leverans av flédesplattor. Denna affar
understods av en orderbok som gor det méjligt for
bolaget att planera produktion men ocksa kapacitet
och investeringar pa lite langre sikt. Detta skapar sta-
bilitet och férutsattningar for ett langsiktigt inkdpsar-

bete som bland annat resulterar i en orderhorisont for

ramaterial som ligger pa rullande 12 manader, vilket
ocksa vager tungt i utvecklingen av nya affarer.

INTERNATIONALISERING FOR TILLVAXT

Cell Impact har som ambition att véxa internationellt
med sina kunder. Vi har pdborjat denna internatio-
nalisering och finns nu pa plats i Tyskland, Kina och

la narvaro bidrar starkt till Cell Impacts utveckling nu
och framat.

aret och tog kort darefter en viktig order. Det japan-
ska bolaget kommer att fokusera pa redan pagaende

.~ aktiviteter men ocksa positionera Cell Impact i den
© vaxande japanska vatgasekonomin genom att fa

brénslecellstillverkare att utforska méjligheterna med

. Cell Impacts produktionsteknologi for flodesplattor -
- Cell Impact Forming.
Japan med egen representation. Denna internationel-

CELL IMPACTS UTVECKLINGSFASER

- Forungefér tre ar sedan etablerades strategin att bli
Cell Impact Japan Inc. 6ppnades i Tokyo i borjan pa

en tillverkare av flédesplattor baserat pd den paten-
terade formningstekniken Cell Impact Forming. For
att uppna det malet delades utvecklingen upp i olika

- faser. Den nuvarande fasen, Fas 1, syftar till att till-

- fredsstalla aktuell efterfragan pa flddesplattor baserad
. péidag tillgéanglig produktionsteknik. Sedan flytten till
. den nya fabriken har bolaget byggt upp ett komplett

- och robust produktionssystem som omfattar ungefar

~ hélften av Karlskogafabrikens totalt 5 000 kvadrat-

- meter produktionsyta. Det innebér att vi lyckats med
omformningen fran att primért ha varit en maskinut-

- vecklare till en producent av flédesplattor, i linje med

. strategin fran 2018.

| nésta fas, Fas 2, vidareutvecklar vi produktionen



och erbjudandet med mer kompakta och produktiva
processteknologier vilket ger nya och nédvéndiga
mojligheter att mota den férvantade kraftfulla efter-
fragan pa vara produkter.

DRIVKRAFTER | MARKNADENS UTVECKLING

| kvartalsrapporterna har betydelsen av olika initiativ
fran politiskt hall och fran naringslivet
diskuterats. Under 2021 tillkom ytter-

vatgassektorn kommer att ytterligare
gors till en strategisk energiba-
en 10-arsperiod - for att rulla ut gréon
saval nationell som pa bolagsniva och utbyggnad av

ligare kraftfulla initiativ och det gar att

se att den tilltagande tillvaxten inom
accelerera under kommande ar.

\J European Green Deal, dér vatgas
%, rare, ar en viktig katalysator med
' 430 miljarder euro i EU-stéd dver
vatgasproduktion. Till detta kommer att USA &r ater-
anslutet till Parisavtalet, COP26, Net Zero initiativ pa
tankstationer for vatgas. Geopolitiska Gvervaganden

inom energi och brist pa mineraler, liksom de nyli-

gen pabjudna sanktionerna mot Ryssland, forstérker
behovet och nyttan med grén vatgas.

Produktion av gron vatgas satter nu ordentlig fart.
Den privata sektorn har tillkdnnagivit investeringar pa
mer &n 300 miljarder dollar. EIA hdvdar att for att posi-
tionera vatgassektorn i linje med globala nollutslépp
ar 2050 kravs 1 200 miljarder dollar i investeringar
fram till 2030.

Tack vare European Green Deal och andra storre
politiska initiativ tillkommer elektrolysérer som ett nytt
betydande segment for Cell Impact, dér en véxande
del av marknaden anvander samma typ av flodesplat-
tor som for brénslecellsstackar. Det ar en gladjande
utveckling och vi ser att elektrolysérer som applika-
tion &kar i de forfragningar vi tar emot.

Cell Impact positionerar sig for att véaxa med dessa
trender och bidrar till uppskalningen av industrin
genom Cell Impact Forming och mycket god kompe-
tens inom produktion och applikation.

Par Teike, VD



CELLIMPACT
FORMING™

Cell Impact Forming™ &r namnet pa Cell Impacts pa-
tenterade hoghastighetsformning och utgér grunden
i Cell Impacts erbjudande. Vi tror att denna skalbara
teknik kommer att bli allt viktigare under kommande
ar. Huvudpatentet galler till 2035.

Cell Impact Forming har manga tekniska fordelar
dér den viktigaste ar att formningsférloppet sker med
hogre hastighet an med konventionella metoder, vil-
ket ger battre kvalitet och hogre kostnadseffektivitet.
Dess skalbarhet och miljovanlighet &r ocksa viktiga
egenskaper for befintliga och potentiella kunder.

SKALBARHET

De investeringar som krévs for att forma
flodesplattor pa det mest kostnadseffektiva
sattet ar en utmaning fér manga producenter.
Cell Impacts kunder har emellertid gjort sina
berakningar och slagit fast att Cell Impact Forming
ar den mest skalbara tekniken pa marknaden.

Cell Impact Forming ar relativt enkelt att skala upp
da utrustningen tar liten plats och inte ar s& komplex.
Dessutom kan den placeras direkt pa vanliga fabriks- :
golv, sa det finns inget behov av kraftig golvforstark-
ning i fabrikerna. Den relativt laga investering som
kravs, kombinerat med den lilla yta fabriksgolv som
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tas i ansprak och den enkla installationen, ar faktorer
som talar starkt for Cell Impact Forming.

Cell Impact Forming ar inte heller sa strukturellt
komplex, vilket gor utrustningen relativt enkel att
bygga. Da Cell Impact snart kommer att lagga till ny
formningskapacitet i Karlskogafabriken ar ledtiderna
for Cell Impact Forming bara fyra till sex méanader,
jamfoért med konventionella tillverkningsmetoder for
formningsutrustning dar kunderna kan fa vanta i upp
till 24 manader (eller annu langre, efter Covid-19-pan-
demins bérjan).

Under 2020 bérjade Cell Impact aven att bygga
upp en leverantdrskedja for komponenter for Cell
Impact Forming som fran och med 2021 kommer att
gora det enklare att satta ihop ytterligare formnings-
enheter pa regelbunden basis. Leverantérskedjan
kommer att fortsatta férbattras allteftersom den mog-
nar, och bolaget forvantar sig da att ytterligare kunna
korta ledtiderna.

Ovanstaende succesiva forbattringar kommer att
gora Cell Impact mer lattrorligt nér de géller att svara
pa marknadens efterfragan pa relativt korta ledti-
der, och det kommer att bli mojligt fér Cell Impacts
kunder att skapa nya bransecell- eller elektrolysaffarer
som beror pa den tillgangliga kapaciteten i tillverk-
ningen av flodesplattor.

Den korta ledtiden fér ny Cell Impact Forming-
kapacitet kommer att spela en viktig roll i formnings-
branschen och fér Cell Impact som foretag, saval i
Karlskoga som internationellt.

MILJOFORDELAR

En annan tydlig férdel med den smarta hydrauliska
formningen i Cell Impact Forming ar det faktum att

- eftersom man inte behdver tvétta bort olja fran plat-
- torna nar tillverkningen &r klar.

. karnas konkurrenskraft och snabbar pa évergangen
: till ett gronare samhélle.

. tersom de inte ar sa komplexa blir dessutom under-

- hallskostnaderna lagre och kvaliteten hogre, vilket

- leder till hégre kvalitet i flddesplattorna och bidrar till
. att sénka kostnaderna for dessa.

- an konventionella verktyg. Enligt resultatet fran en

den kraver mycket litet vatten och elektricitet jam-
fort med konventionell formning. Detta ar viktigt for
manga av Cell Impacts befintliga och potentiella
kunder, som ofta arbetar i geografiska omraden dar
vatten &r en bristvara och energin ar jamforelsevis dyr
och mindre grén an i Europa.

Da formningen sker med mycket héga hastigheter
behdvs ingen olja, vilket sparar méangder med vatten
och goér att man slipper dyra vattenreningsprocesser,

CELLIMPACT
FORMING™

Cell Impact Forming ¢kar dérmed branslecelltillver-

VERKTYG

Nar det géller tillverkningen av flodesplattor utgor
tillverkningen av verktygen som anvands i formnings-
arbeteten en egen bransch. Bra verktyg vid form-
ningsarbetet ar noddvandigt men slitaget av dessa kan
utgdra en stor kostnadspost.

Cell Impact Forming-verktygen ar inte komplexa,
vilket gor att de kan tillverkas snabbare och till lagre
kostnad jamfort med mer traditionella verktyg. Ef-

Cell Impact Forming-verktygen haller &ven langre

betald kundstudie av verktygets hallbarhet finns det
starka indikationer pa att det har en livslangd pa tre
till fyra gadnger sa lang livslangd jamfért med verktyg
for konventionell formning.
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NU HANDER DET - DAGS FOR GRON VATGAS!

Coronapandemin har paverkat manniskors halsa och

ekonomi over hela varlden. Men samtidigt som krisen
har haft stora skadeverkningar har den paradoxalt haft o
stor betydelse for omstéllningen mot hallbar energi.
Gron vatgas kommer att bli en av de stora vinnarna.

TEXT: JOAKIM RADSTROM FOTO: ZEROAVIA, ALSTOM, ADOBE STOCK

Noden ar uppfinningarnas moder, och Covid-19 har
inte varit nagot undantag. Manga affarsledare och
politiker undersdker nu hur man kan aterstarta ekono-
min och energisektorn med grona fértecken. Vatgas
kommer att bli ett viktigt inslag i framtidens energi-
mix. Som det internationella vatgasradet, Hydrogen
Council, skriver kommer kostnaderna for vatgas att
sjunka mer och snabbare &n vad som tidigare férvan-
tats - uppskattningsvis med hela 50 procent under de
kommande aren. Kostnadsfaktorn var annars tidigare
ett stort hinder fér utvecklingen av véteenergi.

Den senaste tidens handelser i var omvarld har

energisdkerhet. Medan fossila brénslen kan kontroller-
as av endast ett fatal globala aktorer kan framstélining
av vatgas aldrig begrénsas pa ett sddant satt, vilket
gor det till ett tryggare alternativ. Mot denna bak-
grund kommer EU att lansera satsningen REPowerEU,
som ska accelerera satsningarna pa produktion och
import av fornybart vate. Redan innan slutet av 2022
forvantas man kunna ersatta 100 miljarder kubikmeter

g

naturgas, eller tva tredjedelar avimporten fran Ryss-
land. Och i linje med det tidigare klubbade 55 %-
paketet ska hela denna gaskonsumtion ersattas med
egen produktion av fornybara alternativ till ar 2030.
Satsningarna kommer att bidra till att uppfylla malen i

den europeiska sa kallade gréna given (The European

Green Deal), vars dvergripande mal ar att gora EU
helt klimatneutralt till ar 2050.
Bransleceller befinner sig i den absoluta skarnings-

~ punkten mellan marknadspotential och miljsbehov.
. Uppskattningsvis en miljard bilar rullar pa vigarna

. runt varlden idag, och orsakar hela 4,6 miljarder ton
ocksa tydligt visat pa vikten av medvetna strategier for

utslépp av koldioxid. Denna utveckling behéver bry-

- tas snarast, och marknaden for fossilfria energi- och
. branslealternativ vaxa.

EN STOR ENERGIOMSTALLNING

Mojligheterna med omstallningen ar enorma. Inter-
nationella energiradet [EA beddmer att den globala
marknaden for producenter av produktion av vindtur-

biner, solcellspaneler, litiumjonbatterier, elektrolysorer

¢ och bransleceller kommer att véxa tio ganger om, ifall
- vi ska uppna nettonollutslapp till EU:s malar, 2050.

- Detinnebar en kumulativ marknad vard motsvarande
. 270 biljoner svenska kronor (270 000 miljarder).

Infrastrukturen behover samtidigt byggas ut, inte

- minstidelar av Europa och i USA utanfér Kalifornien.
. Mot slutet av 2021 fanns det 540 aktiva vatgasstatio-

ner ivarlden. Hela 154 av dessa fanns i marknads-

. ledande Japan, med Sydkorea pa en andraplats
: med 112 stationer. Darnast féljde Tyskland med 91

stationer, USA med 48 (varav 47 i Kalifornien och en

. pa Hawaii) och Kina med 39. Sverige har i dagslaget
. endast fyra vatgasstationer, beldgna i Mariestad,

Sandviken, Umed och pa Arlanda flygplats.

Positivt nog hander det idag massor med saker,
inte minst pa den politiska arenan. Alltfler l1ander och
regioner satter exempelvis mal for vatgasanvandning

. pa bland annat energi- och transportomradena. Ex-
- empelvis har Tyskland satt upp ett krav om att tvé pro-

cent av allt bransle som anvands inom flygtrafiken ska
vara vatebaserat till ar 2030. EU-kommissionen har a

- sin sida féreslagit ett mal om att vétgas och vatgas-

baserade bransleceller ska bidra med 2,6 procent av
den energi som behdvs for transporter inom unionen

- ill 2030. Och Japan har publicerat en interimrapport
: om anvandning av ammoniakbundet vate for elpro-

duktion och sjofart.
Kina, som med sin befolkningsmangd och snabb-

- vaxande ekonomi &r viktigt att titta nédrmare pa, har

tillkdnnagett ett mal om en miljon branslecellsdrivna
bilar pa vagarna till ar 2030, och 1 000 vatgasstatio-
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ZeroAvia haller pa att konvertera
propellerflygplan av modellen
De Havilland Q400 till vatgasdrift.

ner. Mangmiljonstaden Wuhan planeras ocksa bli den
forsta kinesiska “vatgasstaden”, med 100 brénslecells-
tillverkare och 300 vétgasstationer redan till ar 2025.
Och under vinter-OS 2022 kérde éver 600 vétgas-
drivna bilar runt de aktiva i den olympiska staden
Zhangjiakou.

USA spanner ocksa bagen
hogt - i Kalifornien har det of-
fentlig-privata California Fuel Cell
Partnership satt som mal en miljon
brénslecellsdrivna bilar och
1 000 véatgasstationer till ar 2030.
Och amerikanska Plug Power satsar pa att bli vatga-
sekonomins motsvarighet till vad Shell och BP har

varitinom olja - ett megaféretag med alltifran produk-

tion och lagring av vatgas till distribution och kraftge-
nerering.

HOG INNOVATIONSTAKT

Tekniken utvecklas ocksa till alltfler omraden. Idag
kan man inte bara fa tag pa personbilar, bussar och

W
ZERO Em

CONEREDBY = = |

lastbilar med branslecellsdrift. London satsar pa am-
bulanser med kombinerad batteridrift och vatgasdriv-
na brénsleceller. Genom satsningen ska personalen
aldrig riskera att std och falla med urladdade batterier
infor livsviktiga ambulanstransporter. Parallellt har
brittiska entreprenadmaskinstill-
verkaren JCB tillverkat en 20-tons
gravmaskin som drivs av en stor
vatebranslecell.
Och vem har forresten sagt att
vatgasdrivna farkoster bara be-
hover rulla pa végar? En brittisk

expertgrupp har till exempel nyligen tagit fram ett
. designkoncept pa ett passagerarplan som skulle kun-

na drivas med flytande vate och flyga nastan 1 000
mil utan mellanlandningar. Det motsvarar strackan
London till San Francisco.

Redan haller férresten brittisk-amerikanska foreta-
get ZeroAvia pa att konvertera propellerflygplan av
modellen De Havilland Q400 till vatgasdrift. Drivlinan
baseras pa vatgasdrivna bransleceller som levererar

Taget Coradia iLint &r det forsta i vérlden som
drivs av vatgas, och passar darfér utmérkt pa
icke-elektrifierade ralsstrackor.

en effekt om 2-5 MW. Bolaget siktar pa kommersiella
flygningar mellan London och hollandska Rotterdam
redan ar 2024.

N&r man sedan ska ta sig fram pa vattnet kan man
anvanda den norska fritidsbaten Hyrex 28, som &r
eldriven med brénsleceller som rackviddsférlangare.
Imponerande 20-25 timmars fard i 10 knops fart
utlovas.

Aven tag kan for 6vrigt drivas med vatgas. | Sverige

- testkordes under 2021 energi- och tagkoncernen

- Alstoms tag Coradia iLinti Ostersund. Taget ar faktiskt
. det forsta i varlden som drivs av vatgas, och passar

- darfor utmarkt pa icke-elektrifierade ralsstrackor. Al-

- stom beraknar att man genom att ersatta ett regionalt

- dieseltdg med ett vitgastdg kan kapa utsldpp motsva-

rande de arliga utslappen fran 400 bilar.

MILJARDER INVESTERAS | MILJOVANLIG VATGAS

Industrin har lange anvant vatgas i olika processer,
men tillverkningen har inte alltid varit miljdmassigt
hallbar. Med tillgang till fornybar energi ser detta
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EU initiativet REPowerEU ska accelerera satsning- ) :
arna pa produktion och import av férnybart véte. ¥ 3 v ¥ =
Redan innan slutet av 2022 f6rvantas man kunna T o Sk EI_EKTRUI_VSUR
ersétta 100 miljarder kubikmeter naturgas. Fiu ) '. Ko b -
e . . g - En elektrolysor spjalkar upp vatten i vatgas
o AT e T e och syre med hjélp av el. Den innehaller tva
: elektroder, med vardera positiv (anod) och
negativ (katod) laddning. Positivt laddade
joner tar emot elektroner fran katodens yta
och bildar vatgas, medan negativt laddade
joner avger elektroner vid anoden sa att
syrgas uppstar.
Tekniken har funnits lange och &r val
il beprévad: den forsta elektrolytiska spjélk-
M ,t‘: S >’ < : , ; : ningen av vatten genomfordes redan ar
| “&\'\\‘K\‘\\ N o 1800 av forskarna Anthony Carlisle och
: & ) = - William Nicholson i London.

Om elen till elektrolyséren kommer fran
férnybara kallor kan man framstalla helt
klimatvanlig vatgas - till skillnad fran
framstallning genom angreformering av
naturgas.

¢
.

dock ut att forandras snabbt. Med hjalp av elektroly- = flytande form. Industrin tittar dven pa att lagra vatgas
sorer (se faktaruta) kan man enklare skala upp till- i kemisk form som ammoniak och metanol.
verkningsprocessen samtidigt som man inte generar = De stora investeringarna i teknikutveckling och pro-
nagra skadliga vaxthusgaser. - duktionskapacitet gér ocksa att priset pa vétgas mins-
Och det gér fort. | dagslaget ar dver 500 miljarder  kar. Idag f&r man betala mellan 3 och 7 dollar per
dollar dronmarkta globalt fram till 2030 fér miljovan- @ kilo for gron vatgas, vilket gor det svart for den
lig produktion och distribution av vétgas. Samtidigt ~  att konkurrera med vatgas tillverkat av fossila
som det projekteras och byggs stora anldggningar fér | branslen (som kostar lite under 2 dollar kilot).
vatgasproduktion pa flera stéllen runt vérlden utveck- ~ Men redan till 2030 réknar man med att grén
lar gasindustrin olika distributionsmetoder. Vatgas kan | vétgas ska komma ned under 2 dollar - och
transporteras i pipelines, under tryck eller nedkyld i da bli ett mycket konkurrenskraftig alternativ.

NITOHOA
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VATGASSATSNINGAR UNDER ARET SOM GATT

Manga satsningar pa vatgas och bransleceller tillkdnnagavs under 2021.
Framtiden ser mycket ljus ut for utvecklingen av gron energi och mobilitet.

- Det amerikanska energidepartementet tillkdnnagav
tidigt under 2022 att de kommer att satsa 9,5 miljar-
der dollar, eller motsvarande 95 miljarder svenska
kronor, pa ren vatgas. Satsningen grundas pa den
infrastrukturlag som antagits av savél republikaner
som demokrater.

- Toyota ska borja tillverka andra generationens brans-

lecellsmoduler, baserade pa den framgangsrika
FCEV-modellen Mirai. Den senaste Mirai-modellen
klarar nu 100 mil mellan tankningarna med en snitt-
férbrukning pa 0,55 kilo vatgas per 100 kilometer.
Framover siktar den japanska biljatten dven pa att na
utanfér fordonssektorn med sin brénslecellsteknik

- alltifran tag till bostader ar tankbara applikations-
omraden.

- De svenska satsningarna Hybrit, som leds av SSAB,
LKAB och Vattenfall, samt H2 Green Steel, som leds
av bland andra investerare i batteriféretaget Nort-
hvolt, fortsétter utvecklingen av sina férsta anlagg-
ningar for fossilfri stalproduktion i norra Sverige. Det
nya med dessa processer ar att vatgas anvands som
reduktionsmedel istéllet for klimatpaverkande kol.

- Den svenska Energimyndigheten har under aret
tagit fram ett forslag till nationell strategi for fossilfri
vatgas. Bland annat foreslas ett mal om att skapa
forutsattningar for 5 GW elektrolysorkapacitet till ar
2030 och ytterligare 10 GW till ar 2045.

I USA har Green Hydrogen International (GHI)
tillkdnnagett planer pa att bygga en anlaggning
for produktion av grén vatgas motsvarande 60 GW
i Piedras Pintas, Texas - vilket i s& fall blir varldens
storsta anldggning av detta slag. Syftet &r bland
annat att erbjuda brénsle for langdistansflygningar
med flygplan och till och med rymdraketer.

Australien och Tyskland har undertecknat en avsikts-
forklaring om kommande samarbete for framstall-
ning av vatgas. Malet ar att fa ned produktionen av
vatgas till mindre an tva australiska dollar per kilo,
eller motsvarande runt 15 kronor. Den internatio-
nella tankesmedjan Energy Transitions Commission
(ETC) beddmer a sin sida att priset for produktion i
Australien kan falla till motsvarande 10 kronor till ar
2030.

EU-parlamentet biféll under aret en motion om att
anvanda dven "bla vétgas” (som utvinns ur fossil-
gas och kombineras med koldioxidinfangning och
lagring) och “gul vatgas” (som genereras med hjalp
av kérnkraft) for att uppna en helt férnybar energifor-
sérjning. :

. - Nastan 16 000 vitebranslecellsbilar saldes ver hela

vérlden under 2021. Det var en &kning med hela
82 procent jamfért med aret innan.

- - Lastbilsjattarna Volvo och Daimler satte igang
gemensam utveckling och produktion av bréansle-
celler under samriskbolaget Cellcentric. Inom en
snar framtid vill de gemensamt bygga Europas
storsta branslecellsfabrik.

| Japan invigdes i februari 2021 Toyotas omtala-
de prototypstad Woven City, som ska drivas med
vatgas. Senare samma ar arrangerades i landet ett
internationellt ministerméte med fokus pa vate-
energi. Delegater fran 29 lander deltog.
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AKTIEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 4 440 000 SEK och hogst 17
760 000 SEK, fordelat pa lagst 37 000 000 aktier och
hogst 148 000 000 aktier. Bolaget kan utfarda tva
aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B (se
"Rostratt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett
antal om hogst 4 440 000 aktier och aktier av serie B
far ges ut till ett antal om hogst 143 560 000 aktier.
Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact upp-

gick vid arsskiftet till 6 811 362 SEK férdelat pa 58 842
- detill det antal aktier innehavaren forut &ger (primér
- foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar

334 aktier, varav 217 800 ar av serie A och 58 624 524
aktier &r av serie B. Varje aktie har ett kvotvéarde om
cirka 0,12 SEK. Varje aktie dger lika ratt till bolagets
tillgangar och vinst. Det féreligger inga begréns-
ningar i aktiernas Overlatbarhet. Bolagets aktier ar ej
heller féremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenréatt eller [6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har ej varit foremal for offentligt uppkdpserbju-
dande under innevarande eller féregaende raken-
skapsar.

Vid foretradesemissionen i december tecknades
ytterligare 16 812 094 aktier, motsvarande ett aktie-
kapital pa 1 946 103 SEK. Aktierna ar registrerade av
Bolagsverket i januari 2022 och redovisas som tecknat
med ej registrerat aktiekapital i balansrakningen per
den 31 december 2021.

Efter balansdagen 31 december 2021 har pa be-
garan av A-aktiedgarna samtliga A-aktier i Cell Impact
omvandlats till B-aktier. Cell Impact har hérefter en-
dast aktier av serie B, dar samtliga 75 654 428 aktier i
bolaget saledes har samma réstvarde.

. ROSTRATT

Varje aktie av serie A beréttigar till en rost och varje

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA

- Beslutar bolaget att genom kontantemission eller

- erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
- subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
- tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut dger

- konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
- teckningsoptioner som om emission gallde de aktier

. blerna kan komma att bytas ut mot.

_inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontant-

. skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhal-

Uil

aktie av serie B beréttigar till en tiondels rost. Vid bo-
lagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet av honom dgda och foretradda aktier.

kvittningsemission ge ut nya akter av serie A och serie
B, skall &gare av aktier av serie A och B &ga foretrades-
ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallan-

foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till

teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte salunda
AN
B
[
S
och i man detta inte kan ske, genom lottning.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller

kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller

som kan komma att nytecknas pa grund av options-
rétten respektive foretradesrétt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konverti-

Vad som ovan sagts skall inte innebé&ra nagon
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran

aktiedgarnas féretradesratt.
Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

I

i
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lande till det antal aktier av samma slag som finns AKTIEKAPITALETS HISTORISKA UTVECKLING, PER 2021-12-31

sedan tidigare. Da skall gamla aktier av visst aktieslag
medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu
sagts skall inte innebara nagon inskrankning i moj-

Forandring Antal aktier

ligheten att genom fondemission, efter erforderlig  © EEINCIGRNG 0 3800000 0 3800000 3800000 1,00 3800000
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag. 2012 Riktad emission 0 1200000 0 5000000 5000000 0,10 500 000
2012 Sammanlédggning 0 -680 574 0 4319426 4319426 0,12 500 000
HANDELSPLATS .
) . ) B 2012  Omvandling 72 600 -72 600 72 600 4246 826 4319 426 0,12 500 000
Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa o o
. . . . 2013 Foretradesemission 72 600 4 246 826 145 200 8 493 652 8 638 852 0,72 1000000
First North, som &r en alternativ marknadsplats vilken
drivs av de olika bérserna som ingér | NASDAQ OMX. 2016 Riktad nyemission 0 526000 145200 9019652 9164852 012 1060888
First North har inte samma juridiska status som en i 2016 Foretradesemission 72 600 4509 826 217 800 13529478 13747 278 0,12 1591 332
reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av 2018 Féretradesemission 0 4381218 217800 17910696 18 128 496 0,12 2098485
First Norths regler och inte av de juridiska kravsom 5019 Riktad emission 0 4666636 217800 22577332 22795132 012 2638677
stalls for handel pé en reglerad marknad. En place- 2019  Féretradesemission 0 18128496 217800 40705828 40923628 012 4737162
ring i ett bolag som handlas pa First North ar mer . - o
riskfy”d inen p|acering i ett boérsnoterat bo|ag. 2019  Overteckningsemission 0 3333332 217 800 44039 160 44 256 960 0,12 5123 015
Den roststarka A-aktien ar inte listad. B-aktien 2019 Riktad emission 0 1191701 217 800 45230861 45448 661 012 5260962
handlas under kortnamnet ClI B och har ISIN-koden | 2020 Féretradesemission 0 6393673 217800 51624534 51842334 0,12 6001069
SE0005003217. 2020 Riktad emission 0 7000000 217800 58624534 58842334 012 6811362
UTDELNINGSPOLICY ‘
Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstamman och  AKTIEAGARSTRUKTUR. PER 2021-12-3]
utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden. Rétt till . . .. ”
. . - . Namn A-aktier B-aktier Agarandel % Réstandel %
utdelning tillkommer den som &r registrerad som ak- .
tiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken Clearstream Banking S.A., W8IMY . 3134506 533 516
pa den avstamningsdag for utdelningen som beslu- | Ostersjstiftelsen - 2995461 5,09 4,93
tas av bolagsstémman. Utdelning utbetalas normalt Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 2955 564 5,02 4,86
som ett kontant belopp per aktie genom forsorg av BNP Paribas Sec Ser Luxembourg, W8IMY ! 2887 257 4,91 4,75
Euroclear Sweden. Om aktieagare ej kan nas for mot- g v 1100 s A/NV (former BNY), WSIMY . 1679817 2,85 2.76
tagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran :
pé bolaget OCh begréﬂsas endaSt genom a”ménna CBLUX’ERSTEGI’OUP BK AG Clients Ac = 860 794 1,46 1,42
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela Kjell Ostergren 47 691 710010 1,29 1,95
beloppet bolaget. Cell Impact tillampar inte nagra - Swedbank Férsékring - 756 684 1,29 1,24
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kon- (.S, Bank National Association, W9 B 739 450 1,26 122
tant utdelning t||.|. aktiedgare bosatt“a utgnfor Sverige. el Sy Bl csenFalks i 206 720 1,2 116
Med undantag for eventuella begrénsningar som .
e . . o Ovriga 170 109 41198 271 70,3 70,55
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
SUMMA 217 800 58 624 534 100,00% 100,00%

samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
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aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktie-
utdelning, att ta del av bolagets vinster. Cell Impact
har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns hel-
ler inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i bolaget.
Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att

foresla att utdelning lamnas inom de nérmaste aren.

Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten

Kursdiagram 2021

och anvandas for fortsatt expansion.
Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova den
fastslagna utdelningspolicyn.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

| Cell Impact har i nuléaget fyra pagaende incitaments-

program, dar tre program ar riktade till ledande
befattningshavare och évriga medarbetare samt ett
program for styrelseledarmoten.

Samtliga incitamentsprogrammet beslutades av

&rsstamman for respektive ar och omfattning av maxi-

malt antal erbjudna teckningsoptioner faststalldes.

1) Program 2019/2022 f6r ledande befattningshava-
re och évriga medarbetare. Omfattade 800 000
teckningsoptioner.

2) Program 2020/2023 for ledande befattningshavare E

och 6vriga medarbetare Omfattade 450 000 teck-
ningsoptioner.

3) Program 2020/2024 for styrelseledamoter. Omfat-
tade 450 000 teckningsoptioner.

4) Program 2021/2024 f6r ledande befattningshava-
re och dvriga medarbetare. Omfattade 450 000
teckningsoptioner.

De incitamentsprogram som beslutades av respektive A

arsstamman har férvarvats av ledande befattnings-
havare och évriga medarbetare samt styrelseleda-
moter i bolaget. Med férbehall for den omréakning av

. antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
. teckning av som kan komma att ske till f6ljd av vissa

handelser enligt villkoren fér teckningsoptionerna
berattigar teckningsoptionerna deltagarna att teckna

. lika manga B-aktier i bolaget till en for respektive ar
. satt teckningskurs per aktie under faststalld period.

Vid inlésen av samtliga teckningsoptioner till aktier

70

kommer det bli en maximal utspadning om 1,8% (ba-
- serat pa totala antalet registrerade aktier 75 654 428
.~ efter emissionen 2021).

Till foljd av foretradesemissionen som genomfor-

des i december 2021 har teckningskursen och antalet
. aktier som teckningsoptionerna berattigar till omrak-
nats i enlighet med villkoren (Not 12).
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ROBERT SOBOCKI

Ordférande sedan 2020

Fodd 1952. Har 6ver 40 ars erfa-
renhet inom fordons- och moto-

rindustrin i ledande befattningar.

Storsta delen inom Scania som
ar véarldsledande inom alternati-
va drivmedel for tunga fordon.
Huvudsaklig sysselséttning
Styrelseledamot i totalt fem
bolag varav ordférande i fyra.
Utbildning

Civilingenjor fran Chalmers
Tekniska Hogskola (CTH) med
inriktning pa produktion, organi-
sation och industriell ekonomi.

THOMAS CARLSTROM
Medlem sedan 2017

Fodd 1951. Har under de senas-
te 20 aren arbetat som investe-
ringsansvarig hos Industrifonden
med ett stort antal investeringar
i foretag i tidiga skeden bl ai
Arcam AB (3D printing i metall)
och Oatly AB (not milk), samt
dessférinnan arbetat 20 ar i
ledande befattningar i flera fére-
tag inom producerande industri.
Huvudsaklig sysselséttning
Eget konsultbolag. Styrelse-
medlem i BoMill and Rototest
International.

Utbildning

Bergsingenjor i metallurgi fran
Kungliga Tekniska Hogskolan
(KTH).

ANNA FRICK

Medlem sedan 2020

Fodd 1968. Har 6ver 20 ars
erfarenhet som marknadsan-
svarig och konsult inom kom-
munikation, strategi och digital
omstéllning, saval nationellt som
internationellt.

Huvudsaklig sysselsattning
Styrelsemedlem i sju publika
bolag; Fortnox AB, Leo Vegas
AB, Lohilo Foods AB, Transfer
Group AB, Sensec AB, MedHelp
Care AB. Aven styrelsemedlem i
tre onoterade bolag.
Utbildning

Magisterexamen fran Handels-
hogskolan i Stockholm (HHS)
med fordjupning inom mark-
nadsforing och finansiering.

5

MATTIAS SILFVERSPARRE
Medlem sedan 2021

Fodd 1972. Har 25 ars erfaren-
het av affarsutveckling inom
olika branscher fran arbete som
managementkonsult och fran
investmentbolag.
Huvudsaklig sysselsattning
Flertalet styrelseuppdrag samt
egen investeringsverksamhet.
Utbildning

Civilingenjor i Industriell Eko-
nomi fran Chalmers Tekniska
Hogskola samt civilekonomex-
amen och jur.kand. fran Han-
delshégskolan vid Goteborgs
Universitet.

MIKAEL EURENIUS

Medlem sedan 2021

Fodd 1968. Mangarig erfaren-
het av processféring i svenska
domstolar féljt av mer én tjugo
ar med bolags- och affarsjuridik
globalt i fordonsindustrin jamte
tidigare styrelseuppdrag inom
Scania Finans AB.
Huvudsaklig sysselsattning
Bolagsjurist inom Scania-koncer-
nen, anstalld av Scania CV AB.
Utbildning

Juristexamen fran Stockholms
Universitet.
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LEDNING

ANDERS OBERG

PAR TEIKE

Chief Executive Officer (CEO) sedan 2017

Fodd 1962. Mangariga och breda erfarenheter fran
ledande befattningar inom SKF, Getinge och Elos
Medtech i framst Asien.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi, Karlstad Universitet.
Vidareutbildning pa Gustavus Adolphus College, MN,
USA och Kansai University of Foreign Studies, Japan.

STEFAN AXELLIE

Chief Financial Officer (CFO) sedan 2020

Fodd 1964. Gedigen erfarenhet som controller

och ekonomichef fran bolag som Frantschach Coating,
Atlas Copco och senast som CFO och vice vd

i Wirth Svenska AB.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi och administration

fran Orebro Universitet.

DANIEL VALLIN

Chief Operating Officer (COO) sedan 2021

Fodd 1977. Lang industriell erfarenhet som bland
annat Produktionschef for batterimontage och Kvalitets-
chef for transmissions-artiklar pa Scania CV AB.
Utbildning

Civilingenjor fran Lulea Tekniska Universitet.

Chief Technology Officer (CTO) sedan 2018
Fodd 1965. Tidigare CTO pa Imatra Tooling AB
och Bharat Forge Kilsta AB.

Utbildning

Design- och produktionsingenjor.

TORD LATT

Chief Project Officer (CPO) sedan 2021

Fodd 1966. Flera ledarpositioner och styrelseuppdrag
hos industriellt producerande bolag inklusive VD for
Spicer Nordiska Kardan.

Utbildning

Civilingenjor i maskinteknik, produktion och organisa-
tion fran Chalmers Tekniska Hogskola. Executive MBA,
Mgruppen.

SUSANNA SUNDSTROM

Quality Manager sedan 2021

Fodd 1971. Mangarig erfarenhet av kvalitetsarbete fran
bland annat Valeo Engine Cooling AB och Saint-Gobain
Scanspac.

Utbildning

Civilingenjor i maskinteknik, Blekinge Tekniska Hogskola.

KARINA SICK LARSSON

Chief Human Resources Officer (CHRO) sedan 2021
Fodd 1972. 20+ ars erfarenhet av operativ och strategisk
HR inom medelstora organisationer med fokus pa tillvéxt
och affarsutveckling.

Utbildning

Kandidatexamen inom Personal och Organisationsteori
fran Karlstad Universitet. Executive Master of Human
Resources fran M-gruppen.
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INTERNATIONELL
LEDNING

ACHIM ZEISS

Area Manager, Europe sedan 2017

Fodd 1951. Bred erfarenhet av tysk bilindustri. Vd for
Danly Germany (10 ar) och DADCO Europe (22 ar).
Utbildning

Ingenjor.

SHIGERU NAKAGAWA

Managing Director, Cell Impact Japan Inc. sedan 2021
Fodd 1965. Bred erfarenhet av affarsutveckling

som bland annat Executive Officer of New Business
Development pa Nakanishi Metal Works Co. och
Director pa Mitsui Sumitomo Insurance Co.
Utbildning

Jurist, Doshisha Universitet, Japan.

FORREST ZHANG
Country Manager, China sedan 2021
Fodd 1972. Erfarenhet fran ledande roller hos ASSA

ABLOY Crawford, Getinge och Beckman Coulter i Kina.

Utbildning
Automationsingenjor, Northeastern University, Kina.




ARSREDOVISNING OCH
KONCERNREDQVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2021

Styrelsen och verkstallande direktéren avger foljande arsredovisning och koncernredovisning.

INNEHALL

Forvaltningsberattelse

Koncernens resultat och rapport 6ver totalresultatet
Koncernens rapport dver finansiell stéllning

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Moderbolagets resultatrakning och rapport dver totalresultatet

Moderbolagets balansrakning

Rapport dver férandringar i moderbolagets egna kapital

Moderbolagets kassaflédesanalys

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor (KSEK).
Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Cell Impact AB (publ),
556576-6655, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning

for verksamhetsaret 2021. Efterfoljande resultat- och balansrakningar,
forandring i eget kapital, kassaflodesanalys och noter utgoér en integrerad
del av arsredovisningen och ar granskade av bolagets revisor.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Cell Impact AB (publ) ar en global leverantor som
utvecklar, tillverkar avancerade flodesplattor for
anvandning primért inom bréanslecells- och vatgasin-
dustrin. Bolaget har utvecklat och patenterat en unik
metod for hoghastighetsformning, som sedan 2020
ar ett varumarke, Cell Impact Forming™, som gor det
mojligt att kostnadseffektivt tillverka flodesplattor
med avancerade monster, vilket i sin tur skapar mer
kostnads- och energieffektiva bransleceller jamfort
med konventionella formningsmetoder. Cell Impact
ar noterat pa Nasdagq First North och FNCA Sweden
AB &r bolagets Certified Advisor (CA).

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r moderbolag till Finshyttan HydroPower AB
556703-5752 med sate i Filipstad. Nagon verksamhet

bedrivs inte i Finshyttan HydroPower AB, utan all ope-
- borjat renoveringen av ytterligare 2 500 m? fabriksyta

rativ verksamhet bedrivs i moderbolaget. Under 2021
startade Cell Impact ett eget dotterbolag i Japan, Cell
Impact Japan Inc. 0104-01-158383 med sate i Tokyo,
Japan, for att stodja pagaende kundprojekt och méoj-

liggora forsaljning i lokal valuta. Bolaget kommer att

. marknadsfora Cell Impacts erbjudande till japanska
: tillverkare av bréansleceller och elektrolysoérer.

- UASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

- Forstirkning av organisation och kompetens

Arbetet med att starka verksamhetens organisation
fortsatte under rakenskapsaret i takt med att nya order

- tecknas och produktionsaktiviteten kar.

Under aret har organisationen och ledningen
forstarkts med ytterligare tva personer, Daniel Val-

- lin COO och Karina Sick Larsson CHRO, som béada

tilltradde under tredje kvartalet. Utdver detta har
Cell Impact fortsatt att via rekryteringar forstarka sin

. kompetensbas inom flertalet kompetensomraden i
- syfte att bidra i vidareutvecklingen av produktionen

for framtida hogre volymer.
Inom ramen for vart Fas 2-projekt har bolaget pa-

vilket innebar en dubblering av vara nuvarande pro-

. duktionslokaler. Lokalerna kommer att anpassas for
: verksamhetens behov och utrustas med de maskiner

. som kravs for att tillverka hogkvalitativa flodesplattor,

. baserat pa Cell Impacts patenterade produktionsme-
. tod Cell Impact Forming™. Denna nya yta kommer att
. gradvis tas i ansprak med bérjan under 2022.

Under aret 6kade bolagets orderbok av flédesplat-
tor for leverans under 2022. Vi gar in i ett nytt ar med

- en robust orderbok som belagger en betydande del
- av Cell Impacts tillverkningskapacitet 2022. Orderbo-

ken innehaller ocksa ett antal nya verktygsprojekt for
nya flédesplattor for prototypserier. Detta ar valdigt

. gléddjande och resultatet av mycket gott arbete av
¢ hela organisationen.

I borjan av 2021 hade vi en situation dar efterfra-
gan Oversteg var produktionskapacitet men efter

: var uppbyggnad ar vi i kapp med béttre balans och
- under 2022 har vi extra kapacitet som efterfragan ser

utidag, vilket gor det mojligt att relativt snabbt kunna
mota ytterligare efterfragan fran saval kunder som

. prospekt.

Den forsta leveransen av produktionsutrustning till
Plug Power gick ivag som planerat under sista kvar-
talet &ven om pandemin ibland férsokt satta képpar i

- hjulet. Pa grund av reserestriktioner har vi genomfort
. digitala acceptanstester och traditionella fabriksak-

tiviteter har ersatts med videokonferenser. Den sista
leveransen av utrustning ar nagot férsenad och kom-

- mer att ske under forsta kvartalet 2022.

Under aret har bolaget forstarkt kassan betydligt via
en foretradesemission om 349 MSEK (fore emissions-

. kostnader).

Emissionen som genomférdes under aret men
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slutférdes efter rakenskapsarets utgang redovisas
endasti moderbolaget, da emissioner betraktas
som genomfoérda per teckningsdatum enligt redo-
visningsstandard fér moderbolaget. Jamfért med
moderbolaget, redovisas kontantemissioner i kon-
cernen som genomférda forst nar emissionslikviden
arinbetald i enlighet med IFRS. Endast 20,0 MSEK

balansdagen. Nettolikviden kommer att anvandas till
finansiering av den befintliga I6pande verksamheten,
investeringar iordningstallandet av ytterligare pro-
duktionsyta och i ny produktionsutrustning i syfte att
sakerstalla utékad produktionskapacitet och kapabili-
tet samt till dvriga foretagsandamal. Tillsammans med
befintlig kassa férvantas nettolikviden fran foretrade-
semissionen vara tillracklig for att finansiera bolagets
affarsplan till mitten av 2023.

Kommersiella framgangar

Cell Impact har under aret erhallit flertalet betydel-
sefulla order fran kunder i Nord Amerika, Kina och
Japan. Samtliga erhallna ordrar ses som fortsatta steg
i ett vidare langsiktigt samarbete med kunderna.

Kunderna ses som framstaende och etablerade
féretag inom sina respektive marknadssegment som
investerar stort inom brénsleceller och elektrolys.
Bolaget har fokuserat sina relativt begrénsade resur-
ser pa ett mindre antal kunder och prospekt for att
genomfora de projekt som finns for att tillfredsstélla
kunder med ratt resultat och samtidigt utveckla Cell
Impacts erbjudande.

Brénslecellsmarknaden utvecklas val och Cell
Impacts erbjudande ligger rétt i tiden och adresserar
industrins behov av kostnadseffektivitet och skalbar-
het. De nya order som tecknats ses som ett bevis for
att Cell Impact nu kontinuerligt utvarderas som en
viktig framtida leverantér av flédesplattor i denna
vardekedja.

i Tecknade order under aret inkluderar:
© ® Mars 2021: Plug Power bestéller Cell Impact For-

ming™ produktionsutrustning och flédesplattor fér
42 MSEK.

® Mars 2021: Nowogen Technology ldgger order pa
1,3 MSEK for serieproduktion av flodesplattor.

- *Juli 2021: Cell Impact Japan Inc fér order pa flodes-
(var ett brygglan) av emissionslikviden ar inbetald per

plattor for 5,3 miljoner SEK inom ramen for partner-
skapet med NKC.

. Process och automationsutveckling
. Verksamheten i Karlskoga har under rékenskapsaret till

stor del fortsatt att fokusera pa genomférandet av de
order som tecknats. Viktiga steg har tagits avseende

. fortsatt driftsittande av ny utrustning och var produk-
.~ tionslina (Cell Impact FormingTM Generation 2), som

ar snabbare, effektivare och mindre till omfanget. For
att skapa en produktion som &r konkurrenskraftig och

. ledande pé sikt har ett antal process och automa-

tionsutvecklingsprojekt definierats. Dessa adresserar

framfor allt sa kallade nedstroms tillverkningsprocesser
i och val av smart teknik som passar in i ett flodesba-

. serat produktionssystem. Projekten skall resultera i ett
produktionssystem som méjliggor produktion av stérre
. endast i moderbolaget, da emissioner betraktas som

volymer till lagre kostnad. Projekten kraver kompe-

. tenstillskott och bolaget initierade darfor redan 2020
© ett rekryteringsprogram som fortsatt under 2021.

| FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

2021
Intakter (KSEK) 81800
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -79 730
Balansomslutning (KSEK) 238725
Soliditet (%) 59,7%

~ OMSATTNING OCH RESULTAT

. Cell Impacts totala intakter uppgick till 81,8 (29,3)
MSEK f6r verksamhetsaret, vilket representerar en

- 6kning med 179%. Okningen beror bland annat pa
. genomférande av bolagets storre kundprojekt som
- pagick under saval 2020 som 2021, samt nytagna

. order under 2021. Rérelseresultat uppgick till -78,0
(-43,1) MSEK. Det negativa rorelseresultatet beror

- bland annat pa de betydande investeringar i lokaler,
. utrustning och personal som sker i syfte att mojliggo-
- ra fortsatt tillvaxt och forberedelser till 0kad volym-

- kapacitet for forvantade order under 2022 (se tabell

"Flerarsdversikt koncernen” nedan).

- LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING

~ Eget kapital har sedan arsskiftet 2020 minskat med

59,3 MSEK fran 201,9 MSEK till 142,6 MSEK. Minsk-

- ningen &r i forsta hand relaterad till 6kade driftskost-
. nader och produktionsrelaterade investeringar.

| december genomfdrdes en féretradesemission
som slutfordes i januari 2022 och som tillférde 348,9

- MSEK fére emissionskostnader uppgaende till cirka

45,3 MSEK. Emissioner som beslutas under aret
men slutfors efter rakenskapsarets utgang redovisas

genomférda per teckningsdatum enligt redovisnings-
standard for moderbolaget. Jamfort med moderbo-

2020 2019 2018 2017

29 309 11920 6564 1536
-44 258 -48 401 -44 532 -18 260
-242 875 58 037 -38 111 29 552
83,1% 77,6% 49,2% 76,6%
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laget, redovisas kontantemissioner i koncernen som
genomforda forst nar emissionslikviden ar inbetald i
enlighet med IFRS.

Endast 20,0 MSEK (var ett brygglan) av emissions-
likviden ar inbetald per balansdagen. Se vidare not
29. Per den 31 december uppgick likvida medel till
28,6 MSEK (151,9 MSEK). Likvida medel per balans-
dagen omfattar inte den andel av emissionslikviden
som utbetaldes till bolaget i januari 2022. Proforma
likvida medel, inklusive emissionslikviden samt avdrag
for emissionskostnader uppgar da till 314,8 MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital uppgick under aret till
-69,3 MSEK bland annat som en foljd av det negativa
resultatet. Féréandringen i rorelsekapitalet var negativt
med -16,7 MSEK och -54,3 MSEK i investeringar som
genomfordes under aret.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2021
minskade med -123,3 MSEK under aret fran 151,9
MSEK till 28,6 MSEK.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cell Impacts forsknings- och utvecklingsaktiviteter ar
fokuserade mot vidareutveckling av bolagets form-
ning och nedstroms tillverkningsprocesser, framfor
allt for att hoja produktiviteten genom kortare cykelti-
der och mer automatiserad produktion. Kostnader for
dessa typer av utvecklingsaktiviteter ar inkluderad i

kostnadsmassan for aret. Inga kostnader har aktiverats
- inte har réknat med. Det &r oundvikligt att bedom-

under aret i koncernens balansrakning som immateri-
ella tillgangar.

PERSONAL- OCH INCITAMENTSPROGRAM

Personal

Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgangen av

perioden till 106 (36), varav 41 (21) &r kvinnor.
Personalkostnaderna uppgick under aret till -62,4

- MSEK (-28,9 MSEK). Den 6kade personalkostnaden i
. forhallande till foregaende ar &r huvudsakligen hén-

- forlig till under aret genomsnittlig fler antal arsarbeta-
‘ re 78 (36).

Incitamentsprogram

- Cell Impact AB (publ) har utestaende teckningsop-
. tionsprogram i vilka personal med flera har képt

teckningsoptioner, se vidare not 12.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Osikerhet rorande den framtida
marknadsutvecklingen

Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra fl6-
- desplattor fér anvandning priméart inom branslecells-

och vétgasindustrin samt bedriva darmed forenlig
verksamhet. Bolagets innovativa teknologi har manga

- applikationsomraden, dar produktion av flédesplattor

till brénsleceller idag ar det framsta.
Det finns en risk att Cell Impacts flédesplattor och

. tillverkningsmetodik inte far en bred marknadsac-
. ceptans. Marknaden kan komma att féredra andra

mer etablerade teknologier samtidigt som andra
nya teknologier kan komma att utvecklas. Vidare

. kan marknadssegment utvecklas langsammare eller
. sadmre an vad Cell Impact antar i sin prioritering av

kundsegment.
Marknaden fér vatgas kan dven paverkas av politis-
ka beslut i energisektorn pa ett satt som Cell Impact

ningar av framtida marknadsutveckling ar forknippa-
de med osékerhet avseende faktorer som Cell Impact

- inte kan rada 6ver, och det ar i detta skede inte
. mojligt att sdkert sdga hur stor marknadsandel Cell

Impact kan komma att nad inom marknaden for flo-
desplattor till bréansleceller. Det kan inte uteslutas att

. branslecellsmarknaden utvecklas i en for Cell Impact
i oférdelaktig riktning pa grund av féréndrade beteen-

- den hos andra aktérer och slutkunder, teknisk utveck-

ling, miljdaspekter, strukturaffarer, politiska beslut
eller andra omvarldsfaktorer. Ett sddant forlopp kan
undergrava Cell Impacts position samt ha en negativ

- paverkan pa Cell Impacts verksamhet och resultat.

Leverantdrer och samarbetspartners
For att Cell Impact ska kunna producera och leverera
sina produkter ar Cell Impact beroende av att insat-

. svaror/komponenter och tjanster (exempelvis trans-

porttjanster) fran tredje part samt att dessa uppfyller
dverenskomna krav avseende exempelvis mangd,
kvalitet och leveranstid. Brist i tillgangligheten avse-
ende vissa komponenter och transporttjanster har

. exempelvis varit en konsekvens av Covid-19 pande-
min. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leveran-

torer eller transportorer kan leda till att Cell Impacts
produktion férsenas eller att leveranser inte kan ske,

- vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad

alternativt utebliven férsaljning. Om nuvarande eller
framtida externa parter inte skulle uppfylla sina atag-

. ande eller halla sig inom forvantade tidsramar kan
. pagaende eller produktion och férséljning forsvaras,

forsenas eller helt avbrytas, vilket skulle kunna f& en
negativ inverkan pa Cell Impacts omséttning, finan-

. siella stallning och framtidsutsikter.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Cell Impact har en relativt liten organisation och ar

. beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckel-
. personers kunskap, erfarenhet och engagemang. Cell

Impacts formaga att anstélla och behalla sddana per-
soner ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra

- ligger bortom Cell Impacts kontroll, sésom konkur-
: rensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av lednings-

eller nyckelpersoner pa grund av att den anstallde till
exempel sdger upp sig kan innebéra att viktiga kun-

. skaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas
. eller att genomférandet av Cell Impacts affarsstrategi
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paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lam-
nar Cell Impact eller om Cell Impact inte kan anstalla
eller bibehalla kvalificerade och erfarna lednings- el-
ler nyckelpersoner kan det uppkomma avbrott eller
storningar i Cell Impacts utveckling och tillvaxt.

Kundberoende

och férméagan att generera order &r darfor i huvudsak
begrénsat till dessa kunder. Cell Impacts omsattning

och resultat riskerar att paverkas negativt om en stérre

kund véljer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar
pa obestand eller véljer en annan leverantor

Konkurrens

ling av produkter och metoder, inom samma omrade
som Cell Impact &r verksamt inom, fran en eller flera
konkurrenter skulle kunna paverka Cell Impacts for-
séljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande
produkter kan visa sig vara mer effektiva, sdkrare och/
eller billigare an de som Cell Impact utvecklar och
tillverkar. Konkurrenter med vasentligt storre ekono-

miska, tekniska och personella resurser kan aven driva

mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och forsalj-
ningsprocesser. Cell Impacts konkurrenter kan &ven
ha tillgang till stérre kapacitet for marknadsféring och
distribution an Cell Impact. | det fall Cell Impact inte
kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till
marknadens krav pa prestanda och efterfragan finns
det risk for att Cell Impact inte far eller lyckas bibehal-
la den konkurrenskraft som kravs for att na framgang
pa marknaden. Detta kan i sin tur ha en vésentlig
negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Teknisk utvecklingsrisk
Marknaden fér samt den tekniska utvecklingen av
flodesplattor for branslecells- och vatgasindustrin kan

 komma att genomga snabba och markanta férandring- ;
. ar. En séddan utveckling kan medféra tekniska problem
. som gor att det tar langre tid att utveckla och produ-

. cera produkterna och att det tar langre tid att fa ut

produkterna pa marknaden. Om Bolagets produktion
med anledning harav forsenas eller helt uteblir kan det

- innebdra en minskad alternativt utebliven forséljning,
Cell Impact har i dagslaget ett begransat antal kunder

vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Cell Im-
pacts verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Fel i produkter och tjanster

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligt-
vis inom ramen for kundspecifik utveckling som sker
i ndra samarbete med kunden. Samarbetet bygger

. pé att parterna I6ser eventuella tekniska problem i
Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveck- :

samrad. P4 langre sikt avser Cell Impact att leverera
produkter dar teknisk prestanda ska garanteras. Om
det sedan skulle visa sig att Cell Impacts produkter

- innehaller fel eller brister skulle det kunna leda till ska-

destandsskyldighet vilket skulle kunna ha en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

. finansiella stallning.

Férmaga att hantera tillvaxt
Cell Impacts verksamhet kan komma att vaxa sub-

. stantiellt genom en pl&tslig och ovéantad okning i
. efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket stéller stora

krav pa ledningen och den operativa samt finan-
siella infrastrukturen. | takt med att personalen och

. verksamheten vaxer behover Bolaget implementera
. effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa

ett verksamt sétt kunna genomféra affarsplanen pa
en marknad som ar under snabb utveckling. Styrelsen

- ar medveten om att en snabb och stark marknadsre-
: spons kan innebéra att Bolaget far leveransproblem.

Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,

: resultat och finansiella stallning.

Bolaget har for avsikt att avsevart 6ka sin pro-

duktion genom att bland annat bygga ut sina pro-
duktionsmajligheter. Det finns en risk att en sadan

: utvidgning av produktionen kan bli férsenad eller mer
- kostsam an vad Bolaget beraknat. Dartill finns det risk
. att det vid en 6kad produktion inte gar att bibehalla

- samma hdga kvalitet som Bolaget fér narvarande har

. pa sina produkter. Det finns dven en risk att Bolaget

. inte lyckas komma upp i den kapacitet som man

planerat eller att produktionen inte ar lika konstadsef-
fektiv som Bolaget planerat vilket skulle kunna ha en

- vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stallning.

Patent

- Patentintrdng och plagiat &r risker som Cell Impact
- kan bli utsatt fér. Det finns ingen garanti for att Cell

Impact kommer att kunna skydda erhallna patent,

varumaérken och andra immateriella rattigheter eller
attinlamnade ansdkningar om registrering kommer
att beviljas. Det finns en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Cell

. Impacts immateriella tillgangar. Cell Impact kan inte
. heller garantera att Cell Impact inte kan anses goéra in-

trang i immateriella rattigheter. Tvister rérande intrdng
kan, liksom tvister i allmanhet, vara kostsamma och

. tidskravande och kan darfor ha en vésentligt negativ
. inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stall-

ning och resultat.

. Sekretess och sakkunskap
. Cell Impact ar beroende av sekretess och sakkunskap

for att bedriva sin verksamhet. Om anstallda, konsul-
ter, radgivare eller andra personer som anlitats skulle

- agera i strid med ingdngna sekretessdtaganden avse-
. ende konfidentiell information, eller att konfidentiell

information skulle avsléjas pa annat satt och utnyttjas
av konkurrenter, kan det ha en vasentlig negativ inver-

. kan pa Cell Impacts verksamhet, resultat och finansiel-
. la stéllning.
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Skatt

Cell Impact har férsaljning till flera marknader utan-
for Sverige. Cell Impacts verksamhet kraver darfor
goda rutiner avseende redovisning, uppféljning och
inbetalning av skatter, tull och avgifter och bristande
efterlevnad i dessa avseenden kan f& negativa konse-
kvenser for verksamheten. Cell Impacts bedomning
och efterlevnad av skattelagar, internationella skatte-
avtal och bestdammelser kan visa sig felaktig. Genom
berorda skattemyndigheters beslut kan Cell Impacts
tidigare eller nuvarande skattesituation férsamras
vilket kan inverka negativt pa Bolaget.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Cell Impact har dnnu inte redovisat tillrackliga férsélj-
ningsintakter for att uppna ett positivt resultat, och har
varit beroende av tillforsel av nytt kapital vid flera tillfal-
len for finansiering av den I6pande verksamheten. Det
kan inte sdgas med sakerhet nar Cell Impact kommer
att bli vinstgivande eller om Cell Impact ens kommer
att bli vinstgivande. Det kan inte tas for givet att nytt
kapital kan anskaffas om och nér behov uppstar, att
det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sadant
anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt Cell Impacts behov, vilket kan fa
negativa effekter pa Cell Impacts utveckling och inves-
teringsmojligheter. For det fall Cell Impact inte lyckas
med kapitalanskaffningar nar behov uppstar finns det
risk for foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Kreditrisker

Cell Impact ger sina kunder kredit med vanligtvis 30-60
dagars kreditfrist och kan paverkas negativt vid kundernas
insolvens eller konkurs. Cell Impact utsétts for risken att
kunderna inte betalar for bestéllda produkter eller tjiénster,
eller betalar senare an vantat. Risken 6kar under perioder

ende risk materialiseras kan det ha en vasentlig negativ
paverkan pa Cell Impacts resultat och finansiella stallning.

i Valutakursrisker
i Med valutarisk avses risken for att valutakursfor-

andringar har en vasentlig negativ inverkan pa Cell

. Impacts resultatrakning, balansrékning eller kassaflo-
. de. Valutarisken uppstar vid omrakning till svenska

kronor i floden av utlandsk valuta. Exponeringar mot
valutakursrisker ar resultatet av att Cell Impact har
forsaljning och koper in material och tjanster delvis i

- utlandsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta
- ar svenska kronor (SEK), vilket innebér att bolaget

vid samverkan med internationella aktorer utsatts for
valutarelaterade transaktionsrisker vilket kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stéllning

negativt.

. Tvister

Det finns risk for att Cell Impact i framtiden kan kom-
ma att bli involverat i tvister och andra rattsprocesser.
Sadana tvister kan exempelvis avse pastadda imma-

- teriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet och
- andra kommersiella fragor. Tvister och ansprak kan

vara tidskravande, stora verksamheten, avse betydan-
de ekonomiska belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medféra betydande kostnader och kan dérmed

- fd en vésentlig negativ inverkan pa Cell Impacts verk-
. samhet, resultat och finansiella stéllning.

| dagslaget finns det ett pagaende drende. Bakgrun-
den till detta ar att Nasdaq First North Growth Market
i Stockholm under 2019 férde Cell Impact till Nasdags

¢ Disciplinndmnd fér att bolaget i sin marknadskommu-
. nikation inte ndmnde namnet pa en kund vid en order.

Nasdags Disciplinnédmnd accepterade Cell Impacts for-
klaring till varfor detta skedde men Finansinspektionen
har efter detta kontaktat Cell Impact for att informera

. bolaget att myndigheten kan komma att utreda detta
. arende utéver vad Nasdags Disciplinndmnd har gjort.
med ekonomisk nedgang eller osdkerhet. Om ovansta-

Det ar var bedémning att Finansinspektionen invéntar
domslut i liknande fraga i forvaltningsratten for att fa
végledning for sitt eventuella agerande.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIER
Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact AB (publ)

- uppgér till 217 800 och antalet registrerade B-aktier

- 1ill 58 624 534. Det totala antalet réster i bolaget upp-
- gartill 6 080 253 da A-aktierna berattigar till en rost

. per aktie och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det

. totala antalet registrerade aktier i Cell Impact, inklusi-
. ve bade A- och B-aktier, uppgar till 58 842 334 aktier.
. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till

6811 362 SEK per den 31 december 2021. Varje

E aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Vid foretra-

desemissionen i december tecknades ytterligare 16
812 094 aktier, motsvarande ett aktiekapital pa
1946 103 SEK. Aktierna &r registrerade av Bolagsverket i

- januari 2022 och redovisas som tecknat med ej registre-
. rat aktiekapital i balansrakningen per den 31 december

2021.
MODERBOLAGET

. Moderbolagets totala intékter uppgick till 81,5 (29,3)
: MSEK foér verksamhetsaret, vilket representerar en

&kning med 178 %. Okningen beror bland annat pé
genomférande av bolagets storre kundprojekt som
pagick under sdval 2020 som 2021, samt nytagna

- order under 2021. Rérelseresultat uppgick till -78,0
: (-43,1) MSEK. Det negativa rorelseresultatet beror

bland annat pa de betydande investeringar i lokaler,
utrustning och personal som sker i syfte att mojliggo-
ra fortsatt tillvéxt och forberedelser till 6kad volymka-

. pacitet for forvantade order under 2022.
- (Se tabell "Flerérséversikt moderbolaget” nésta sida)

Ersattningar till ledande befattningshavare
Enligt riktlinjer fér ersattning till ledande befatt-

. ningshavare, ska bolaget stréva efter att erbjuda sina
- ledande befattningshavare marknadsmassig ersatt-
. ning. Ersattningen ska besta av féljande delar: fast

grundlén, rérlig 16n, pensionsférmaner samt dvriga
formaner och avgangsvillkor.
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Fast 16n

Ersattningen ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav pa kompetens, erfarenhet och prestation.
Den fasta I6nen revideras arligen for att sakerstélla
marknadsmaéssig och konkurrenskraftig 16n.

Rorlig 16n och pension

Ersattning till verkstallande direktéren bestar av
grundlén samt mojlighet att erhalla bonus om max-
imalt sex manadsloner per ar. Utbetalning av bonus
beslutas av bolagets styrelse. Vd har dartill ratt till
pensionsavsattningar motsvarande 30 procent av
grundlonen. Pensionsalder ar 65 ar.

Ovriga formaner

Ovriga férméner kan férekomma i begransad ut-
strackning och géller framfor allt forman i form av
formansbil och forsakringar till bolagets ledning.

Uppsédgningstid och avgangsvederlag

Om bolaget séger upp VD pa grund av annat skél &n
att VD grovt asidosatt sina aligganden har VD réatt till
avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner
(manadsléner) som betalas ut under sex manader.
Avgangsvederlag ska dock inte utga vid pension.
VD &r bunden av en konkurrensklausul som géller
under 12 manader efter anstéllningens upphérande.
| det fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska
VD ersattas under 12-manadsperioden med maximalt
60 procent av tidigare manadsinkomst (under den

FLERARSOVERSIKT MODERBOLAGET

2021
Nettoomsattning (KSEK) 71467
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -79 312
Balansomslutning (KSEK) 508 034
Soliditet (%) 83,5%

. period som aberopas). Ersattning ska dock inte utga
¢ under tiden avgangsvederlag utgar.

Investeringar

Investeringar som skett under aret uppgar till 54 702
(21 963) KSEK fér moderbolaget och 54 324 (21 963)
KSEK for koncernen.

Miljopaverkan

Bolagets verksamhet ar ej tillstandspliktig (katego-

ri A och B). Enligt miljobalken (SFS 1998:808 och
1998:899 férordning om miljofarlig verksamhet och
halsoskydd) klassificeras bolagets verksamhet som
kategori C. For kategori C géller att verksamheten ar
anmalningspliktig. Verksamheten ar sdledes anmald
till Miljokontoret i Karlskoga som ett bolag med
verksamhet under kategori C. | évrigt foljer bolaget
de lagar och regler avseende faktorer som paverkar
miljon.

VASENTLIGA HANDELSER PA NVA ARET

Covid-19

Styrelsen for Cell Impact AB (publ) har vid tidpunkten
for avgivandet av denna arsredovisning, och baserat

pa nuvarande kunskap, féljande syn pa hur Covid-19

paverkar, och kommer att paverka, bolagets verksam-
het. | dagslédget har bolaget anpassat produktion och
levereras efter radande Covid-19-situation. Vidare ser
bolaget ingen storre risk for férsenade leveranser av

exempelvis insatsvaror eller komponenter.

2020 2019 2018 2017
29 309 11919 6 564 1536
-43 372 -48 333 -44 532 -18 260

227 227 57712 38 111 29552
88,0% 77,1% 49,2% 76,6%

; Omstampling av A-aktier

Efter balansdagen 31 december 2021 har pa bega-
ran av A-aktiedgarna samtliga A-aktier i Cell Impact
omvandlats till B-aktier. Cell Impact har harefter en-

- dast aktier av serie B, dar samtliga 75 654 428 aktier i
- bolaget séledes har samma réstvérde.

Konflikten i Ukraina
Bolaget har inte direkt paverkats av den pagaende

i konflikten i Ukraina. Daremot ar det inte osannolikt

att bade material och energipriser samt tillgang pa
komponenter kan komma att paverkas beroende pa
utvecklingen av konflikten.

* FORSLAG TILL DISPOSITION AV

MODERBOLAGETS RESULTATDISPOSITION

Till arsstdmmans férfogande star
féljande vinstmedel (SEK)

Overkursfond 670401 874
Balanserat resultat -180 460 351
Arets resultat -79 311 664

410 629 859

Styrelsen och VD féreslar att 410 629 859 SEK

Sverfdrs i ny rakning.

 UTDELNING

Styrelsen forslar ingen utdelning fér verksamhetsaret

+ 2021. Styrelsen och VD foreslar att 410 629 859 SEK
- 6verfors i ny rakning.

RESULTAT OCH STALLNING

- Resultatet av koncernens och moderbolagets verk-
. samhet samt den ekonomiska stallningen vid réken-

skapsarets utgang framgar i dvrigt av efterfoljande
resultatrakningar och balansrakningar med noter.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING ~ KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2021-01-01 2020-01-01 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31 -2021-12-31 -2020-12-31
Intskter 6,7,8 71 347 29 309 Arets resultat -79 853 -44 258
Ovriga rérelseintikter 7 10453 - Svrigt totalresultat
Summa intdkter 81 800 29 309

Poster som har omférts eller kan omféras
till periodens resultat

Rérelsens kostnader Arets omrakningdifferenser vid omrékning

Révaror och férnédenheter -46 923 -10173 av utlandska verksamheter 4 -
Ovriga externa kostnader 9,10 -40 310 -26 399 Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Personalkostnader 11,12 -62 366 -28 875 Summa totalresultat .79 849 .44 258
Avstkn‘vn”mgarluav |m_matt9|r||ella och 17, 12% 1291 10 193 6721 Summa totalresultat hinférligt

materielia anfaggningstiigangar ' . ) till moderbolagets aktiedgare -79 849 -44 258
Ovriga rérelsekostnader -47 -196

Summa rorelsekostnader -159 839 -72 364

Rorelseresultat -78 040 -43 055

Finansiella intakter 13 - 25

Finansiella kostnader 14 -1 690 -1228

Finansnetto -1 690 -1 203

Resultat fore skatt -79 730 -44 258

Skatt pa arets resultat 15 -122

Arets resultat hianforligt till
moderbolagets aktiedgare -79 853 -44 258

Resultat per aktie fére och efter
utspadning 16 -1,35 -0,88
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(KSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och programvaror
Balanserade utvecklingsutgifter
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Pagdende nyanlaggningar

Andra langfristiga fordringar

Summa anldaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Ravaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Fardigvarulager
Kundfordringar

Upparbetad ej fakturerad intakt

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

\[e]: 2021-12-31

17
18
19
20
21
10
22
24

24

25,5
23
26

27
28

666
4796

7 595
50985
4019
13720
29196
12

110 989

9734
9 651
2 540
4712
19 399
6 580

46 558
28 561
127 736

238725

2020-12-31

76
5155
6469
24 964

2 040
15904
10972

65 580

6174
2177
0
10137
682
4811

1385
151 929
177 295

242 875

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leasingskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leasingskulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Fakturerad ej upparbetad intakt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

29

10, 30

24

10,30

31
32

2021-12-31

6811
1946
407 19
-273 251

142 625

3929
12 146
16 075

714
2723
15103
2702
3300
55482
80 025

238725

2020-12-31

6811

0
388476
-193 399

201 888

4643
13989
18 632

1214
2132
9582
1004
2037
6385
22 355

242 875
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Ejregistrerat  Ovrigt tillskjutet Reserver Balanserade Totalt

aktiekapital kapital vinstmedel inklu-

sive arets resultat
Ingaende eget kapital 2020-01-01 5261 - 188 933 - -149 140 45 054
Avrets resultat - - - - -44 258 -44 258
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat -44 258 -44 258

Agarrelaterade utgifter:

Nyemission 810 - 174190 - - 175 000
Nyttjande av teckningsoptioner 740 - 37 622 - - 38 362
Emissionskostnader - -14 565 - - -14 565
Erhallna optionspremier 12 - 2295 - - 2295
Summa transaktioner med dgare 1550 - 199 542 - - 201 092
Utgaende eget kapital 2020-12-31 6 811 - 388475 - -193 398 201 888
Ingaende eget kapital 2021-01-01 6 811 - 388 475 - -193 398 201 888
Arets resultat - - - - -79 853 -79 853
Arets 6vrigt totalresultat - - . 4 _ 4
Arets totalresultat - - 4 -79 853 -79 849

Transaktioner med &gare:

Nyemission - 1946 18 054 - - 20000
Erhallna optionspremier 12 - - 585 - - 585
Summa transaktioner med dgare - 1946 18 639 - - 20585
Utgaende eget kapital 2021-12-31 29 6811 1946 407 114 4 -273 251 142 625

Eget kapital &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald skatt

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore
foérandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

\\[e]

28

2021-01-01

-2021-12-31

-78 040
10012

-1190
-122

-69 340

-13 574
5426
-65 646
5521
51538
-86 075

-1338
-52 974
-12

-54 324

2020-01-01
-2020-12-31

-43 055
6796
25
-1202

-37 437

-6 264
-7 941
313115
3067
4296
-47 594

-22 043

80
-21 963

2021-01-01

(fortsattning) -2021-12-31

Finansieringsverksamheten

Nyemission 20 000
Emissionskostnader -
Nyttjande av teckningsoptioner =
Erhallna optionspremier 585

Upptagna lan -

Amortering av lan -1214
Amortering av leasingskulder -2 365
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 17 007
Arets kassaflode -123 392
Likvida medel vid arets borjan 151928
Valutaavvikelse likvida medel 23
Likvida medel vid arets slut 28 28 560

2020-01-01
-2020-12-31

175000
-14 564
38 362
2295
4974
-286

-1 208
204 573

135017
16 911

151 928
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING - MODERBOLAGETS RAPPORT CVER TOTALRESULTAT
2021-01-01  2020-01-01 2021-01-01  2020-01-01
(KSEK) Not -2021-12-31 -2020-12-31 ; Not -2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning 6,7,8 71 467 29 309 Arets resultat -79 312 -43 372
Ovriga rérelseintakter 7 10014 o Ovrigt totalresultat - -
Summa intdkter 81 481 29 309 : Arets totalresultat efter skatt -79 312 -43 372

Rorelsens kostnader
Totalresultat hinférligt

Ravaror och férnédenheter -46 924 -10173 © tillmoderbolagets aktiedgare 79 312 -43 372
Ovriga externa kostnader 9,10 -45812 -28 131 ‘

Personalkostnader 11,12 -60 479 -28 875

Avskrivningar avimmateriella och materiella 17,18,19,

anléggningstillgangar 20, 21 -6730 -5107

Ovriga rérelsekostnader -56 -188

Summa rorelsekostnader -160 000 -72473

Rorelseresultat -78 519 -43 164

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 13 - 25
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -793 -233
Resultat efter finansiella poster -79 312 -43 372
Skatt pa arets resultat 15 - -

Arets resultat -79 312 -43 372



TILLGANGAR

Varulager mm.

Fardigvarulager

Kundfordringar

Kassa och bank
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2021-12-31 2020-12-31 (KSEK) Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tecknat men ej inbetalat aktiekapital 29 328 851 =
Eget kapital 29
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Immateriella anldaggningstillgangar Aktiekapital 6811 6811
Patent, licenser och programvaror 17 666 76 Ej registrerat aktiekapital 1946 0
Balanserade utvecklingsutgifter 18 4796 5155 Fond for utvecklingsutgifter 4797 5155
Summa immateriella anldggningstillgangar 5462 5231 13554 11 966
Materiella anldggningstillgangar Fritt eget kapital
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 19 7 595 6469 Overkursfond 670 402 368779
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 20 50 985 24964 Balanserat resultat -180 460 -137 447
Inventarier, verktyg och installationer 21 4019 2040 Arets resultat -79 312 -43 372
Pagdende nyanléaggningar 22 29 196 10 972 410 630 187 960
Summa materiella anldggningstillgangar 91795 44 445
Summa eget kapital 424 184 199 926
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 35 462 72 Langfristiga skulder
Summa finansiella anldggningstillgangar 462 72 Skulder till kreditinstitut 30 3929 4643
Summa anliggningstillgangar 97719 49 748 Skulder till koncernbolag 34 2500 2463
Summa langfristiga skulder 6428 7106
Omséttningstillgangar
Kortfristiga skulder
Ty —— 9734 6174 Skulder till kreditinstitut 30 714 1214
Varor under tillverkning 9651 2177 Ifgverantérsskulder 15 ek E
2540 0 Ovriga kortfristiga skulder 2677 1004
Summa varulager 21925 8351 Fakturerad ej upparbetad intakt 31 3300 2037
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 55 627 6358
Kortfristiga fordringar Summa kortfristiga skulder 77 422 20 195
25 4694 10 137
Upparbetad ej fakturerad intakt 23 19 399 682 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 508 034 227 227
Fordringar hos koncernbolag 34 4079 -
Ovriga kortfristiga fordringar 26 6601 4807
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 1914 2039
Summa kortfristiga fordringar 36 687 17 665
28 22 851 151 463
Summa omséttningstillgangar 81464 177 480
SUMMA TILLGANGAR 508 034 227 227
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Ej Fond for ) )
Aktie- registrerat utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets
(KSEK) kapital aktiekapital utgifter fond resultat resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2020-01-01 5261 - 6 024 171 532 -89 982 -48 333 44 502
Omféring resultat foregaende ar - - - - -48 333 48 333 -
Fond for utvecklingsutgifter - - -869 - 869 - -
Avrets resultat - - - - - -43 372 -43 372

Arets 6vrigt totalresultat - = - - _ B} _

Arets totalresultat - - - - - -43 372 -43 372

Transaktioner med &gare:

Nyemission 810 - - 174190 - - 175000
Nyttjande av teckningsoptioner 740 - - 37 622 - - 38 362
Emissionskostnader - - - -14 563 - - -14 563
Summa transaktioner med dgare 1550 - - 197 249 - 198 799
Utgaende eget kapital 2020-12-31 6811 - 5155 368779 -137 446 -43 372 199 926
Ingaende eget kapital 2021-01-01 6811 - 5155 368779 -137 446 -43 372 199 926
Omféring resultat féregaende ar - - - - -43 372 43372 -
Fond for utvecklingsutgifter - - -359 - 359 - -
Avrets resultat - - - - - 79312 79312

Arets 6vrigt totalresultat = = - - _ B} _
Arets totalresultat - = = - .79 312 .79 312

Transaktioner med &gare:

Nyemission - 1946 - 346 905 - - 348 851
Emissionskostnader - - - -45 282 - - -45 282
Summa transaktioner med dgare - 1946 - 301 623 - - 303 569

Utgaende eget kapital 2021-12-31 6811 1946 4796 670 402 -180 459 -79 312 424 184
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning 6vriga rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlédggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forvarv av dotterbolag

Forsaljning materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader

Nyttjande av teckningsoptioner
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

28

21

28

2021-01-01

-2021-12-31

-78 519
6730

-256

-72 045

-13 574
5443
-24 465
5521
9619
-89 502

-1 338
-52 974
-390

-54702

20000
-3 194

-1214
15 591

-128 612
151 463
22 851

2020-01-01
-2020-12-31

-43 164
5181
25

-186

-38 145

-6 264
-7 941
-3762
3065
4288
-48 759

-22 043

80
-21 963

175 000
-14 563
38362
6974
-286
205 488

134 765
16 698
151 463
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NOTER TILL KONGERN- & MODERBOLAGSREDOVISNING

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisations-
nummer 556576-6655) och dess bolag (sammanta-
get koncernen) ar en svensk industrikoncern
med verksamhet inom flédesplattor. Koncernen har
kontor i Karlskoga. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Karlskoga. Adressen
till huvudkontoret ar Cell Impact AB, Kéllmossvagen
7A, 691 52 KARLSKOGA.

Moderbolaget &r noterat pa First North. Styrelsen
i Cell Impact AB (publ) har 24 mars 2022 godkant
denna koncernredovisning och arsredovisning for
offentliggdrande.

Koncernens och moderbolagets resultatrakning
och balansrakningen kommer att féreléaggas pa ars-
stamman 21 april 2022 for faststallelse.

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpreta-
tions Committee sddana de har antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner, RFR 1 tillampats. Moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges i not 3. De avvikelser som férekommer
mellan moderbolagets och koncernens principer for-
anleds av begrdnsningar i mojligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till f6ljd av Arsredovisningslagen
samt med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med
IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskatt-
ningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sadana omraden dér antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncern-
redovisningen anges i not 4.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tilldampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter.

Nya eller dndrade redovisningsstandarder under
rékenskapsaret

Andrade standarder och tolkningar fr&n IASB och
uttalanden fran IFRIC som tratt i kraft under raken-
skapsaret 2021 har inte haft ndgon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter. Inga nya eller
andrade standarder eller tolkningar har fortidstillam-
pats.

Framtida standarder och nya tolkningar

Ovriga framtida standarder eller nya tolkningar som
IASB har publicerat férvantas inte fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ér alla de foretag (inklusive féretag for
sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som

i vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéaende till
. mer an halften av rostratterna.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran

- och med den dag d& det bestammande inflytandet
- dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernre-

dovisningen fran och med den dag da det bestam-

- mande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av kon-

- cernens rorelseférvarv. Képeskillingen for forvarvet av

ett dotterbolag utgors av verkligt vérde pa éverlatna
tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidiga-

- re 8gare av det forvarvade bolaget och de aktier som
. emitterats av koncernen.

Intékter och kostnader mellan koncernforetag samt

koncerninterna mellanhavanden elimineras.

- Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverens-
stdmmer med den interna rapportering som lédmnas

- till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hoég-
. ste verkstallande beslutsfattaren &r den funktion som

ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av

| rorelsesegmentens resultat.

Foregaende ar var Cell Impacts ledningsgrupp
hogste verkstallande beslutsfattare, numer utgor Cell
Impacts styrelse koncernens hogste verkstallande

. beslutsfattare.

Bolaget har identifierat ett rorelsesegment vilket

.~ utgér koncernens verksamhet som helhet. Beddm-

ningen baseras pa att verksamheten som helhet

- regelbundet granskas av styrelsen som underlag for
. beslut om férdelning av resurser och bedémning av

dess resultat.
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Utldndska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive
féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen eller den dag da posterna
omvarderas. Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrékning av monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrédkningen. Valutakursvinster och -férluster som
hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resul-
tatrékningen som finansiella intakter eller kostnader.
Alla 6vriga valutakursvinster och -férluster redovisas |
posten ovriga rorelseintakter/kostnader i resultatrak-
ningen.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernbolag

(av vilka inget har en hoginflationsvaluta) som har en

annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas

till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

e tillgangar och skulder for var och en av balansrak-
ningarna omraknas till balansdagskurs,

e intdkter och kostnader for var och en av resultatrak-
ningarna omréknas till genomsnittlig valutakurs,
samt

¢ alla omrékningsdifferenser som uppstar redovisas i
Ovrigt totalresultat.

Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till

utveckling och testning av identifierbara och unika

produkter som kontrolleras av koncernen, redovisas

som immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar

uppfyllda:

- det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkter sa att
de kan anvandas,

- bolagets avsikt &r att fardigstélla produkter och att
anvéanda eller sélja dessa,

- - det finns forutséttningar att anvanda eller salja pro-

dukterna,

. - det kan visas hur produkterna genererar troliga

framtida ekonomiska fordelar,

. - adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser

for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller
sdlja produkterna finns tillgangliga, och

- de utgifter som ar hanforliga till produkterna under
dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som ut-
vecklingsutgifter, innefattar utgifter for anstéllda och
en skélig andel av indirekta kostnader.

Balanserade utvecklingsutgifter
Balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveck-

. ling av bolagets formningsenhet och verktyghus

- framfor allt for att anpassas till mer automatiserad

. produktion och aktiveras i bolaget som immateriella
- tillgdngar d& de forvantas generera framtida ekono-

- miska fordelar. Balanserade utvecklingsutgifter skrivs

av linjart, fran och med fardigstallandetidpunkten,
6ver den forvantade nyttjandeperioden. Avskrivnings-
tiden for dessa aktiverade kostnader bedéms uppga
till 5 till 10 ar. De balanserade utvecklingsutgifter-

na syftar enligt ovan till att optimera bolagets hela

- tillverkningsprocess for flodesplattor. Férbattringen
- beddms &ven pa sikt kunna anvandas for tillverkning
. av andra produkter &n flédesplattor.

; Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte upp-
fyller kriterierna ovan kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare
perioder redovisas inte som tillgang i efterfoljande

| period.

Patent

. Patent som upparbetats redovisas till anskaffnings-

- varden om de anses kunna generera troliga framtida
. ekonomiska fordelar. Direkt hanférbara utgifter for

patent som balanseras, innefattar utgifter for anstall-
da och en skalig andel av indirekta kostnader samt
inkopta tjanster. Patent redovisas som immateriella
tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da patentet
beviljats. Patent har en bestambar nyttjandeperiod
och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av och nedskrivningar. Avskrivning pa
patent gors linjart utifrdn patentets nyttjandeperiod,
normalt hégst 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
- ningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-

. ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till

- forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redo-

visade varde eller redovisas som en separat tillgang,

beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
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kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for
den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrdkningen under den period
de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av syste-
matiskt dver tillgangens beddémda nyttjandeperiod.
Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststalls,
beaktas i férekommande fall tillgangens restvérde.

Foljande avskrivningstider tillampas
e forbattringsutgifter pa annan fastighet 10-20 ar
® maskiner 8-15 ar
* inventarier, installationer och utrustning 3-8 ar

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar
Tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs véarde
minskat, gérs en provning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre

an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervin-
ningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagene-
rerande enheter).

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in forst-
ut principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Nettoforsal;-
ningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset i
den |6pande verksamheten, minskat med uppskatta-
de kostnader for att astadkomma en forséljning.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nar

koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga
- villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och
. en avtalsenlig skyldighet foreligger fér motparten att

betala. En skuld tas upp nar motparten har presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger att betala.
Affarsmodellen for vilket den finansiella tillgangen

- eller skulden forvarvades eller ingicks samt karakts-
. ren pa de avtalsenliga kassaflddena ar avgérande for
¢ klassificeringen.

Koncernen har finansiella tillgangar och skulder som
klassificerats i nedanstaende kategorier:

. @ Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvéarde
- ® Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde

Koncernen bedriver ingen aktiv handel med finan-
siella instrument som ej ar relaterade till koncernens

. affarsrorelse. Pa grund av detta &r de finansiella till-
. géngar och skulder som redovisas i balansrakningen
. framst likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordring-

ar, upplupna intakter, leverantérsskulder, langfristiga
skulder till kreditinstitut, dvriga kortfristiga skulder och
upplupna kostnader mot koncernens leverantorer.

. Koncernen har under rakenskapsaret eller jamférel-
. sedret inte innehaft nagra finansiella instrument som

vérderas till verkligt varde, vare sig genom resultatet
eller dvrigt totalresultat.
Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet

- anskaffningsvarde vérderas initialt till verkligt varde
- med tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta

redovisningstillfallet varderas tillgangarna enligt effek-
tivrantemetoden. Tillgdngar klassificerade till upplu-
pet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen
att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar

- betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det ute-
- stdende kapitalbeloppet. Forvantade kreditforluster

har bedémts vara ovésentliga, da bolagets finansiella

“tillgangar i allt vasentligt bestéar av banktillgodohavan-
- den hos banker med héga kreditbetyg.

Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaff-

ningsvarde varderas initialt till verkligt vérde inklusive

transaktionskostnader. Efter det forsta redovisnings-

- tillfallet vérderas de till upplupet anskaffningsvarde
. enligt effektiviantemetoden.

Kundfordringar
Kundfordringar ar belopp héanforliga till kunder
avseende salda varor och tjanster i den I6pande

- verksamheten. Kundfordringar forfaller generellt till
- betalning inom 30 dagar och samtliga kundfordringar

har darfor klassificeras som omséattningstillgangar.
Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspri-
set. Koncernen innehar kundfordringarna i syftet att

. insamla avtalsenliga kassafléden och varderar dem
- darfor vid efterfoljande redovisningstidpunkter till
. upplupet anskaffningsvarde med tillampning av

effektiviantemetoden. Koncernen tillampar i enlighet
med reglerna i IFRS 9 en férenklad metod for ned-
skrivningsprovning av kundfordringar. Férenklingen

- innebaér att reserven for forvantade kreditforluster
- beraknas baserat pa forlustrisken for hela fordrans

|6ptid och redovisas nér fordran redovisas forsta
gangen. For att mata de forvantade kreditforlusterna
har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade

- kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen
. anvander sig dven utav framatblickande variabler for
forvantade kreditforluster. Férvantade kreditforluster

redovisas i koncernens rapport dver totalresultat i
posten Ovriga externa kostnader. Fér mer information
se not 25 Kundfordringar.
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Likvida medel

I likvida medel ingar, i sédval balansrakningen som i
rapporten over kassafléden, kassa, banktillgodoha-
vanden och dvriga kortfristiga placeringar med forfal-
lodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier, dvrigt tillskjutet kapital och balanserat
resultat klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hénféras till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas som ett avdrag
fran emissionslikviden i dvrigt tillskjutet kapital under
koncernen eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner
som overlatits till verkligt vérde. Erhalina premier for
utfardade optioner att férvarva aktier i bolag inom
koncernen redovisas som ett tillskott till eget kapital,
baserat pa optionspremien, vid datumet da optionen
Sverlatits till motparten.

Ovriga finansiella skulder

Klassificering

Langfristig upplaning, leverantérsskulder, dvriga kort-
fristiga skulder och upplupna kostnader som éar finan-
siella instrument klassificeras som évriga finansiella
skulder. Skulder i kategorin 6vriga finansiella skulder
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Skulder till kreditinstitut

Upplaning redovisas till verkligt varde med avdrag for
transaktionskostnader vid upplaningstidpunkten, dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning

av effektiviantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillko-
rad ratt att skjuta upp betalning av skulder i dtminsto-
ne 12 manader efter balansdagen. Eftersom skillna-
den beddms som obetydlig redovisas upplaning till

. nominellt belopp vid upplaningstillféllet, vilket antas

motsvara verkligt varde.

. Leverantorsskulder
i Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for

varor eller tjgnster som har forvérvats i den l6pande

. verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
. redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter

till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av ef-
fektivrantemetoden. | de flesta fall har leverantorsskul-

. derna kort forvantad 16ptid och de véarderas darfor i

de fallen utan diskontering till nominellt belopp.

. Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
. Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskju-

ten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar

- skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresul-
- tat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas

aven skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget ka-

. pital. Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis
- av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade

eller i praktiken beslutade i de lander dar moderfo-
retaget och dess dotterbolag ar verksamma och ge-

. nererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar

regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklaratio-
ner avseende situationer dar tillampliga skatteregler

- ar foremal for tolkning. Den gor, nér sé bedéms lamp-
- ligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas

till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas pa

: alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
i skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och

dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott

. kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de tempora-

ra skillnaderna kan utnyttjas. Vardet pa forlustavdrag

. tas upp i balansrakningen forst da det ar sannolikt att

dessa kan komma att utnyttjas mot framtida vinster
inom en overskadlig framtid.

: Ersattningar till anstéllda

Koncernbolagen har olika planer for ersattningar efter

- avslutad anstélining, inklusive férmansbestdmda och
. avgiftsbestdmda pensionsplaner samt

sjukvardsformaner efter avslutad anstallning.

. (a) Pensionsférpliktelser

For tjdnsteman i Sverige tryggas ITP 2-planens for-
mansbestdmda pensionsataganden for alders- och

. familjepension genom en forsakring i Alecta. Enligt ett
. uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10

Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras

- genom forsékring i Alecta, &r detta en férmansbestamd
. plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsar-

et 2021 har bolaget inte haft tillgang till information for

i att kunna redovisa sin proportionella andel av planens
. forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket

medfort att planen inte varit mojlig att redovisa som
en férmansbestdamd plan. Pensions-planen ITP 2 som

. tryggas genom en forsékring i Alecta redovisas darfor

som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter fér pen-
sionsforsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 1
858 (692) KSEK och redovisas som personalkostnader.

. Alectas 6verskott kan férdelas till forsakringstagarna

och/eller de forsakrade. Vid utgangen av 2021 upp-
gick Alectas dverskott i form av den kollektiva konsoli-

- deringsnivan till 172 (148) procent (kalla: Alecta).
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Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av
marknadsvérdet pa Alectas tillgdngar i procent av
forsékringsatagandena berdknade enligt Alectas
forsékringstekniska berékningsantaganden, vilka inte
6verensstammer med IAS 19. Avgifter for férsékring-
ar tecknade i Alecta férvantas ligga pa samma niva
2022.

(b) Erséttningar vid uppsédgning
Erséttningar vid uppségning kostnadsfors da forplik-
telser att betala ersattning uppstar.

Intdkter

Varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer flodesplattor
till vétgasindustrin. | merparten av fallen tillhandahal-
ler bolaget hardvara utan villkorade dtaganden om
installation eller support. Férséljningen redovisas som
intakt nar kontrollen for varorna dverfors till kunden,
vilket normalt sammanfaller med dess leverans.
Leveransen sker nar varorna har transporterats till den
specifika platsen, riskerna for féraldrade eller for-
komna varor har éverforts till kunden och kunden har
antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet,
tidsrymden for invdndningar mot avtalet har gatt ut,
eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier
fér acceptans har uppfyllts.

Tjénster
Koncernen tillhandahaller utvecklingstjanster i form
av kundanpassade flédesplattor, verktyg samt utrust-
ning.

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkom-
ster och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjanst-
euppdrag som intékt respektive kostnad i férhallande

till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen
(successiv vinstavrékning). Ett uppdrags fardigstal-
landegrad bestdams genom att nedlagda utgifter pa
balansdagen jamférs med beréknade totala utgifter.

| de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av
bestéllaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovi-

sas omgadende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa 16pande rakning redovisas

- inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjiansteupp-
- drag som intakt i takt med att arbete utférs och mate-
- rial levereras eller forbrukas.

Tjénsterna redovisas som ett separat prestations-
atagande nar kunden enskilt eller tillsammans med
andra tillgédngliga resurser kan dra nytta av den samt
att den avtalsmassigt kan sérskiljas fran andra 16ften i
avtalet. | de fall avtalen innehaller flera prestationsa-
taganden, fordelas transaktionspriset till varje separat
prestationsatagande baserat pa deras fristaende
forséljningspriser. Utvecklingstjanster bedéms utgéra
separata prestationsataganden dér intdkten redovisas
Sver tid.

Om tjansterna som Koncernen levererat 6verstiger
inbetalningen, redovisas en avtalstillgang (upparbe-

- tad ej fakturerad intakt). Om inbetalningarna dversti-
- ger de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld
. (fakturerad med ej upparbetad intakt).

Finansiella intdkter

Ranteintakter intdktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Nar vérdet pa en fordran i
kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt
ner, minskar koncernen det redovisade vardet till

- det atervinningsbara vardet, vilket utgors av beddmt
. framtida kassafldde, diskonterat med den ursprung-
- liga effektiva rantan for instrumentet, och fortsétter

. att16sa upp diskonteringseffekten som rénteintakt.

Rénteintakter pa nedskrivna lanefordringar och kund-
fordringar redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av ran-

. tekostnader pa Ian och valutakursférluster. Rantekost-
. nader pa lan redovisas enligt effektiviantemetoden.

- Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas

: netto.

Leasing

Koncernen bedémer vid avtalets ingadng om det ar
ett leasingavtal, det vill sga om avtalet innehaller
ratten att kontrollera anvédndningen av en identifierad
tillgang under en bestamd tid i utbyte mot erséttning.
Med undantag for korttidsleasingavtal och leasingav-
tal med lagt vérde redovisar koncernen leasingskul-
der for framtida aterstaende leasingbetalningar och
nyttjanderattstillgangar som representerar ratten att
anvanda underliggande tillgangar.

Nyttjanderittstillgangar

. Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar vid

. leasingavtalets inledningsdatum, vid den tidpunkt

. som den underliggande tillgangen ar tillgéanglig for
- anvandning. Nyttjanderattstillgdngar varderas till

. anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar och
justeras for eventuell omvardering av leasingskulder.
| anskaffningsvardet for nyttanderattstillgdngar ingar
beloppet fér redovisade leasingskulder, initiala direk-
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ta utgifter samt leasingavgifter som betalats vid eller
fore inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella
férmaner som mottagits i samband med teckningen
av leasingavtalet. Nyttjanderattstillgangar skrivs av
linjart 6ver tillgdngens berdknade leasingperiod.

Leasingavtal i koncernen som é&r klassificerade som
nyttjanderattstillgangar utgors i vasentlighet av lokaler
samt verkstadsutrustning och bilar.

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till
nuvardet av samtliga aterstaende leasingavgifter 6ver
den beraknade nyttjandeperioden vid inledningsda-
tumet. Leasingbetalningarna utgors av fasta avgifter
minus eventuella leasingincitament som kan erhallas
och rorliga leasingbetalningar som ar beroende av
ettindex eller en rénta. Vid berdkning av nuvardet

av samtliga aterstdende leasingavgifter anvander
koncernen sin marginella laneranta. Det redovisade
vardet pa leasingskulder omvéarderas vid eventuella
forandringar av leasingperioden eller leasingavgifter
(inklusive indexupprakningar).

Korttidsleasingavtal samt leasingavtal med lagt virde 4 undantag av vad som anges nedan. Principerna

: har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om

Koncernen tillampar undantaget for leasingavtal med
en leasingperiod understigande 12 manader (kort-
tidsleasingavtal) samt for leasingavtal med lagt vérde.
Korttidsleasingavtal avtal till mindre varde i koncernen
avser diverse utrustning till kontoret etc. Korttidslea-
singavtal samt leasingavtal med lagt vérde redovisas
som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Kassaflode
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

- transaktioner som medfort in- eller utbetalningar,
. fordelat pa den I6pande verksamheten, investerings-

verksamheten och finansieringsverksamheten. Kas-
safléden fran in- och utbetalningar redovisas brutto,

- undantaget sadana transaktioner som utgdrs av in-
© och utbetalningar av stora belopp som avser poster

som omsatts snabbt och har kort 16ptid.

- Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

. for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslut-
. ningen.

NOT 3 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

. Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt
- Arsredovisningslagen och RFR2, (Redovisning for juri-

diska personer), vilket innebér att moderbolaget foljer
koncernens redovisningsprinciper i allt vasentligt,

inget annat anges.

. Leasing

Moderbolaget har tillampat undantaget i IFRS 2 vad
galler IFRS 16 Leasingavtal och redovisar leasingavgif-
ter linjart dver leasingperioden.

. Aktier i dotterbolag

¢ Aktier redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-

. vardemetoden. Det bokférda vardet provas fortlépan-
- de mot dotterbolagens koncernméssiga egna kapital.
- | de fall bokfért varde understiger dotterbolagens

koncernmassiga varde sker nedskrivning som belastar
resultatrakningen. | de fall en tidigare nedskrivning

. inte langre &r motiverad sker aterféring av denna.

Finansiella tillgangar och skulder
Med anledning av sambandet mellan redovisning

- och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella
- instrument enligt IFRS 9 i moderbolaget som juridisk

person, utan dessa redovisas enligt lattnadsregeln
om finansiella instrument i RFR 2. | moderbolaget

. varderas dérmed finansiella anldggningstillgangar till
i anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och

finansiella omséattningstillgangar enligt légsta vardets
princip.

| Uppstéllningsform fér resultat- och balansrékning

Resultat- och balansrakning féljer Arsredovisningsla-
gens uppstéllningsform.
Ingen av de dandringar som publicerats i RFR 2,

. beddéms ha ndgon vasentlig effekt pd moderbolagets

finansiella rapporter.
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NOT 4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattande av Cell Impact ABs konsoliderade bok-
slut kréver att ett antal uppskattningar och antagan-
den gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade
tillgédngar, skulder och avsattningar vid tidpunkten for
bokslutet. Darutover paverkas ocksa det rapporterade
vardet pa forsaljning och kostnader under de presen-
terade perioderna. Uppskattningar och bedémningar
utvérderas ldpande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under rédande
forhallanden. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under ndstkommande rékenskapsar diskuteras nedan.

Fortsatt drift

Bolaget har i nulaget en god likviditet efter arets ge-
nomférda emission. Omfanget av framtida behov av
kapitalanskaffning kommer att vara beroende av hur
forséljning och dérmed produktionsvolymer kommer
att utvecklas under 2022 och 2023 samt i vilken grad
bolaget valjer att fortsatta att investera i kommersia-
lisering och utékningen av produktionskapaciteten i
fabriken i Karlskoga (Brickegarden) for att bana vég
for utdkad serieproduktion.

Covid-19 paverkar, och kommer sannolikt att
fortsatt paverka beroende pa omfattning, bolagets
verksamhet. | dagsléget har bolaget anpassat produk-
tion och levererans efter radande Covid-19-situation.
Vidare ser bolaget ingen storre risk for férsenade le-

veranser av exempelvis insatsvaror eller komponenter.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och
redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag vérderas férst nar Koncernen
etablerat en resultatniva som féretagsledningen med
sannolikhet bedémer kommer att leda till skattemés-
siga Overskott.

Leasingavtal

Leasingavtal for lokaler kontrakteras 8 ar inom koncer-
nen, med majlighet till férlangning med 3 ar i taget
om inte nagon av parterna véljer att séga upp hyres-
avtalen minst nio manader innan.

Nér leasingavtalets 1angd faststalls beaktar ledning-
en all tillgénglig information som ger ett ekonomiskt
incitament att utnyttja en forlangningsoption eller
att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal.
Mojligheter att forlanga ett avtal inkluderas endast
i leasingavtalets langd om det ar rimligt sakert att
avtalet forlangs.

Forlangningsoptionerna som avser leasing av
lokaler har inte raknats med i leasingskulden eftersom
Cell Impact inte med rimlig sakerhet kan avgdra om
forlangning kommer att ske med tanke pa bolagets
utveckling. Leasingperioden omprévas om en option
utnyttjas eller inte utnyttjas. Bedémningen om det &r
rimligt sékert omprévas endast om det uppstar nagon
vasentlig handelse eller férandring i omstandigheter
som paverkar denna beddmning och féréandringen ar
inom leasetagarens kontroll. Inga avtal dverstiger en
hyresperiod pa 8 ar. Under det innevarande réken-
skapsaret har nya hyresavtalet for lokaler ingatts men
inga omprovningar av aldre avtal har agt rum.

. Vérdering varulager

: Koncernen redovisar ett lagervarde om 21 925 (8 351
. KSEK). En inkuransreserv redovisas om det berakna-

- de nettoférsaljningsvardet ar lagre an anskaffnings-

¢ kostnaden och i samband hdarmed gor koncernen

uppskattningar och bedémningar avseende bl.a.
framtida marknadsférutsattningar och beréknande
nettoforsaljningsvarden. Risken for inkurans aktuali-
seras i perioder med ovantade efterfragebortfall och
dar den tekniska utvecklingen pa de marknader dér
Koncernen verkar utgdr en sarskild risk.

En oférmaga att forutspa och leva upp till markna-
dens férvantningar kan resultera i ett framtida behov
att reservera for lagerinkurans.
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NOT 5 FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker, aven om de ar forhallandevis sma da
omsattningen ar begransad och koncernen inte har
nagra signifikanta réntebarande skulder. | korthet kan
dock riskerna sammanfattas enligt foljande:

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen strévar efter att sprida kreditriskerna och
dvervakar att férséljning sker till kunder med lamp-
lig kreditbakgrund. En standig omvérldsbevakning,
regelbundna kundkontakter och kreditupplysningar
sker i forekommande fall. Betalningsvillkor kundford-

ringar uppgér till 30 dagar pa motpart. Aldersanalys for @rriaingsexponering

forfallna kundfordringar se not 25 Kundfordringar.

Rénterisker

Koncernens resultat och kassaflode fran rérelsen ari
begransad omfattning i allt vasentligt oberoende av for-
andringar i marknadsmaéssiga rantenivaer. En férandring
av rantenivan med 1 %-enhet pa befintlig upplaning
innebar en kostnadsexponering pa cirka 46 (59) KSEK.

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser uppréttas regelbundet av Cell
Impact och prognoserna fdljs noga upp for att saker-
stalla att bolaget har tillréckligt med kassamedel for
att mota behovet i den [6pande verksamheten. Det
finns inga banklan med covenantsavtal att ta hédnsyn
till. Bolagets enda lan &r ett |an om totalt 4,6 MSEK ill
Almi, lanet pa 5 MSEK beviljades 1 april 2020 och var
amorteringsfritt fram till juli 2021.

Valutakursrisk

Den storsta delen av koncernens intdkter kommer fran
utlandska kunder men den storsta delen av kostnads-
massan ar i svenska kronor, varfor resultatet exponeras
for valutarisk. D& omfattningen av oncernens intakter
och kostnader fortfarande ar begransad sa sker ingen
terminsakring av valutaflédena Se tabell f6r expone-
ring i respektive valuta.

. Transaktionsexponering
. Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betal-
ningsfloden i utlandsk valuta ar begransad i koncernen.

Koncernens huvudsakliga transaktionsexponering
arav EUR, JPY och USD. En 10% starkare EUR gente-
mot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet
efter skatt och eget kapital med cirka 2 000 (1 425)
KSEK. En 10% starkare USD gentemot SEK skulle ha
en positiv paverkan pa resultatet efter skatt och eget

. kapital med cirka 315 (269) KSEK. En 10% starkare JPY
- gentemot SEK skulle ha en positiv paverkan pé resul-
| tatet efter skatt och eget kapital med cirka 15 (0) KSEK.
. Se tabellen nedan fér exponering i respektive valuta.

Koncernen har en omrakningsexponering som
uppstar vid omrékningen av utlandska leverantors-
skulder till SEK. Denna exponeringen uppgar per
balansdagen 1,7 (37) KSEK i EUR. En 10% starkare
EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa
resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -0,2
(-3,7) KSEK.

Valutaexponering 2021
usb
JPY
EUR
SEK

Ovriga valutor

Valutaexponering 2020
usb
EUR
SEK

Ovriga valutor

; Utdelningspolicy och &vrig information

Cell Impact har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.
Cell Impacts styrelse har for avsikt att lata bolaget

“ innehéalla eventuella vinstmedel for att finansiera fram-
. tida tillvaxt och drift av verksamheten och forutser
- saledes inte att nagra kontanta utdelningar kommer

att géras under den narmaste framtiden. Da bolaget
fortfarande ar i en kommersialiseringsfas och inte
skapat en varaktig intdktsstrom ar huvudfokus i den
finansiella styrningen av verksamheten att bolaget har

- tillrackligt med kapital och likvida medel for att séker-
- stalla driften framét. Ett viktigt nyckeltal for verksam-
. heten i relation till detta &r att ha en tillfredstéllande

soliditet som bolaget dock inte har satt upp nagot
mal for annu.

Rorelseintakter Rorelsekostnader

5% 0%
1% 4%
0% 10%
84% 85%
0% 1%

Rorelseintakter Rorelsekostnader

9% 0%
0% 21%
91% 79%
0% 0%
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NOT6  SEGMENTSINFORMATION - NOT8  INTAKTERNAS FORDELNING PA GEOGRAFISKA MARKNADER
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter: :
Coll | ] hé e (ST TS for k h utvard Koncernen Moderbolaget
el Impacts styrelse motsvarar hégste verkstallande beslutsfattare for koncernen och utvarderar  BEGSY] 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska beslut. Styrelsen har faststéllt p o —
. 2 ) - . b . Intékterna férdelar sig pa
rorelsesegment baserat pa den information som behandlas och som anvands som underlag for : & 3R(R
. 2 e " R i geografiska marknader enligt féljande:
att fordela resurser och utvéardera resultat. Styrelsen féljer upp och utvarderar koncernen utifran :
ett rorelsesegment vilket 4r koncernen som helhet. Koncernens styrelse anvander framst rorelse- S"V‘f”ge 621 217 621 217
resultatet i bedémningen av koncernens resultat. ¢ Ovriga Europa 23 = 23 =
i Nordamerika 64184 20203 64184 20203
Koncernen 2021-12-31  2020-12-31 Asien 6519 8889 6640 8889
Rorelseresultat -78 040 -43 055 Sling Alery) E20Y ZAIETC7 230
Summa -78 040 -43 055 - Intakter fran stérre kunder
Koncernens huvudsakliga férsaljning sker direkt fran kontors- och fabriksanlaggningen i Karl- Kund A - 7356 - 7356
skoga, Sverige. Majoriteten av hela koncernens tillgéngar och skulder &r hanforliga till Sverige, Kund B 359 9210 359 9210
en liten andel hanfors till Japan. : KundC 63 825 10 994 63 825 10 994
NOT7  INTAKTERNAS FORDELNING NOT9  ARVODE TILL REVISORER
Intékter

ot w . . . - . - Koncernen Moderbolaget
Da intékter fran externa parter rapporteras till ledningsgruppen sa varderas de pa samma satt

som i koncernens rapport dver totalresultat.

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Majoriteten av intékterna redovisas vid en tidpunkt. PwC
Revisionsuppdrag 195 165 195 165
Koncernen Moderbolaget : Re\(is_ionsverksamhet utéver 165 130 165 130

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 [EEEEEUSEURVCIEEICT
© Skatteradgivning 104 - 104 -
I intdkterna ingar forséljning fran: Ovriga tjanster 770 109 770 109
Varor 71269 29 281 71 389 29 281 Summa 1234 404 1234 404
Tjanster 78 28 78 28
Summa 71 347 29 309 71467 29 309

| 6vriga intakter ingar intakter fran:

Forédndring av varulager
och pagaende arbete 10453 - 10014 -

Valutakursférandringar - - _ _
Summa 10453 = 10014 =
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NOT 10  LEASINGAUTAL

| koncernens balansrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

Koncernen
Tillgangar med nyttjanderétt (KSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 17 457 1298
Tillkommande avtal 1410 17132
Omvérdering 567 -
Avyttrade avtal -275 -973
Utgéende ackumulerade anskaffningsvéarden 19159 17 457
Ingaende avskrivningar -1553 -912
Arets avskrivningar -3 464 -1614
Omvérdering -697 -
Avyttrade avtal 275 973
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5439 -1553
Utgaende redovisat virde 13720 15904
Tillgangar med nyttjanderatt avser:
Lokaler 12 801 15783
Fordon 13 92
Utrustning 906 29
Summa 13720 15904
Leasingskulder
Kortfristiga 2723 2132
Langfristiga 12146 13 989
Summa 14 870 16 121

Leasingavtal kontrakteras normalt mellan 3-8 ar i koncernen, med majlighet till férlangning i av
hyresavtal moderbolaget. Hyresavtal i moderbolaget kan férldangas med 3 &r om inte nagon av
parterna sdger upp hyresavtalet minst nio manader innan. Cell Impact kan inte med rimlig séker-
het avgdra om forlangning kommer att ske med tanke pa bolagets utveckling, och har darfér ej
réknat med utnyttjande efter kontraktsperioden. Hyresniva i leasingavtalen uppréknas med index
eller med en fast arlig hyresdkning angivet i leasingavtalet. Indexupprékningar ingar i leasing-
skulden nar de trader i kraft och justeras da mot nyttjanderattstillgangen. Ytterligare information
finns i not 30 Laneskulder.

Koncernen
(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Réntekostnader hanforliga till leasingskulder 898 1016
Kostnader hanférliga till korttidsleasingavtal 478 367
Kostnader hanférliga till leasingavtal for vilka den underliggande
tillgangen ar av lagt varde 176 207
Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte
ingar i leasingskulder 717 713
Arets betalningar fér leasingavgifter i koncernen 4161 3565

Forédndring av leasingskuld, se not 28 avseende avstdmning av skulder fran finansieringsverksam-
heten.

Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31

Leasingavtal i moderbolaget (KSEK)

Arets leasingkostnader for leasingavtal 4385 3169
Framtida betalningsataganden per 31 december fér

leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Forfaller till betalning inom 1 ar 5175 5757
Forfaller till betalning senare &n 1 men inom 5 ar 10513 13 487
Forfaller till betalning senare &an 5 ar 911 5480
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NOT11  ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
2021

Medeltal anstallda Anstallda Varav man

Koncernen

Japan 1 100%

Sverige 77 58%
78

Moderbolaget

Sverige 77 58 %
77

Anstéllda

2020

36
36

36
36

Varav man

48%

48 %

Léner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande

befattningshavare samt dvriga anstéllda.

Koncernen

2021-12-31 2020

Léner, ersittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader

(1231

Loner och ersattningar till dvriga anstéllda 30172 13 611
Léner och erséttningar till styrelse och 10 759 6100
dvriga ledande befattningshavare

40 931 19 711
Sociala avgifter enligt lag 13258 6190
Pensionskostnader till styrelse och évriga 3066 1801
ledande befattningshavare
Pensionskostnader till dvriga anstéllda 2 669 1005
Summa 59924 28706
Styrelseledaméter och ledande 2021 2020
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor 1 1
Man 4 4
Totalt 5 5
Antal verkstéllande direktérer och andra
ledande befattningshavare
Kvinnor 2 0
Mén 8 5
Totalt 10 5

Moderbolaget

2024 =11258]

30172
8 971

39143
13 158
3066

2669
58 037

2021

2020-12-31

13 611
6100

19711
6 190
1801

1005
28706

2020

a1 o

Grundlén,
Moderbolaget ;:;regg. Pensions- Rorlig
2021 (KSEK) arvode kostnad ersattning’
Styrelseordférande 269 _ _
Styrelseledaméter 544 - -
VD 1781 601 559
Ovriga ledande befattningshavare, 6 st2 5147 2464 497
Totalt 7 741 3066 1056

Grund|én,
styrelse-
arvode

Moderbolaget

Pensions- Rorlig
kostnad erséattning’

2020 (KSEK)

Styrelseordférande 178 _ _
Styrelseledaméter 344 - -
VD 1651 602 578
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st? 3053 1199 193
Totalt 5226 1801 771

Ovrig

ersattning

Ovrig
ersattning

62
103

2872

4 507
7 901

Utdver I6neersattningar etc. har ledamoter och ledande befattningshavare erhallit arvoden fér konsultuppdrag,

se vidare under Néarstaende transaktioner not 34.

Grundlén,
Koncernen styrelse- Pensions- Rérlig
2021 (KSEK) arvode kostnad ersattning’
Styrelse 813 _ _
VD 1781 601 559
Ovriga ledande befattningshavare, 9 st2 6934 2464 497
Totalt 9528 3066 1056

Grund|én,
Koncernen styrelse- Pensions- Rérlig
2020 (KSEK) arvode kostnad ersattning’
Styrelse 522 _ —
VD 1651 602 578
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st2 3053 1199 193
Totalt 5226 1801 771

Ovrig

ersattning

103

71
174

Ovrig

ersattning

41

62
103

2872

4 507
7901

1) Rorlig erséttning avser for respektive verksamhetsar kostnadsfort belopp, vilket kan avvika fran framtida

utbetalda belopp.

2) Ovriga ledande befattningshavare bestar av Chief Financial Officer, Chief Operations Officer, Chief Techno-

logy Officer, Chief Project Officer, Quality Manager och Chief Human Resource Officer.
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Bonus och avgangsvederlag
For ar 2021 har VD mojlighet att erhalla bonus om
maximalt sex manadsloner, samt CFO, CPO och CTO
om maximalt tre manadsléner. COO som rekrytera-
des av andra halvan av aret har mojlighet att erhalla
bonus om maximalt en manadslén. Utbetalning av
bonus beslutas diskretionart av bolagets styrelse.
Bolagets VD, Par Teike, erholl bonus under 2021 om
453 KSEK som avsag rakenskapsaret 2020, bolagets
CFO erhéll en bonus om 172 KSEK fér rakenskapsar
2020. Inga bonusar ("rorligt arvode”) finns till andra
befattningshavare &n ovan namnda.

Ingen av bolagets anstéllda férutom VD har ratt
till avgangsvederlag. Om bolaget sdger upp VD pa

grund av annat skal &n att VD grovt dsidosatt sina alig-

ganden har VD ratt till avgangsvederlag motsvarande
totalt sex grundloner (manadsloner) som betalas ut
under sex manader. Avgangsvederlag ska dock inte
utga vid pension.

VD ar bunden av en konkurrensklausul som géller
under 12 manader efter anstéllningens upphérande.
| det fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska

VD ersattas under 12-ménadsperioden med maximalt

60 procent av tidigare manadsinkomst (under den
period som aberopas). Ersattning ska dock inte utga
under tid avgangsvederlag utgar.

Narstaende transaktioner

Arsstamman 2021 beslutade att ordférande och sty-
relseledamaoter har ratt att uppbéra erséattning om

8 000 SEK per full arbetsdag (8 000 SEK inklusive
sociala avgifter vid fakturering av arvode fran eget

bolag) for utfort konsultarbete som inte omfattar sed-
- vanligt styrelsearbete.

Se mer information i not 34 Transaktioner med
narstdende.
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NOT 12 TECKNINGSOPTIONER

Cell Impact AB (publ)har féljande fyra utestaende
teckningsoptionsprogram i vilka personal m.fl. har
kopt teckningsoptioner. Teckningsoptionerna ger ratt
att forvarva B-aktier i moderbolaget mot en i forvag
bestamd teckningskurs.

- Teckningsoptionsprogram 2019/2022 for ledande
befattningshavare och andra medarbetare som
beslutades av arsstdmman 2019 - teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for teckning av B-aktier under
perioden 20 juni-18 juli 2022.

- Teckningsoptionsprogram 2020/2023 for ledande
befattningshavare och andra medarbetare som be-
slutades av arsstamman 2020 - teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av B-aktier under perioden
1 juni-30 juni 2023.

- Teckningsoptionsprogram 2020/2024 for styrelse-
ledamoter som beslutades av arsstamman 2020
- teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
B-aktier under perioden 1 juni-30 juni 2024.

- Teckningsoptionsprogram 2021/2024 for ledande
befattningshavare och andra medarbetare som be-
slutades av arsstamman 2021 - teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av B-aktier under perioden
1 juni-2 juli 2024.

Tilldelade teck- Ackumulerat

antal utestdende

Genomsnittlig
I6senpris, SEK

ningsoptioner

Per2019-12-31 658 000 14,46
Per 2020-12-31 1256200 25,28
Per 2021-12-31 1328750 28,66

Genomsnittligt [6senpris for optioner som tilldelats
och som &r utestdende vid periodens slut uppgar till
28,66 SEK. Inga optioner har foérverkats, forfallit eller
|6sts in under 2021.

Utestaende per ar, Antal

teckningsoptioner utestaende
2021-12-31

Teckningsoptions- 658 000

program 2019/2022

Teckningsoptions- 223200

program 2020/2023

Teckningsoptions- 375000

program 2020/2024

Teckningsoptions- 72 550

program 2021/2024

Totalt 1328750

Antal

utestdende
2020-12-31
658 000
223200

375000

1256 200

Tecknings-
kurs,

SEK

13,74
35,32
35,32

82,82

Varde per
option, SEK

0,35
319
4,22

8,07

Varde per

aktie, SEK

4,82

20,05

20,05

45,10

Volatilitet

50%

50%

50%

59%

Forfallo-
datum

2022-07-18

2023-06-30

2024-06-30

2024-07-02

Till foljd av Foretradesemissionen har teckningskursen och antalet aktier som Teckningsoptionerna berattigar till omraknats i
enlighet med villkoren fér teckningsoptioner 2019/2022, 2020/2023, 2020/2024 samt 2021/2024.

Styrelsens, verkstéllande direktérens och évriga ledande befattningshavares féréndringar och innehav av teckningsoptioner

per balansdagen framgar nedan.

Innehavare

VD Par Teike

Styrelseordférande Robert Sobocki
Styrelseledamot Kjell Ostergren
Styrelseledamot Thomas Carlstrom
Styrelseledamot Anna Frick

Ovriga ledande befattningshavare
Ovriga anstallda och konsulter

Totalt

Antal
utestaende

2020-01-01
200000

150 000
308 000
658 000

Féréndring
100000
150 000
75000
75000
75000
70000
53200
598 200

Antal
utestaende

2020-12-31
300000
150 000

75000
75000
75000
220000
361 200
1256 200

Féréndring

35150
12 400
72550

Antal
utestdende

2021-12-31
325000
150 000

75000
75000
75000
255150
373 600
1328 750
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NOT 13 FINANSIELLA INTAKTER NOT16  RESULTAT PER AKTIE
Koncernen Moderbolaget e e Koncernen
(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31 Resultat per aktie fére och efter utspadning 2021-12-31 2020-12-31
Réanteintakter - 25 - 25 Arets resultat (KSEK) hanforligt till moderbolagets aktiedgare -79 853 -44 258
Summa - 25 - 25 Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 59210818 50325244
Samtliga finansiella intékter ar hanférliga till finansiella tillgangar varderade Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,35 -0,88

till upplupet anskaffningsvarde.

NOT 14 FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
((S19) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ovriga rantekostnader 793 212 793 233
Réntekostnader hanforligt till leasingskulder -898 -1016 - -
Summa -1 690 -1 228 -793 -233

Samtliga finansiella kostnader ar hanférliga till finansiella skulder vérderade
till upplupet anskaffningsvarde.

NOT 15  SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Aktuell skatt for aret -122 - - -
Redovisad skatt -122 - - -

Inkomstskatten pa koncernens resultat fére skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle
ha framkommit vid anvéandning av végd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade
foretagen enligt féljande:

Koncernen
2021-12-31  2020-12-31

Moderbolaget
2021-12-31  2020-12-31

Avstamning av effektiv skattesats (KSEK)

Resultat fore skatt -79853 44258 79312  -43372
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% (21,4%) 16 450 9 471 16 338 9282
Effekt av andra skattesatser for

utlandska dotterbolag 37 - - -
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -62 -52 -61 -52
Forandring ej varderat underskottsavdrag -16 548 9419 16277 -9 230
Redovisad skatt -122 - - -

Koncernen har skattemassiga avdrag for emissionskostnader som redovisas direkt i eget kapital.
Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats f6r dessa. Koncernens underskottsavdrag uppgar till
386 (264) MSEK.

Koncernens skatteméssiga underskott har inte varderats da verksamheten fortsatt &r under upp-

byggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens harav r behaftad med osékerhet. Da

dessa underskottsavdrag ar hanforliga till svenska legala enheter finns ingen forfallotidpunkt for
underskottsavdragen.

Ingen utspadningseffekt foreligger for utfardade teckningsoptioner, eftersom resultatet fér aren
som presenteras ovan har varit negativt.
For ytterligare information avseende aktier och aktiekapitalet hanvisas till not 29 Eget kapital.

NOT 17 PATENT, LICENSER OCH PROGRAMVAROR

Koncernen

Moderbolaget

((S139) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 337 337 337 337
Arets anskaffningar 708 708

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1045 337 1045 337
Ingaende ackumulerade avskrivningar -261 -194 -261 -194
Arets avskrivning -118 -67 -118 -67
Utgaende ackumulerade avskrivningar -379 -261 -379 -261
Utgaende redovisat varde 666 76 666 76

Inkép av patentkostnader avser tillagg till befintligt patentskydd.

NOT18  BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Koncernen

Moderbolaget

(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 7 401 7 401 7 401 7 401
Arets aktiveringar 630 - 630 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8031 7 401 8031 7 401
Ingaende ackumulerade avskrivningar -2 246 -1263 -2 246 -1263
Arets avskrivningar -989 -983 -989 -983
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3235 -2 246 -3235 -2 246
Utgaende restvirde enligt plan 4796 5155 4796 5155

Cell Impact balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling av bolagets formningsenhet
och verktygshus framfér allt for att anpassa dessa till mer automatiserad produktion samt utveck-
ling av en egen ménsterdesign for egenutvecklad flodesplatta.
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NOT19  FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

Koncernen

Moderbolaget

- NOT21  INVENTARIER, VERKTVG OCH INSTALLATIONER

Koncernen

Moderbolaget

(KSEK)
Forbattringsutgifter pa annans fastighet

2021-12-31  2020-12-31

Ingaende anskaffningsvérde 6668 -
Arets anskaffningar 1560 5 753
Omklassificering - 915
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 228 6 668
Ingaende ackumulerade avskrivningar -200 -
Arets avskrivning -434 -110
Omklassificering - -90
Utgaende ackumulerade avskrivningar -633 -200
Utgaende redovisat varde 7 595 6 469
NOT20  MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen
(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 33364 58 935
Arets anskaffningar 30 644 3885
Utrangeringar 0 -29456
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 64 008 33 364
Ingaende ackumulerade avskrivningar -8401  -34283
Arets avskrivning -4 622 -3 560
Utrangeringar 0 29442
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13 023 -8 401
Utgaende redovisat varde 50985 24963

2021-12-31

6668
1560

8 228

-200

434

-633

7 595

2020-12-31

5753
915
6 668

-110
-90
-200

6 469

Moderbolaget

2021-12-31

33 364
30 644

0
64 008

-8 401
-4 622

0

-13 023

50 985

2020-12-31

58 935

3885
-29 456
33364

-34 283
-3560
29442
-8 401

24963

((S139) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 2628 4037 2628 4037
Arets anskaffningar 2 546 1433 2 546 1433
Forsalining - -255 - -255
Utrangering - -1 672 - -1 672
Omklassificering - -915 - -915
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 5174 2628 5174 2628
Ingaende ackumulerade avskrivningar -588 -2077 -588 -2 077
Arets avskrivning 567 -385 567 -385
Forsalining - 173 - 173
Utrangering - 1611 - 1611
Omklassificering - 90 - 90
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1155 -588 -1155 -588
Utgaende redovisat virde 4019 2040 4019 2040
NOT 22  PAGAENDE NYANLAGGNINGAR

‘ Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 10972 - 10972 -
Arets anskaffningar 18 224 10972 18 224 10972
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 29196 10972 29196 10972
Utgaende redovisat virde 29196 10972 29196 10972

- NOT23  UPPARBETAD EJ FAKTURERAD INTAKT

‘ Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Upparbetade intakter pagaende kundprojekt 39766 5825 39766 5825
Fakturering pagaende kundprojekt -20 367 -5143  -20 367 -5143
Summa 19 399 682 19399 682
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NOT 24  FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2021

Finansiella tillgangar

varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar
Kundfordringar 4712
Upparbetad ej fakturerad intakt -

Ovriga kortfristiga fordringar -
Forutbetalda kostnader och upplupna -

intakter
Likvida medel 28 561
Summa 33 273

Finansiella skulder

varderat till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder 12 146
Langfristiga skulder till kreditinstitut 3929
Leverantorsskulder 15103

Fakturerad ej upparbetad intakt -
Ovriga kortfristiga skulder -

Kortfristiga leasingskulder 2723
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 714
Upplupna kostnader och férutbetalda 43533
intakter

Summa 78 149

Icke
finansiella

tillgangar

19 399

6580
46 558

72538

Icke
finansiella

skulder

3300
2702

11949

17 951

Summa
redovisat
varde

4712
19 399

6580
46 558

28 561
105 811

Summa
redovisat
varde

12 146
3929
15103
3300
2702
2723

714
55482

96 100

Finansiella tillgdngar och skulder per den 31 december 2020

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar

Kundfordringar 10137
Upparbetad ej fakturerad intakt -
Ovriga kortfristiga fordringar -
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter -
Likvida medel 151 929
Summa 162 066

Finansiella skulder

varderat till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder 13989
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4643
Leverantorsskulder 9582

Fakturerad ej upparbetad intakt -
Ovriga kortfristiga skulder -
Kortfristiga leasingskulder 2132

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1214
Upplupna kostnader och férutbetalda 933
intakter

Summa 32493

Icke Summa
finansiella redovisat
tillgangar varde

- 10137

682 682
4811 4811
1385 1385
- 151 929
6878 168 944

Icke Summa
finansiella redovisat
skulder varde

- 13989
- 4 643
- 9582
2037 2037
1004 1004
. 2132
- 1214
5452 6385

8493 40 986
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NOT 25  KUNDFORDRINGAR

Koncernen
((S139) 2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar 4712 10137
Avsattning for forvantade kundférluster - -
Kundfordringar, netto 4712 10 137

Bokfort varde pa kundfordringar éverensstammer med verkligt vérde. Da inbetalning av kund-
fordringar ligger néra i tiden &r det verkliga vérdet samma som det upplupna anskaffningsvérdet.
Koncernen évervakar att férsaljning sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. En stéandig
omvérldsbevakning, regelbundna kundkontakter och kreditupplysningar sker i férekommande
fall. Betalningsvillkor kundfordringar uppgar till 30 dagar pa motpart.

Per den 31 december hade koncernen 2 kunder (2) som Cell Impact hade nettofordringar
uppgaende till 2 957 (5 064) KSEK respektive 1 670 (5 016) KSEK och utgjorde 99 (99) procent av
samtliga nettofordringar.

Samtliga fordringar &r betalda vid arsredovisningens upprattande.

For att berdkna forvéntade kreditforluster har kundfordringar grupperats baserat pa antal dagars
drdjsmal.

. Koncernen

Aldersanalys icke reserverade kundfordringar (KSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Ej forfallna 2466 7 839
Forfallet mellan 1-60 dagar 2246 2298
Summa 4712 10 137

- NOT26  OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Moderbolaget

(KSEK)
Momsfordringar
Ovriga fordringar
Summa

- NOT27  FORUTBETALDA KOSTNADER OGH UPPLUPNA INTAKTER

(KSEK)

Forutbetalda hyror

Forutbetalda emissionskostnader
Forsakringar

Ovriga férutbetalda kostnader
Upplupna intakter

Summa

NOT 28  LIKVIDA MEDEL

(KSEK)
Kassa och bank
Summa

Kassafléde ej likvidpaverkande poster (KSEK)

2021-12-31
5390
1212

6 601

2020-12-31
4502
304

4 807

Moderbolaget

2021-12-31

854
246
448
367
1914

2020-12-31

741

1298

2039

Moderbolaget

2021-12-31
22 851
22 851

2020-12-31
151 463
151463

Moderbolaget

2021-12-31

2020-12-31

Avskrivningar
Realisationsresultat

Omvérdering av nyttjanderattstillgangar
Summa

Koncernen
2021-12-31  2020-12-31
5390 4502
1190 308
6580 4 811
Koncernen
2021-12-31 2020-12-31
216 -
45282 -
246 -
448 1385
367 -
46 558 1385
Koncernen
2021-12-31  2020-12-31
28 561 151 929
28561 151929
Koncernen
2021-12-31  2020-12-31
10193 6721
- 74
-181 -
10012 6795

6730

6730

5107
74

5181
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NOT 28  (FORTS) LIKVIDA MEDEL

Avstamning av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Koncernen (KSEK) 2021-01-01 Kassafléden Ej kassafl6despaverkande férandringar 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut 5857 -1214 - 4643
Leasingskulder 16 121 -2 365 -1 113 14 869
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 21978 -3579 -1 113 19 512
Skulder till kreditinstitut 1143 4 688 26 5857
Leasingskulder 197 -1208 17 132 16 121
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 1340 3480 17 158 21978
Moderbolaget (KSEK) 2021-01-01 Kassafléden Ej kassaflédespaverkande férandringar 2021-12-31
Skulder till koncernbolag 2463 - 37 2500
Skulder till kreditinstitut 5857 -1214 - 4643
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 8 320 -1214 37 7143
Skulder till koncernbolag 441 2000 22 2463
Skulder till kreditinstitut 1143 4 688 26 5857

Totala skulder fran finansieringsverksamheten 1584 6 688 48 8 320
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NOT 29  EGET KAPITAL

A-aktier

B-Aktier

Totalt antal aktier

Aktiekapital

(KSEK)

Tecknat ej inbetalt
aktiekapital

Ovrigt tillskjutet
kapital' (KSEK)

Per den 1 januari 2020 217 800 45 230 861 45 448 661
Utnyttjande av teckningsoptioner - 6393673 6393673
Nyemission beslutad okt 2020 - 7000000 7000000
Erhallna optionspremier - - -
Per den 31 december 2020 217 800 58 624 534 58 842 334
Nyemission beslutad dec 2021 - 16 812 094 16 812 094
Erhallna optionspremier - - -
Omrékningsreserv - - -
Per den 31 december 2021 217 800 75 436 628 75 654 428

Aktiekapital

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for
Overlatelse. Samtliga aktier ar stamaktier, ger lika ratt till kapital
och en A-aktie medfér 1 rést medan en B-aktie medfér 1/10
rost. Inga aktier innehas av bolaget sjalv eller dess dotterbolag.

Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact AB (publ) uppgar till
217 800 och antalet registrerade B-aktier till 58 624 534. Det
totala antalet réster i bolaget uppgar till 6 080 253 da A-aktier-
na beréttigar till en rost per aktie och B-aktierna till 1/10 rést per
aktie. Det totala antalet registrerade aktier i Cell Impact, inklusi-
ve bade A- och B-aktier, uppgar till 58 842 334 aktier. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick till 6 811 362 SEK per den 31
december 2021. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK.

Efter balansdagen 31 december 2021 har pa begéran av A-ak-
tiedgarna samtliga A-aktier i Cell Impact omvandlats till B-aktier.
Cell Impact har hérefter endast aktier av serie B, dér samtliga 75
654 428 aktier i bolaget saledes har samma rostvarde.

Tecknat ej inbetalt aktiekapital

Vid féretrédesemissionen i december tecknades ytterligare

16 812 094 aktier, motsvarande ett aktiekapital pa 1 946 103
SEK. Aktierna &r registrerade av Bolagsverket i januari 2022 och
redovisas som tecknat med ej registrerat aktiekapital i moder-
bolagets balansrékning per den 31 december 2021.

@vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets

: agare, 6verkurs vid aktieteckning, betalda optionspremier samt
. annan finansiering som redovisas som eget kapital.

1) Vardet i kolumnen avser koncernen.

5261
740
810

6 811

6 811

1946

1946

188 932
35659
161 590
2295
388 476

18 054
585

4

407 119
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NOT 30 LANESKULDER - NOT 31 FAKTURERAD EJ UPPARBETAD INTAKT
. ) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Férfallotider (KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31 ((S139) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Den del av langfristiga skulder som férfaller till . Fakturering pagaende kundprojekt 6 344 3469 6 344 3469
betalning senare &n 5 ar efter balansdagen . Upparbetade intakter pagaende kundprojekt -3 044 -1432 -3 044 -1432
Skulder till kreditinstitut 1072 1786 1072 1786 Summa 3300 2037 3300 2037
Leasingskulder 1255 3329 - -
Skulder till koncernbolag - - 2500 2463 . .
— 2326 5115 3572 azae  NOT32  UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
Férfaller till betalning mellan 1 och 5 ar (KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Skulder till kreditinstitut 2 857 2 857 2 857 2 857 Upplupna semesterloner 5421 1840 5421 1840
Leasingskulder 10892 10660 - - Upplupna sociala avgifter 2 264 679 2141 679
:““““a —— :2 (7,:: 11: :’;: 222; : fzz Upplupen I5neskatt 2127 746 2127 746
umma fangiristiga skulder Ovriga upplupna kostnader 45 670 3121 45 939 3094
Summa 55482 6385 55627 6 358
D ) Koncernen Moderbolaget
Kortfristiga rantebarande skulder (KSEK) 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Skulder till kreditinstitut /15 (RA AL 1214 NOT 33  STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Leasingskulder 2723 2132 - - (KSEK)
Summa 3438 3346 714 1214 . o Koncernen Moderbolaget
Fér egna avsattningar och skulder 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Upplaning avser ett beviljat [an per 8 maj 2020 fran Almi Féretagspartner Malardalen AB ("Almi”). Foretagsinteckningar clt El Sy ooy
Lanet I6per med en ranta under 96 manader med 4,36 procent. Lanet ar amorteringsfritt fram till | Summa 6 000 6000 6 000 6000

och med juni 2021 och amorteras dérefter manadsvis med 59 524 SEK per manad. Bolaget har B ) ] B B L )

ratt i fortid helt eller delvis aterbetala lanet mot en lsenavgift. Som sakerhet i det fall bolaget inte Forgtagsmteckmngar som har stallts som sqkerhet avser |f"” F'” Aﬂlrm.
uppfyller sina forpliktelser och dtaganden gentemot Almi har bolaget pantsatt en féretagsinteck- Se vidare not 30 Laneskulder. | koncernen finns det inga ovriga dtaganden.
ning om 6 MSEK inom 6 MSEK i bolagets egendom.

Det verkliga vérdet for upplaningen har berdknats genom anvandning av kassafléden diskon-

terade till aktuell lanerénta. Fér koncernens upplaning motsvaras det redovisade vardet pa

upplaningen dess verkliga varde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella

marknadsrantor.

Upplaning avseende beviljat [an per 22 okt 2015 fran Almi har amorterats i sin helhet under aret.

Den vagda genomsnittliga lanerantan for leasingskulder per 31 december uppgick till 6,0 (6,0)
procent.
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NOT 34  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterbolag, se not 35.

Sammanstallning éver

Férsaljning av

narstdendetransaktioner, varor/tjanster till
Moderbolaget (KSEK) narstaende
Nérstaenderelation

Dotterbolag 2021 5076
Dotterbolag 2020 -

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning

fran narstaende

Skuld till
narstaende per
31 december

Ovrigt
(tex. ranta och
utdelning)

Inkép av
varor/tjanster

Fordran pa
narstaende per
31 december

2825 37 4079
- 21 _

2500
2463

Inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning har skett under 2021. Fram till april 2020 var Mats Svanberg AB inhyrd som CFO och erhallit ett arvode om 7 250 SEK per full arbetsdag.

Hans fakturerade arvode 2020 uppgick till 603 KSEK.

Tidigare ar har Achim Zeiss och Guan Tingting varit presenterade som nyckelpersoner fér bolaget. Vid en analys av moderbolagets transaktioner under aret har det framkommit att Achim Zeiss och

Guan Tingtings tjanster i koncernen inte faller inom ramen for upplysningskrav enligt IAS 24.

NOT 35  ANDELAR | KONCERNBOLAG

Bokfort
varde
2020
(KSEK)

Bokfort
varde
2021
(KSEK)

Antal
aktier

Kapital-
andel %

Sate

Moderbolaget
Finshyttan Hydro Power AB

(556703-5752) Filipstad 100 100 10 000 72 72
Cell Impact Japan Inc.

(0104-01-158383) Tokyo 100 100 10 000 390 -
Summa 462 72

FORSLAG TILL DISPOSITION AV RESULTATET

NOT 36

Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel (SEK) 2021 2021-12-31
Overkursfond 670 401 874
Balanserade vinstmedel -180 460 351
Avrets resultat -79 311 664
Summa 410 629 859
Styrelsen foreslar att vinstmed|en:

disponeras sa att i ny rékning éverfors 410 629 859
Summa 410 629 859

NOT 37  HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Styrelsen for Cell Impact AB (publ.) har vid tidpunkten for avgivandet av denna arsredovisning,
och baserat pa nuvarande kunskap, féljande syn pa hur Covid-19 paverkar, och kommer att
paverka, bolagets verksamhet. | dagslaget har bolaget anpassat produktion och levererans efter
radande Covid-19-situation.

Efter balansdagen 31 december 2021 har pa begéran av A-aktiedgarna samtliga A-aktier
i Cell Impact omvandlats till B-aktier. Cell Impact har harefter endast aktier av serie B, dér
samtliga 75 654 428 aktier i bolaget saledes har samma rostvarde.

Bolaget har inte direkt paverkats av den pagaende konflikten i Ukraina. Daremot &r det inte
osannolikt att bade material och energipriser samt tillgang pa komponenter kan komma att
paverkas beroende pa utvecklingen av konflikten.
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med i med god redovisningssed i Sverige och ger en ratt-
de internationella redovisningsstandarderna IFRS - visande bild av moderbolagets ekonomiska stéllning
sasom de har antagits av EU och ger en rattvisande | och resultat. Férvaltningsberéattelsen for koncernen

bild av koncernens ekonomiska

Par Teike
Verkstallande direktor

Anna Frick
Styrelseledamot

stallning och resultat. - och moderbolaget ger en rittvisande éversikt dver

Karlskoga, den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Robert Sobocki
Styrelseordférande

Mikael Eurenius
Styrelseledamot

utvecklingen fér koncernen och moderbolagets
verksamhet, ekonomiska stallning och resultat och
tar upp vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
ror moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Thomas Carlstrom
Styrelseledamot

Mikael Silfversparre,
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har [amnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
0CH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cell Impact AB (publ) for ar
2021. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 21-57 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden réattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stalining per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattel-
sen ar férenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen for moderbo-
laget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande

till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de bedémer &r nédvandig for att upprétta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktoren for bedémningen av bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om foérhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot rea-
listiskt alternativ till att géra nagot av detta.

- Revisorns ansvar

. Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet

- om huruvida &rsredovisningen och koncernredovis-
- ningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hoég grad av sédkerhet, men &ringen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revi-
sorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av sty-
relsens och verkstallande direktorens férvaltning for
Cell Impact AB (publ) for &r 2021 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
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enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storle-
ken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Det-
ta innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens

riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gérder som ar nédvéandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i Overensstémmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inham-

ta revisionsbevis for att med en rimlig grad av séker-

het kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget

® panagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sédkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-

- en av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

- webbplats:

- www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

- Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Orebro, den dag som framgér
av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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