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ARET | KORTHET

1]

e 28 januari | Pa begéran av A-aktiedgarna omvand|a-
des samtliga A-aktier i Cell Impact till B-aktier.

Q2

e 21 april | Den ordinarie arsstamman valde in Lars
Bergstrom som ny ledamot i Cell Impacts styrelse.

® 29 april | Lillette Hallblad tog plats i Cell Impacts
styrelse efter att ha blivit utsedd som arbetstagar-
representant av IF Metalls verkstadsklubb.

Q3

® 9 juni | Cell Impact AB:s helagda dotterbolag Cell
Impact Japan Inc. fick en order vard 1,6 MSEK.

e 18 juli | Emission av teckningsoptioner av serie
2019/2022 mellan 20 juni till och med 18 juli 2022.
Totalt utnyttjades 172 500 teckningsoptioner (av
totalt 658 000 stycken) fér teckning av 1,05 aktier
per teckningsoption till teckningskursen 13,74 SEK
per styck.

* 19 juli | Vid inl&sen av optionsprogrammet
2019/2022 tecknades ytterligare 172 500 aktier.

* 30 augusti | Cell Impact Forming™ demonstrations-
linje levererades till Japan.

04

® 4 oktober | Cell Impact medverkade i brénslecells-
méssan f-cell i Stuttgart, Tyskland.

¢ 23 november | Cell Impact utsags av Deloitte till ett
av Sveriges 50 snabbast vaxande teknikféretag.

* 30 november | Arbetstagarrepresentanten Lillette
Hallblad avgick fran Cell Impacts styrelse.

V4sentliga handelser efter perioden
e 5 februari | Cell Impact Forming™ demonstrations-
lina installerades i Japan hos F.C.C. Japan.

Aret i siffror (MSEK) 2022 2021
Intakter 921 81,8
Rorelseresultat -103,5 -78,0
Resultat efter finansiella poster -104,1 —79,7
Resultat efter skatt, h_an“forllgt 1042 799
till moderbolaget aktiedgare

Kassafléde fran den I6pande 1059 86,1
verksamheten

Resultat per aktie, hanforligt till 138 135

moderbolagets aktiedgare (SEK)
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DETTA AR GELL IMPACT

Pa Cell Impact utvecklar och tillverkar vi kundunika flédesplattor i metall fér brénsleceller
och elektrolysérer. Var egenutvecklade formningsteknologi, Cell Impact Forming™, gér
det mojligt att kostnadseffektivt tillverka flddesplattor i stora volymer, vilket ofta &r en
fSrutsattning fér miljévanlig vatgasteknik i manga applikationer. Vi arbetar pa en global
marknad och vart huvudkontor och produktionscenter ligger i Karlskoga.

Bransleceller producerar el och vérme genom en
kemisk reaktion dar vatgas och syre ingar. Tekniken
ar miljovanlig och den enda restprodukten ar vatten.
Elektrolysorer anvands for att tillverka vatgas ur rent
vatten med hjalp av elektricitet. Over hela varlden
pagar nu en stor omstallning fran fossila till fornybara
energikallor och vi pa Cell Impact &r en del av den
utvecklingen.

Cell Impact Forming™

Cell Impact har utvecklat en helt egen metod for att
med hég precision forma de mycket tunna metallplat-
tor — flodesplattor — som anvénds i bransleceller och
vissa elektrolysérer. Metoden bygger pa en hydraulisk
slagenhet som mycket snabbt, och med stor nog-
grannhet, formar ett metalldmne mellan tva preci-
sionsverktyg. De héga energinivaerna gor det maojligt
att nyttja speciella fysikaliska egenskaper i metallen
for att forma de mycket exakta ménster som krévs for
en hdg verkningsgrad i en modern flodesplatta.

Fordelar

Cell Impact Forming har manga férdelar jamfort med
konventionell formingsteknik. Metoden ar 5-10 ganger
snabbare dn progressiv pressning, har lag energi-
anvandning, kraver inget smoérjmedel med pafdljande
vattenintensiv rengdring, reducerar verktygskostna-
den med upp till 50 procent och kréver minimalt med

underhall. Det gor Cell Impact Forming till en mycket
miljovanlig tillverkningsmetod.

Erbjudande

Vart erbjudande omfattar kvalificerade designtjénster
for flédesplattor, verktygsdesign, prototypserier och
produktion av storre volymer. Vi producerar bade
enkla flédesplattor och sammanfogade plattor, sa
kallade bipolara flédesplattor, at vara kunder.

Marknaden

Marknaden bestar i huvudsak av fordons- och bransle-
cellstillverkare som erbjuder vatgasdrivna bransle-
celler som energikalla i elektriska fordon som gaffel-
truckar, bilar, bussar, fartyg, flygfarkoster och lastbilar.
Ett annat marknadssegment &r bransleceller for re-
servkraft som anvands i till exempel mobilnat, sjukhus
och datacentraler. Flodesplattor till elektrolysorer &r
ytterligare ett vdxande marknadssegment inom ramen
for den globala omstallningen till férnybar energi.

Kunder

Cell Impact arbetar pa en global marknad och vara
kunder finns primart i Nordamerika, Kina och Japan —
regioner som nu investerar stora summor i miljévanlig
vatgasteknik. | EU ser vi ett 6kande intresse, speciellt
efter de stora investeringar i vdtgas som sker inom
ramen fér The European Green Deal.

Hogvolymstillverkning
av kundanpassade flodesplattor
till bransleceller och elektrolysdrer

Organisation
113 medarbetare.

Lokalisering

Huvudkontor och produktionsanléggning i Karlskoga.
Dotterbolag i Japan — Cell Impact Japan Inc. — samt lokal
narvaro i Tyskland och Kina.

Cell Impact Forming™
Unik produktionsteknologi skyddad via globala patent.

Erbjudande

Utveckling och produktion av kostnads- och energi-
effektiva flodesplattor till brénsleceller och elektrolysérer.
— DFM-tjénster (Design for Manufacturing)

— Prototypserier

- Hégvolymtillverkning

Affarsmodell
- Projektintakter
— Forséljning av flodesplattor
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Vd har ordet

STARK ORDERINGANG OCH
KRAFTIG PRODUKTIONSTILLUAXT

Cell Impact fortsatte att utvecklas positivt under aret. Intdkterna uppgick till 92,1 MSEK, vilket inne-
bar en tillvédxt pa 13 procent. Férseningar hos kunder, som bland annat beror pa komponentbrist och
langa leveranstider, gjorde dock att bolaget inte nddde satta fdrséljningsmal.

Industriellt utvecklades Cell Impact under 2022
genom etableringen av en vidareutvecklad produk-
tionsapparat och en kraftig produktionstillvaxt vad
géller flodesplattor, och dven om antalet nya ordrar pa
viktiga verktygsprojekt pa grund av kundrelaterade
férseningar inte levde upp till férvantningarna, var or-
deringangen totalt sett stark. Forsaljningen for helaret
blev nagot lagre &n forséljningsmalet, men mycket
gott arbete pa alla plan i bolaget har lagt grunden

for tillvaxt under 2023 och framat. Kundférseningar
beror ofta pa att kundernas produkter genomgar vissa
férandringar som ar mindre men som likval kréver viss
validering, vilket for med sig vantetid for Cell Impact.
En annan orsak till kundférseningar &r brist pa kom-
ponenter och langa ledtider. Dessa aspekter pa Cell
Impacts affarsdynamik ar den huvudsakliga anledning-
en till att bolaget inte riktigt nadde malet om 100-150
MSEK i férséljning for 2022. Marknadsutvecklingen
gjorde &nda att bolaget under aret skrev upp férsalj-
ningsmalet for 2027 till 600 MSEK.

Starre affarshas

Kommersiellt tacker Cell Impact nu flera applikations-
omraden och typer av bransleceller och elektrolyso-
rer som inkluderar flédesplattor for stationar kraft,

drivlinor fér vag, sjo och luft samt inom en nara framtid
ocksa elektrolysorer for framstélining av gron vat-

gas. Elektrolysaffaren bedéms kunna bli relativt stor
pa sikt. For 2023 kan vi se att kombinationen av bra
trend i orderintag och kundprognoser och en bredare
affarsbas pekar pa en fortsatt positiv férsaljnings-
utveckling.

Cell Impact har under aret kunnat respondera pa
kundefterfragan och uppratthalla pris- och leverans-
stabilitet for ramaterial och komponenter for Cell
Impact Forming, trots covid-19 och det ryska anfalls-
kriget i Ukraina som skapat utbudsbrist och logistik-
storningar. Mot denna bakgrund har inkép av ny teknik
varit en utmaning, men strategiskt viktiga inkdp av
produktivitetshdjande utrustning gjordes under andra
halvan av 2022.

Cell Impacts uppbyggnad sker samtidigt som indu-
strin accelererar. Exempel pa detta ar var storsta kund
Plugs nya Giga Factory i Rochester och nya anldgg-
ning i Latham i staten New York. Vi skapar ett bolag
som ar dynamiskt, snabbfotat och kapabelt att hantera
den tillvaxt som kommer fran Plug, andra kunder och
potentiella kunder, men vi har ocksa sékt méjligheten
till att konsolidera och véxa in i den nya storre opera-
tionella verksamheten.
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» Gell Impact fortsatter att utveckla sin affar och verksamhet och hibehaller det tidigare
kommunicerade forsaljningsmalet for 2024, men mot hakgrund av marknadens och holagets
utveckling har vi ocks satt ett nytt mél om en forséljning dverstigande 600 MSEK 2027. «

Finansiella mal

Cell Impact ser mycket positivt pa framtiden, dar
bolagets férsaljningsmal baseras pa ledande kunders
planer och en industri som har ett starkt momentum.
Uppbyggnaden av Cell Impact gors i tva faser. Fas |
handlade om att snabbt bygga upp tillrackligt med
kapacitet for att initialt kunna hantera de behov vara
kunder hade och for att vi skulle kunna fanga affars-
mojligheterna. Det inkluderade en stérre fabrik och
anskaffning av ny produktionsutrustning. | Fas Il ligger
nu fokus pa att kraftigt sénka produktionskostnaderna
genom hogre grad av automation och smartare pro-
cesser samt att kunna méta véxande volymer.

Nar vi tittar framat sa ser vi att den affarsplan som
bolaget har haft, med malet att bli en ledande pro-
ducent och leverantér av flodesplattor, i allt vésentligt
fortfarande star sig, men att det sker féréndringar i
industrin som paverkar bolaget och som darfér kraver
en uppdaterad plan. Den nya planen beaktar de stora
politiska initiativ som tagits inom EU och USA, och i
ett flertal andra lander, som innebar att marknader-
na blir mera nationella eller regionala, med inslag av
lokaliseringskrav.

Det innebér bland annat att vi ser en stérre efter-
fragan pa att kunna tillverka flédesplattor nationellt,
nara eller hos kunden, och att detta kan komma att
potentiellt inkludera samarbeten med lokala partners.
Karlskogafabriken ska i det ljuset snarare ses som en
monsterfabrik dn en fabrik som ska méta en stor in-
ternationell efterfragan pa flédesplattor. Vi ser darfor

idag framfér oss en nagot annorlunda produktmix,
dér var forséljning primart utgors av flédesplattor men
ocksa av produktionsutrustning i syfte att bygga upp
lokala produktionsaktiviteter néra kund. Det innebér
att en internationalisering av bolagets aktiviteter kan
komma tidigare an férvantat. Cell Impact fortsatter
utveckla sin affér och verksamhet och bibehaller det
tidigare kommunicerade forséljningsmalet for 2024,
men mot bakgrund av marknadens och bolagets
utveckling har vi ocksa satt ett nytt mal om en forsélj-
ning dverstigande 600 MSEK 2027.

Sammanfattning av finansiella mal:

Forséljningsmal 2024: 250-300 MSEK

Forséljningsmal 2027: >600 MSEK

Lénsamhetsmal (EBITDA): >15 procent pa medellang sikt

Vad géller [bnsamhetsmalet férvantas break-even for
EBITDA att nas under 2025, drivet av en kraftigt for-
battrad produktivitet genom Fas Il-programmet och
storre forsaljningsvolymer.

Under 2023 kommer vi att fokusera pa att gradvis
férbattra ldnsamheten, med fokus pa att sanka pro-
duktionskostnaden och férbattra bruttomarginalen.
Det gor vi genom att stegvis introducera processfor-
battringar i linje med Fas ll-programmet, men ocksa
genom att dra nytta av de erfarenheter vi vinner
genom var industriella ldrokurva. En vésentlig del av
den nya Fas ll-produktionsprocessen beréknas vara
etablerad under 2024, vilket starkt kommer att bidra
till en férbattrad I6nsamhet.

Cell Impact exporterar 100 procent av produktionen
och med var internationella narvaro ar vi vél positione-
rade for vidare kommersialisering av vart erbjudande.
Med vatgasindustrins dynamiska utveckling ar jag
overtygad om att 2023 kommer att bli ett spdnnande
ar for Cell Impact.

Cell Impact

Cell Impacts kostnadseffektiva och skalbara produk-
tionserbjudande samt kunskap inom applikations- och
processutveckling bidrar till att mdjliggéra industrins
uppskalning. Cell Impact vaxer med sina varldsledan-
de kunders framgangar och vara flédesplattor finns

i bransleceller bade pa vag, i luften och till havs. En
viktig faktor for Cell Impacts tillvéxt &r var patenterade
teknologi fér formning av flédesplattor — Cell Impact
Forming™. Formningen &r grundbulten vid tillverkning
av flédesplattor. Den konkurrerande och konventio-
nella formningsteknologin &r stor, dyr och dras med
mycket langa leveranstider. Cell Impacts formaga att
snabbt kunna addera kapacitet och svara pa efterfra-
gan kan bli en stor draghjalp till férséljningsutveckling-
en nar industrin nu accelererar och behdver kapacitet.

Par Teike, Vd
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POLITISKA INITIATIV DRIVER PA DEN
FOSSILFRIA UTVECKLINGEN

USA, EU och en rad lander i Asien har under senare ar lanserat paket i syfte att minska
den globala uppvarmningen. Bransleceller som drivs pa vatgas ar en sjalvklar del i den

nédvéandiga omstéllningen.

2022 var, enligt statistik fran NASA, det femte varmas-
te aret sedan métseriens borjan 1880. Jorden var i fjol
i genomsnitt 1,1 grad varmare &n i slutet av 1800-talet.
De kraftigaste temperaturékningarna sker just nu vid
polerna, dar temperaturen stiger fyra ganger fortare
an vérlden i genomsnitt.

Effekterna av uppvérmningen blir dessutom allt
tydligare. Skogsbrénderna intensifieras, orkanerna blir
starkare, torka orsakar férédelse och havsnivan stiger.
Bortsett fran pandemiaret 2020, da utsléppen av
véxthusgaser minskade, fortsatter utsldppen att 6ka
langsiktigt. Forskare fran NASA har kunnat konstatera
att utslappen av koldioxid under 2022 var de hogsta
nagonsin.

For att kunna leva upp till verenskommelserna
i Parisavtalet och halla temperaturdkningen till en
acceptabel niva, behdver varldens lander vanda denna
trend. Och det bradskar — stora insatser behdver go-
ras omgaende.

Det &r i skenet av detta som man bor se de omfat-
tande initiativ som tagits varlden over for att stotta
en dvergang till en fossilfri ekonomi. Vatgas spelar en
avgorande roll i de politiska paket som har lanserats
under senare ar.

Vitgasmarknaden i USA

I november 2021 beslutade kongressen i USA att

avsatta 9,5 miljarder dollar for produktion av grén vat-

gas, det vill sdga vétgas producerad utan fossil energi.

Samma ar tog federala Department of Energy fram

ett utkast till strategi fér en storskalig utbyggnad av

vatgasproduktion. Strategin bestar av tre delar:

e prioritera anvandning av grén vatgas dér det gor
mest nytta som exempelvis inom industrin och
tunga transporter,

® minska kostnaden for grén vatgas och

e skapa regionala vatgaskluster vilket ger kritisk massa.

| USA lanserades under sommaren 2022 den s kallade
Inflation Reduction Act, IRA, vars syfte ar att minska
inflationen och lindra effekterna av de dkande kost-
naderna. Lagen ar samtidigt ett krafttag for att gynna
utvecklingen av héllbar energiproduktion. Under de
kommande tio aren uppskattas satsningen pa energi-
sakerhet och att hantera klimatférandringar att uppga
till 369 miljarder dollar. En nyckelkomponent i forslaget
&r att infora skattelattnader for att paskynda utveck-
lingen av clean tech, som till exempel vétgas. Lagen

har redan inneburit att fordonstillverkare har skalat
upp férvantningarna pa antal salda fordon. Regel-
verket i USA har uppfattats som protektionistiskt efter-
som subventionerna riktas till amerikanska féretag.

IRA:s bestammelser ar generdsa for producenter av
gron vétgas pa flera satt, bland annat genom direkta
skattelattnader och darefter under fem ar skatteater-
béring som ar lika omfattande som skattelattnaderna.
Dessutom kan producenter av férnybar el och ren
vatgas som saknar skattebdrda sélja vidare sina skatte-
l&ttnader till producenter som &r skyldiga att betala
skatt.

Lagen ar konkurrensneutral och enkel att hantera
och ta del av. Tillverkare av grén vatgas far tack vare
lagen ett ekonomiskt produktionsstéd som uppgar
till 3 dollar per kilo producerad vatgas. Detta stod
kommer att utbetalas under de forsta tio arens drift till
och med 2032. Att det &r tidsbegrénsat far en styran-
de effekt och gynnar dem som startar produktion sa
tidigt som mgjligt.
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EU:s Green Deal

| EU utgdr vatgas mindre &n tva procent av energikon-
sumtionen, men ar ett prioriterat bransle for framti-
den. Sedan 2020 har EU, inom ramen for EU:s Green
Deal, en fastlagd strategi for att skapa ett europeiskt
ekosystem for vatgas — och som omfattar allt fran
forskning och innovation till att skala upp produktion
och infrastruktur. EU:s Green deal &r ett av de storsta
paket som har lanserats i EU, och innehaller en lang
rad politiska initiativ som ska bana vag for en grén om-
stéllning. Malet ar att bli klimatneutralt senast 2050.
Paketet kommer att ha en stor betydelse for framvéx-
ten av ett europeiskt energisystem dar vatgas &r en
viktig bestandsdel.

Strategin for att frémja vatgas omfattar fem huvud-
sakliga omraden:

e investeringsstod

e stdd for produktion och dkad efterfragan

e skapandet av marknad och infrastruktur fér vétgas
e forskning och samverkan

e internationellt samarbete.

Under 2022 definierades tjugo nyckelaktiviteter for att
forverkliga vatgasstrategin. En av aktiviteterna handlar
om att underlétta investeringar i vdtgas genom att
kartldgga europeiska investeringsprojekt.

Vid utgangen av 2022 fanns det 840 olika projekt

i pipeline som speglade hela vérdekedjan:

¢ produktion

e Sverféring och distribution

e tilldmpningar inom industri, transport,
energisystem och byggnader.

Manga nationella projekt som pagar i Europa innehall-
er element av protektionism, i form av finansiering
som gynnar inhemska foretag eller samarbeten. Det
innebér att det krévs en bred analys land for land fér
att kunna vélja strategi for att vara verksam i EU-lan-
derna. Bade Tyskland och Frankrike &r lander som har
lanserat den hér typen av initiativ och som har lyckats
fa EU-tillstand for att ge statsstod till foretag som

ska utveckla produkter for varldsmarknaden genom
inhemsk produktion. Exempel pa andra europeiska
lander som har kommit langt &r Nederléanderna,
Belgien, Spanien, Italien och Schweiz.

Satsningar p vatgas i Asien
I likhet med USA &r de kinesiska reglerna tdémligen ge-
nerella. For att leva upp till landets klimatataganden
har den kinesiska regeringen lagt fram en utvecklings-
plan fér vatgas som stracker sig till 2035. Kina &r redan
vérldens framsta producent av vatgas och &r det land
som har flest tunga bréanslecellsfordon i trafik. Det ki-
nesiska malet &r att det 2025 ska finnas 50 000 fordon
som drivs av vatgas och brénsleceller och samtidigt
bygga ett stort antal vatgastankstationer som mojliggor
detta. Planen syftar till att produktionen av grén vétgas
med férnybara ravaruresurser ska na 100 000-200 000
ton per ar till 2025. Férutom transporter forutser planen
anvéndningen av ren vatgas inom andra sektorer: energi-
lagring, elproduktion och industri.

| Japan har regeringen fattat beslut om att stotta
féretag som &r verksamma inom produktion av vétgas,
men ocksa etableringen av vardekedjor inom vatgas-
omradet. Forslaget avser att férhindra stod till foretag
som tillverkar vatgas pa ett satt som ar skadligt for
miljon, och kommer endast att dela ut subsidier till
produktion av gron vatgas. | december 2022 lansera-

des ett forslag som syftar till att utjdmna kostnaderna
mellan vatgas (och ammoniak) och fossila brénslen
under de kommande 15 aren. | Japan har man ocksa
som ambition att stotta anvéandningen av vatgas i
tillverkningen av fossilfritt stal.

Sydkorea presenterade i januari 2019 landets fardplan
for vatgassamhallet. Malet &r att naringslivet till 2040
ska ha tillverkat 6,2 miljoner elfordon med bransleceller
och byggt minst 1 200 pafyllningsstationer. Fardplanen
har som mal att energisektorn till 2040 ska ha en kapa-
citet pa 15 GW fér elproduktion fran bransleceller.

Stark global tillvaxt

Pa det hela taget, 6ver hela varlden, betraktas vatgas-
produktion och konsumtion som en del i [6sningen fér
att na hogt stéllda klimatmal. En prognos, framtagen
av analysféretaget Statista och publicerad i januari
2023, pekar pa att efterfragan pa vétgas kommer att
Oka kraftigt. 2030 beddms den globala efterfraganpa
vatgas att ha dkat, fran 120 miljoner ton 2020, till 145
miljoner — for att ar 2050 ha dkat till hela 660 miljoner
ton, med Kina som den enskilt stdrsta marknaden med
200 miljoner ton.

Prognos for global efterfragan p vitgas
aren 2030 och 2050

Miljoner ton 2030 2050
Nordamerika 25 95
Europa 20 95
Kina 40 200
Japan och Sydkorea 10 35
Ovriga vérlden 50 235

Kalla Statista, 2023
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TRENDER INOM VATGASEKONOMIN

Vatgasekonomin utvecklas snabbt, och de tre viktigaste trenderna
inom sektorn handlar om brénsleceller, grén vatgas och elektrolys.

| en Al-analys av 1 730 teknikféretag, har det europe-
iska innovationsnatverket StartUs, identifierat de tio
trender som paverkade vatgasekonomin under 2022.

De tre vanligaste och viktigaste trenderna var:
1. Brénsleceller — 24 procent

2. Gron vatgas — 15 procent

3. Avancerad elektrolys — 15 procent

Marknaden for bréansleceller

En rapport fran Maximize Market Research beskriver
en branslecellsmarknad i snabb tillvédxt. Under aren
2021-2029 férvéntas branschen ha en genomsnittlig
arlig tillvéxt pa néstan 35 procent, for att ar 2029 om-
satta 297 miljarder USD.

Fordonsbranschen &r en sektor dar brénslecel-
ler kommer att ha en stor betydelse, men ocksa for
anvandningsomraden som stationara applikationer,
materialhantering, vatgasproduktion och transporter i
form av tag, flyg och marint.

Manga regioner genomfér omfattande investeringar
tillsammans med fordonstillverkare fér utveckling av
bransleceller fér fordon. Redan idag finns det lander
dar elbilar som drivs pa vatgas med branslecellsteknik
ar relativt vanligt. Japan, Sydkorea och Kina &r tre av
dessa lander och biltillverkare som Hyundai, Toyota
och Honda arbetar redan med tekniken. En flaskhals

for bréanslecellsmarknaden ar de héga kostnaderna
dels for bransleceller i sig, dels fér produktion och
distribution av vatgas dér kostnaderna annu ar hégre
an for fossila branslen.

Marknaden for elektrolysérer

Dagens globala vatgasmarknad uppgar till i storleks-
ordningen 80-100 miljoner ton per ar. En férsvinnande
liten del av denna vétgas ar producerad elektrolytiskt,
det vill sdga med hjélp av elektrolysérer. For att na de
globala klimatmalen maste anvandningen av vatgas
oka, men samtidigt maste produktionsékningen ske
pa ett hallbart satt — exempelvis genom elektrolysorer
som drivs av férnybar energi. | USA kommer markna-
den for vatgas tillverkad genom elektrolys att behdva
véxa kraftigt for att mota potentiella framtida krav pa
fossilfri energi i sektorer som aven i fortsattningen
kommer att ha en stor betydelse, som exempelvis:

e |uft- och sjétransporter

e langvéga transporter via kommersiella fordon

e energilagring.

| en marknadsutblick for den amerikanska marknaden,
framtagen av amerikanska Department of Energy i
februari 2022, beskrivs elektrolysér- och branslecells-
branschens vérdekedja. Bada forsériningskedjorna
omfattar en handfull segment:

e utvinning och bearbetning av ravaror
e tillverkning av delkomponenter och komponenter
e samt atervinning vid uttjant livslangd.

| analysen konstateras att, dven om det &r svart att
definiera exakta begrénsningar i forsdrjningskedijan,
saknar USA produktionsanlaggningar for att halla
jadmna steg med den globala konkurrensen. Idag finns
0,17 GW installerad eller planerad elektrolysérkapa-
citet, medan behovet 2050 uppskattas till 1 000 GW.
Pa samma satt uppskattas den arliga 6kningen av
efterfragad branslecellskapacitet till 3 GW - for att
m&ta efterfragan pa tunga och medelstora fordon och
elproduktion.

Det finns idag sarbarheter pa den elektrolytiska
vatgasmarknaden som bristande incitament for ut-
slappsminskning, otillracklig tillgang till viktiga ravaror,
brister i personalstyrkan och avsaknad av nationella
och internationella koder och standarder.
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AKTIEN

Rktier och aktiekapital

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 8 640 000 SEK och hogst
34 560 000 SEK, férdelat pa lagst 72 000 000 aktier
och hégst 288 000 000 aktier. Alla aktier ar av sam-
ma slag och har lika rétt i bolaget.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact
uppgick per den 31 december 2022 till 8 777 433
SEK férdelat pa 75 826 928 aktier. Varje aktie har ett
kvotvérde om cirka 0,12 SEK. Varje aktie dger lika ratt
till bolagets tillgangar och vinst. Det féreligger inga
begrénsningar i aktiernas dverlatbarhet. Bolagets
aktier ar ej heller féremal fér erbjudande som [am-
nats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller |6snings-
skyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande under innevarande
eller féregaende rakenskapsar. Bolagets aktier var
tidigare uppdelade i tva aktieslag — A-aktier (med ett
rostvarde av 1 rost) och B-aktier (med ett rostvarde
av 1/10 rést). Under rakenskapsaret har dock samtliga
A-aktier, pa begéran av A-aktiedgarna, omvandlats
och bolaget har numera enbart ett aktieslag dar alla
aktier har samma rostvarde.

Handelsplats

Cell Impacts aktier &r listade pa Nasdaq First North
Growth Market som &r en alternativ marknadsplats
och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen.
Nasdagq First North Growth Market har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdagq First North Growth Market regleras av Nas-
dagq First North Growth Markets regler och inte av
de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad

1\\‘\.‘\
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marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
Nasdagq First North Growth Market kan saledes ses
som mer riskfylld @n en placering i ett borsnoterat
bolag. Cell Impacts aktier handlas under kortnamnet
Cl och har ISIN-kod SE0017885379.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelningen
som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden'’s férsorg. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiea-
garens fordran pa bolaget och begrénsas endast
genom allmanna regler fér preskription. Vid pre-
skription tillfaller hela beloppet bolaget. Cell Impact
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuel-
la begrénsningar som féljer av bank- och clearingsys-
tem sker utbetalning pa samma satt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r
skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt. Det féreligger inga rat-
tigheter, forutom réatt till aktieutdelning, att ta del av
bolagets vinster. Cell Impact har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslu-
tas om nagon utdelning i bolaget. Styrelsen for Cell
Impact har inte for avsikt att féresla att utdelning
l&mnas inom de ndrmaste aren. Eventuella vinster av-
ses aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for
fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen
skall préva den fastslagna utdelningspolicyn.

Rktiekapitalets historiska utveckling, per 2022-12-31

Féréndring Antal aktier
Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt Kvotvarde
1999  Nybildning 0 3800000 0 3800000 3800000 1,00 3800000
2012  Riktad emission 0 1200000 0 5000000 5000000 0,10 500000
2012 Sammanlaggning 0 -680 574 0 4 319 426 4319 426 0,12 500000
2012 Omvandling 72 600 -72 600 72 600 4 246 826 4 319 426 0,12 500000
2013  Foretradesemission 72 600 4246 826 145 200 8 493 652 8 638 852 012 1000000
2016  Riktad nyemission 0 526 000 145 200 9019 652 9 164 852 012 1060 888
2016  Foretradesemission 72 600 4509 826 217 800 13529478 13747 278 012 1591332
2018 Foretradesemission 0 3901218 217 800 17430696 17 648 496 012 2098 485
2018 Riktad emission 0 480000 217800 17910696 18128 496 0,12 2098485
2018 Riktad emission 0 7 999 968 217800 25910664 26128 464 0,08 2098 485
2019 Foretradesemission 0 18 128 496 217 800 44039 160 44 256 960 0,06 2638677
2019  Riktad emission 0 1191701 217 800 45230861 45448 661 012 5260 962
2020 Optionslésen 0 6393673 217 800 51624534 51842334 0,10 5260 962
2020 Riktad emission 0 7 000 000 217 800 58624534 58842334 0,12 6811 362
2021 Foretradesemission 0 16 812 094 217 800 75436628 75654428 0,12 8757 466
2022 Omstampling -217 800 217 800 0 75654428 75654428 0,12 8757 466
2022 Optionslésen 0 172 500 0 75826928 75826928 0,12 8777 433
Rktieagarstruktur, per 2022-12-31
Namn Antal aktier Andel av kapital (%) Andel av réster (%)
Avanza Pension 5057 131 6,67 6,67
Clearstream banking s.A., W8imy 4248 124 5,60 5,60
Bnp paribas sa Luxembourg, W8imy 4236908 5,59 5,59
Ostersjostiftelsen 3851307 5,08 5,08
Nordnet pensionsforsakring AB 1396 155 1,84 1,84
Cblux-erste group bk ag clients AC 1156 820 1,53 1,53
Brown brothers Harriman & co., W9 968 242 1,28 1,28
Swedbank férsékring 823 628 1,09 1,09
Eriksson-Pals, Kjell 775 000 1,02 1,02
State street bank and trust co, W9 740 404 0,98 0,98
Ovriga 52 573 209 69,32 69,32
Totalt 75 826 928 100,00 100,00
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Rktiebaserade incitamentsprogram

Cell Impact har i nulaget fem pagaende incitaments-

program, dér tre program ar riktade till ledande

befattningshavare och évriga medarbetare samt tva
program for styrelseledamoter.

Samtliga incitamentsprogram beslutades av ars-
stédmman for respektive ar och omfattning av maximalt
antal erbjudna teckningsoptioner faststalldes enligt
foljande:

1) Program 2020/2023 f&r ledande befattningshavare
och 6vriga medarbetare omfattade 450 000 teck-
ningsoptioner, av vilka 223 200 teckningsoptioner
har forvarvats av ledande befattningshavare och
ovriga medarbetare.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier under perioden den 1 juni 2023 till och med
den 30 juni 2023.

2) Program 2020/2024 for styrelseledamoter omfattade
450 000 teckningsoptioner, av vilka 375 000 teck-
ningsoptioner har férvarvats av styrelseledaméter.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier under perioden den 1 juni 2024 till och med
den 30 juni 2024.

3) Program 2021/2024 f&r ledande befattningshavare
och 6vriga medarbetare omfattade 530 000 teck-
ningsoptioner, av vilka 72 550 teckningsoptioner har
férvarvats av ledande befattningshavare och évriga
medarbetare.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier under perioden den 3 juni 2024 till och med
den 2 juli 2024.

4) Program 2022/2025 t6r ledande befattningshavare
och évriga medarbetare omfattade 330 000 teck-
ningsoptioner, av vilka 225 000 teckningsoptioner
har férvérvats av ledande befattningshavare och
dvriga medarbetare.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av
aktier under perioden den 1 september 2025 till och
med den 29 september 2025.

5) Program 2022/2026 for styrelseledaméter omfat-
tade 150 000 teckningsoptioner, av vilka 75 000
teckningsoptioner har férvarvats av styrelse-
ledaméter.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier under perioden den 1 september 2026 till och
med den 29 september 2026.

Med forbehall fér den omrakning av antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av, som
kan komma att ske till féljd av vissa hédndelser enligt
villkoren fér teckningsoptionerna berattigar teck-
ningsoptionerna, deltagarna att teckna lika

manga aktier i bolaget till en fér respektive ar satt

teckningskurs per aktie under faststalld period.

Till f6ljd av féretradesemissionen som genomférdes

i december 2021 har teckningskursen och antalet
aktier dock omraknats i enlighet med villkoren som
beslutades vid arsstammorna 2020 och 2021 som
avser de teckningsoptioner som emitterades. Vid
utnyttjande av samtliga av ledande befattningshavare,
dvriga medarbetare och styrelseledaméter forvarvade
och utestaende teckningsoptioner for teckning av
aktier kommer

det bli en maximal utspaddning om cirka 1,3 procent
(baserat pa det totala antalet registrerade aktier om
75 654 428 stycken).

Kursdiagram 2022
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ROBERT SOBOCKI
Ordférande sedan 2020

Fodd 1952. Har 6ver 40 &rs erfarenhet inom
fordons- och motorindustrin i ledande be-
fattningar. Storsta delen inom Scania som &r
varldsledande inom alternativa drivmedel for
tunga fordon.

Huvudsaklig sysselsattning
Styrelseledamot i totalt tre bolag varav
ordférande i ett.

Utbildning

Civilingenjor fran Chalmers Tekniska
Hoégskola med inriktning pa produktion,
organisation och industriell ekonomi.

Aktier och optioner:

21 328 aktier

150 000 optioner (2020:2024)
10 000 optioner (2022:2026)

THOMAS CARLSTROM
Ledamot sedan 2017

Fodd 1951. Har drygt 20 ars erfarenhet som
investeringsansvarig hos Industrifonden med
ett stort antal investeringar i féretag i tidiga
skeden bland annat i Arcam AB och Oatly AB,
samt har dessférinnan arbetat 20 ar i ledande
befattningar i flera féretag inom producerande
industri.

Huvudsaklig sysselsattning
Eget konsultbolag.

Utbildning

Bergsingenjor i metallurgi fran Kungliga
Tekniska hégskolan.

Aktier och optioner:

127 000 aktier

75000 optioner (2020:2024)

25000 optioner (2022:2026)

ANNA FRICK
Ledamot sedan 2020

Fodd 1968. Har dver 25 ars erfarenhet som
marknadsansvarig och konsult inom kom-
munikation, strategi och digital omstéllning,
savél nationellt som internationellt.

Huvudsaklig sysselsattning
Styrelsemedlem i fem publika bolag; Cell
Impact AB, Fortnox AB, Zinzino AB, Lohilo
Foods AB, MedHelp Care AB. Aven styrelse-
medlem i ett onoterade bolag; Svea Bank.

Utbildning

Magisterexamen fran Handelshdgskolan i
Stockholm med fordjupning inom marknads-
féring och finansiering.

Aktier och optioner:

0 aktier

75000 optioner (2020:2024)
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MATTIAS SILFVERSPARRE
Ledamot sedan 2021

Fodd 1972. Har 25 ars erfarenhet av affars-
utveckling inom olika branscher fran arbete
som managementkonsult och fran invest-
mentbolag.

Huvudsaklig sysselsattning

Flertalet styrelseuppdrag samt egen
investeringsverksamhet.

Utbildning

Civilingenjor i Industriell Ekonomi fran
Chalmers tekniska hogskola samt civil-
ekonomexamen och jur.kand. fran Handels-
hogskolan vid Géteborgs universitet.

Aktier och optioner:

MIKAEL EURENIUS
Ledamot sedan 2021

Fodd 1968. Mangarig erfarenhet av process-
féring i svenska domstolar foljt av mer &n
tjugo ar med bolags- och affarsjuridik globalt
i fordonsindustrin jamte tidigare styrelse-
uppdrag inom Scania Finans AB.

Huvudsaklig syssels&ttning
Bolagsjurist inom Scania-koncernen, anstalld
av Scania CV AB.

Utbildning
Juristexamen fran Stockholms universitet.

Aktier och optioner:

LARS BERGSTROM
Ledamot sedan 2022

Fodd 1958. Over fyrtio ars erfarenhet av
svensk och internationell industri. Tidigare
CEQO fér KMT Group AB, BE Group AB och
Seco Tools AB. Ledande befattningar hos
Sandvik och tidigare hos ABB och ASEA.

Huvudsaklig syssels&ttning
Grundare och styrelseordférande i Hyttbacken
Investment AB. Styrelseledamot i Ejendals AB.

Utbildning

Civilingenjor fran KTH, MBA i Internatio-

nal Management fran Uppsala universitet,
Vidareutbildning pa London Business School
och IMD.

Aktier och optioner:
20 000 aktier
40 000 optioner (2022:2026)
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LEDNING

PAR TEIKE
Chief Executive Officer (CEO) sedan 2017

Fodd 1962. Mangariga och breda erfarenheter fran ledande
befattningar inom SKF, Getinge och Elos Medtech i framst Asien.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi, Karlstad universitet.
Vidareutbildning pa Gustavus Adolphus College, MN, USA och
Kansai University of Foreign Studies, Japan.

Aktier och optioner:

160 000 aktier

100 000 optioner (2020:2023)
25000 optioner (2021:2024)
25000 optioner (2022:2025)

STEFAN AXELLIE
Chief Financial Officer (CFO) sedan 2020

Fodd 1964. Gedigen erfarenhet som controller och ekonomichef
fran bolag som Frantschach Coating, Atlas Copco och senast som
CFO och vice vd i Wiirth Svenska AB.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi och administration fran Orebro
universitet.

Aktier och optioner:

2 570 aktier

50 000 optioner (2020:2023)

DANIEL VALLIN

Chief Operating Officer (COO) sedan 2021

Fodd 1977. Lang industriell erfarenhet, bland annat som
produktionschef fér batterimontage och kvalitetschef for
transmissions-artiklar pa Scania CV AB.

Utbildning
Civilingenjor fran Lulea tekniska universitet.

Aktier och optioner:

ANDERS OBERG
Chief Technology Officer (CTO) sedan 2018

Fodd 1965. Tidigare CTO pa Imatra Tooling AB och Bharat Forge
Kilsta AB.

Utbildning
Design- och produktionsingenjor.
Aktier och optioner:

KARINA SICK LARSSON
Chief Human Resources Officer (CHRO) sedan 2021

Fodd 1972. 20+ ars erfarenhet av operativ och strategisk HR inom
medelstora organisationer med fokus pa tillvéaxt och affarsutveckling.

Utbildning

Kandidatexamen inom Personal och Organisationsteori fran Karlstad
universitet. Executive Master of Human Resources fran Mgruppen.

Aktier och optioner:
410 aktier
30000 optioner (2022:2025)
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INTERNATIONELL LEDNING

ACHIM ZEISS
Area Manager, Europe sedan 2017

Fodd 1951. Bred erfarenhet av tysk bilindustri. Vd fér Danly
Germany (10 ar) och DADCO Europe (22 ar).

Utbildning
Ingenjor.
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Aktier och optioner:

0 aktier

10 000 optioner (2020:2023)
25000 optioner (2021:2024)
30 000 optioner (2022:2025)

SHIGERU NAKAGAWA
Managing Director, Cell Impact Japan Inc. sedan 2021

Fodd 1965. Bred erfarenhet av affarsutveckling,
bland annat som Executive Officer of New Business
Development pa Nakanishi Metal Works Co. och
Director pa Mitsui Sumitomo Insurance Co.
Utbildning

Jurist, Doshisha Universitet, Japan.

Aktier och optioner:

108 336 aktier

10 000 optioner (2021:2024)

10 000 optioner (2022:2025)

FORREST ZHANG

Country Manager, China sedan 2021

Fodd 1972. Erfarenhet fran ledande roller hos ASSA ABLOY
Crawford, Getinge och Beckman Coulter i Kina.
Utbildning

Automationsingenjor, Northeastern University, Kina.

Aktier och optioner:
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ARS- OCH KONCERNREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2022

Styrelsen och verkstallande direktéren avger féljande ars- och koncernredovisning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Cell Impact AB (publ), 556576-6655, avger hdrmed ars- och
koncernredovisning fér verksamhetsaret 2022. Efterfdljande resultat- och balansrékningar, féréndring i

eget kapital, kassaflédesanalys och noter utgér en integrerad del av arsredovisningen och &r granskade

av bolagets revisor.

Information om verksamheten

Cell Impact AB (publ) &r en global leverantér som
utvecklar och tillverkar avancerade flodesplattor for
anvandning priméart inom branslecells- och vatgasin-
dustrin. Bolaget har utvecklat och patenterat en unik
metod for hoghastighetsformning, som sedan 2020
ar ett varumarke, Cell Impact Forming™, som gor det
mojligt att kostnadseffektivt tillverka flodesplattor
med avancerade monster, vilket i sin tur skapar mer
kostnads- och energieffektiva bréansleceller jamfort
med konventionella formningsmetoder. Cell Impact
&r noterat pa Nasdagq First North Growth Market och
FNCA Sweden AB &r bolagets Certified Advisor (CA).

Koncernstruktur

Bolaget & moderbolag till Finshyttan HydroPower AB
556703-5752 med séte i Filipstad. Ndgon verksamhet
bedrivs inte i Finshyttan HydroPower AB, utan all ope-
rativ verksamhet bedrivs i moderbolaget. Under 2021
startade Cell Impact ett eget dotterbolag i Japan, Cell
Impact Japan Inc. 0104-01-158383 med sate i Tokyo,
Japan, for att stédja pagaende kundprojekt och moj-
liggora forsaljning i lokal valuta. Bolaget kommer att
marknadsféra Cell Impacts erbjudande till japanska
tillverkare av brénsleceller och elektrolysorer.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

1. Forsta helaret med 2 500 m? anvénd produktionsyta
i fabriken.

2. Foérsta Cell Impact Forming-linan installerad och
tagen i drift vid Plugs Rochester Giga Factory i
USA och den andra formningslinan levererades till
Japan for att demonstrera den grona, skalbara och
kostnadseffektiva formningstekniken for potentiella
kunder dar. Detta ar tva viktiga milstolpar, som visar
pa kort ledtid fér framtagandet av utrustningen,
och enkelhet som kommer bidra till nya afféarer pa
sikt.

3. Flera nya flédesplattor och material adderades till
produktion for nya applikationer.

4. Cell Impacts silvermedalj fran EcoVadis innebar
att bolaget ar ett av de 25 procent mest hallbara
bolagen i vérlden.

5. Forsta leveransen av egenutvecklad produktions-
utrustning fér nedstréms laserprocess togs emot,
som adderar kapacitet och mgjliggdr rationalisering
och kostnadsreduktion i produktionen.

6. Cell Impact uppmarksammades som ett av Sveriges
50 snabbast véxande teknikféretag av Deloitte.

7. Flera ordrar fér designutveckling av flodesplattor
erhallna, bland annat fran Japan och Europa, som
blir till nya affarer fran 2023.

Férstarkning av organisation och kompetens
Arbetet med att stérka verksamhetens organisation
fortsatte under rékenskapsaret i takt med att nya
ordrar tecknas och produktionsaktiviteten okar.
Under aret har Cell Impact fortsatt att via rekry-
teringar forstarka sin kompetensbas inom flertalet
kompetensomraden, i syfte att bidra till vidare-
utvecklingen av produktionen fér framtida hogre
volymer.

Process och automationsutveckling

Verksamheten i Karlskoga har under rakenskapsaret
till stor del fortsatt att fokusera pa genomférandet av
de ordrar som tecknats. Viktiga steg har tagits avse-
ende fortsatt driftsattande av ny utrustning och var
produktionslina (Cell Impact Forming™ Generation 2),
som ar snabbare, effektivare och mindre till omfanget.
For att skapa en produktion som &ar konkurrenskraftig
och ledande pa sikt har ett antal process- och automa-
tionsutvecklingsprojekt definierats. Dessa adresserar
framfér allt sa kallade nedstroms tillverkningsproces-
ser och val av smart teknik som passar in i ett flodes-
baserat produktionssystem. Projekten skall resultera

i ett produktionssystem som mojliggdr produktion

av storre volymer till lagre kostnad. Projekten kraver
kompetenstillskott och bolaget initierade darfor redan
2020 ett rekryteringsprogram som fortsatt under 2022.
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Cell Impacts kostnadseffektiva och skalbara produk-
tionserbjudande samt kunskap inom applikations- och
processutveckling bidrar till att méjliggdra industrins
uppskalning. Cell Impact véxer med sina varldsledan-
de kunders framgangar och vara flédesplattor finns
i bransleceller bade pa vag, i luften och till havs. En
viktig faktor fér Cell Impacts tillvéxt ar var patenterade
teknologi fér formning av flédesplattor — Cell Impact
Forming™. Formningen ar grundbulten vid tillverkning
av flédesplattor. Den konkurrerande och konventio-
nella formningsteknologin &r stor, dyr och dras med
mycket langa leveranstider. Cell Impacts férmaga att
snabbt kunna addera kapacitet och svara pa efter-
fragan kan bli en stor draghjalp till férsaljningsut-
vecklingen nér industrin nu accelererar och behéver
kapacitet. Under 2023 kommer vi att satta fokus pa
att gradvis forbattra Iénsamheten, med fokus pa att
sanka produktionskostnaden och férbattra brutto-
marginalen. Det gor vi genom att stegvis introducera
processférbattringar i linje med Fas ll-programmet,
men ocksa genom att dra nytta av de erfarenheter vi
vinner genom var industriella larokurva. En vasentlig
del i den nya Fas ll-produktionsprocessen beréknas
vara etablerad under 2024, vilket starkt kommer att
bidra till en battre [dnsamhet.

Inom ramen fér Fas Il-projektet har bolaget pabérjat
renoveringen av ytterligare 2 500 m? fabriksyta, vilket
innebér en dubblering av vara nuvarande produk-
tionslokaler. Lokalerna kommer att anpassas fér
verksamhetens behov och utrustas med de maskiner
som krévs for att tillverka hogkvalitativa flodesplattor,
baserat pa Cell Impacts patenterade produktions-
metod Cell Impact Forming™. Nya ytan togs gradvis
i ansprak under kvartal 4, 2022.

Under aret 6kade bolagets orderbok av flédesplat-
tor for leverans under 2023. Vi gar in i ett nytt ar med
en robust orderbok som beldgger en betydande del
av Cell Impacts tillverkningskapacitet 2023. Order-
boken innehaller ocksa ett antal nya verktygsprojekt

for nya flédesplattor for prototypserier. Detta &r vél-
digt gladjande och ett resultat av mycket gott arbete
av hela organisationen.

Cell Impact &r ett Sweden Technology Fast 50 féretag

Cell Impact uppmarksammades som ett av Sveriges
50 snabbast véxande teknikféretag i undersdkningen
Sweden Technology Fast 50 som Deloitte tog fram,
vilket reflekterar hur snabbt bolaget har byggt upp ett
tillverkande bolag och uppnatt I6pande fakturering.

2022 i backspegeln
2022 inleddes med kraftiga tillvaxttal, &ven jamfort
med en stark avslutning pa 2021. Tillvaxten berodde
pa att vi hade manga produkter i produktion, men
ocksa pa genomférandet av en del projekt med hogt
forséljningsvarde. Andra halvan av 2022 préglades av
en nagot lagre forséljningstakt i jamforelse med de tva
starka kvartal som avslutade 2021, och bérjan pa 2022.
I en tillverkande verksamhet som tog fart i borjan
av 2020, och med ett unikt produkterbjudande som
vander sig till en dynamiskt véxande kundkrets, ar fluk-
tuationer i leveranserna 6ver kvartalen inte ovéntade.
Industriellt utvecklades Cell Impact genom etable-
ringen av en vidareutvecklad produktionsapparat och
en kraftig produktionstillvaxt vad géller flédesplattor,
och dven om antalet nya ordrar pa viktiga verktygspro-
jekt pa grund av kundrelaterade forseningar inte levde
upp till férvantningarna, var orderingangen totalt sett
stark. Forsaljningen for helaret blev nagot lagre an
forsaljningsmalet, men mycket gott arbete pa alla plan
i bolaget har lagt grunden for tillvédxt under 2023 och
framat. Kundforseningar beror ofta pa att kundernas
produkter genomgar vissa férandringar som ar mindre
men likval kraver viss validering. Det innebar vantetid
for Cell Impact. En annan orsak till kundférseningar
ar brist pa komponenter och langa ledtider. Dessa
aspekter pa Cell Impacts afférsdynamik diskuterades i
tredje kvartalets rapport och ar ocksa den huvudsak-

liga anledningen till att bolaget inte riktigt nar malet
om 100-150 MSEK i férséljning 2022.

Finansiella mal

Cell Impact ser positivt pa framtiden, dar bolagets for-
saljningsmal baseras pa ledande kunders planer och
en industri som har ett starkt momentum. Bolagets
strategi ar att vdxa med kunder inom brénslecells och
elektrolysérindustrin och parallellt bygga upp bola-
get. Uppbyggnaden av Cell Impact gors i tva faser.
Fas | handlade om att snabbt bygga upp tillrackligt
med kapacitet for att initialt kunna hantera de behov
vara kunder hade och fér att vi skulle kunna fanga
affarsmojligheterna. Det inkluderade en storre fabrik
och anskaffning av ny produktionsutrustning. | Fas |l
ligger fokus pa att kraftigt sdnka produktionskostna-
derna genom hogre grad av automation och smartare
processer samt att kunna méota vaxande volymer.
Bolagets férsaliningsutveckling dver aren har, dven
om tillvaxten varit god, utvecklats nagot langsammare
&n prognosticerat, och de framsteg vi har gjort i form
av utveckling av produktionsprocesser och utrust-
ning har inte @nnu i sin helhet gatt att implementera.
Pandemin, ryska anfallskriget i Ukraina och férseningar
hos vara kunder gor att vi pa ett évergripande plan
ligger nagot efter vara tidigare malsattningar. Nar vi
tittar framat sa ser vi att den affarsplan som bolaget
har haft, med malet att bli en ledande producent och
leverantor av flédesplattor, i allt vésentligt fortfarande
star sig, men att det sker férandringar i industrin som
paverkar bolaget och som darfér kréver en uppdate-
rad plan. Den nya planen beaktar de stora politiska
initiativ som tagits inom EU och USA, och i ett flertal
andra lander, som innebér att marknaderna blir mera
nationella eller regionala, med inslag av lokaliserings-
krav. Det innebar bland annat att vi ser en storre efter-
fragan pa att kunna tillverka flédesplattor nationellt,
nara eller hos kunden, och att detta kan komma att
potentiellt inkludera samarbeten med lokala partners.
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Fabriken i Karlskoga ska i det ljuset snarare ses som
en moénsterfabrik &n en fabrik som ska méta en stor
internationell efterfragan pa flodesplattor. Vi ser déar-
for idag framfér oss en nagot annorlunda produktmix
dar var forséljning primart utgors av flédesplattor men
ocksa av produktionsutrustning i syfte att bygga upp
lokala produktionsaktiviteter néra kund. Det innebar
att en internationalisering av bolagets aktiviteter kan
komma tidigare an férvantat. Cell Impact fortsatter
utveckla sin affar och verksamhet och bibehaller det
tidigare kommunicerade forséljningsmalet fér 2024,
men mot bakgrund av marknadens och bolagets
utveckling har vi ocksa satt ett nytt mal om en férsalj-
ning Gverstigande 600 MSEK 2027.

Sammanfattning av finansiella mal:

» Forsaljningsmal 2024: 250-300 MSEK

» Forsaljningsmal 2027: >600 MSEK

» Lénsamhetsmal (EBITDA): >15 procent pa
medellang sikt

Vad géller [dnsamhetsmalet férvantas ett EBITDA
break-even att nas under 2025 drivet av en kraftigt
forbattrad produktivitet genom Fas ll-programmet
och stérre forséljningsvolymer.

Kommersiella framgangar

Cell Impact har under aret erhallit flertalet betydelse-
fulla ordrar och prospekt fran kunder i Nord Amerika,
Kina och Japan. Samtliga erhallna ordrar ses som
fortsatta steg i ett vidare langsiktigt samarbete med
kunderna.

Kunderna ses som framstaende och etablerade
féretag inom sina respektive marknadssegment, som
investerar stort inom brénsleceller och elektrolys.
Bolaget har fokuserat sina relativt begransade resur-
ser pa ett mindre antal kunder och prospekt for att
genomféra dessa projekt med bra resultat och sam-
tidigt utveckla Cell Impacts erbjudande.

Branslecellsmarknaden utvecklas val och Cell
Impacts erbjudande ligger ratt i tiden och adresserar
industrins behov av kostnadseffektivitet och skalbar-
het. De nya ordrar som tecknats &r ett bevis pa att Cell
Impact nu kontinuerligt utvarderas som en viktig fram-
tida leverantor av flodesplattor i denna vardekedja.

Under tredje kvartalet skeppade Cell Impact en
formningslina till F.C.C. Japan, vilken under fjarde
kvartalet kom fram till Japan. Cell Impact och F.C.C.
Japan forbereder demonstrationsaktiviteter som kom-
mer att starta under férsta kvartalet 2023. Installatio-
nen av formningslinan har gatt snabbt och sker mycket
snabbare an fér konventionella utrustningar. Detta
tillsammans med den korta ledtiden fér att ta fram en
formningslina som Cell Impact Forming™, réner stort
intresse bland potentiella kunder i Japan.

Under sista kvartalet 2022 erhélls nagra mindre,
men viktiga ordrar for testverktyg som bedéms kunna
bli fullskaliga verktygsprojekt och prototypserier
under 2023. De pausade projekt som var planerade
under sista kvartalet ar inte forlorade, utan kommer
troligen att kunna lanseras under 2023 nar kunderna
ar fardiga med sina egna design- och validerings-
aktiviteter. Férsenade projekt saval som kunddrivna
stopp av produktion végde tungt pa resultatet for
2022, da kostnader for produktionen och tekniska
projekt i princip var fasta och svara att minska som en
respons pa tillfalliga fluktuationer.

Omséttning och resultat
Cell Impacts totala intakter uppgick till 92,1 MSEK
(81,8) for verksamhetsaret, vilket representerar en 6k-
ning med 13 procent. Forsaljningen utgjordes primart
av flédesplattor medan verktygs- och utvecklings-
projekt utgjorde en mindre del av intdkterna.
Rérelseresultat uppgick till =103,5 MSEK (-78,0). Det
l&gre resultatet beror framfor allt pa dkade personal-
kostnader samt avskrivningar pa investerad utrustning
for att stédja produktions- och leveransplaner, vilket

bidrog till bolagets dkade kostnader (se tabell "Fler-
arsdversikt koncernen” nedan).

Likvida medel och finansiell stéllning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2021/2022 dkat,

fran 142,6 MSEK till 324,3 MSEK. Okningen &r framst
relaterad till den féretrédesemission som genomfor-
des innan arsskiftet, men dar aktiekapitalet tecknades
i januari 2022, samt inlésen av optionsprogrammet
2019/2022 i juli 2022. Per den 31 december 2022
uppgick bolagets likvida medel till 164,7 MSEK (28,6),
totalt sett en dkning under aret av likvida medel med
136,1 MSEK.

Okningen é&r relaterad till den foretradesemission
som genomférdes i december 2021, men som slutfér-
des i januari 2022. Endast 20,0 MSEK av emissionslikvi-
den var inbetald per balansdagen 2021-12-31, dér den
aterstdende emissionslikviden om 328,9 MSEK fére
emissionskostnader, uppgaende till -45,3 MSEK i kon-
cernen, tillférdes under januari 2022. Redovisningen av
emissionen skiljer sig i moderbolag och koncern med
anledning av att emissioner betraktas som genomfor-
da per teckningsdatum enligt redovisningsstandard
fér moderbolaget och i samband med inbetald emis-
sionslikvid i enlighet med IFRS fér koncernen. Under
tredje kvartalet forstarktes likviditeten ytterligare med
nytt 1an fran Nordea om 30 MSEK, som amorteras dver
48 manader och har ett finansiellt atagande (finansiella
kovenanter) om en soliditet dver 40 procent.

Anskaffning nytt kapital

Den under 2021 genomférda kapitalanskaffningen
sakrar, i dverenstammelse med tidigare kommuni-
kation, finansieringen av bolagets verksamhet fram
till och med andra kvartalet 2023. Tillsammans med
befintlig kassa per 2022-12-31 beddms nu bolaget
vara finansierat under huvuddelen av 2023, men
kommer att behodva ytterligare kapital under 2023 for
att finansiera den fortsatta verksamheten. Vid tillfallet
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for signeringen av arsredovisning 2022 finns dnnu inte
nagon ytterligare finansiering sékrad och villkoren fér
framtida finansiering kommer bland annat att paverkas
av laget pa finansmarknaden. Bolaget och styrelsen
utvarderar olika ténkbara kallor f6r kommande finan-
siering och styrelsen bedémer att mojligheten

att anskaffa nytt kapital under 2023 som goda.

Forskning och utveckling

Cell Impacts forsknings- och utvecklingsaktiviteter &r
fokuserade mot vidareutveckling av bolagets formning
och nedstréms tillverkningsprocesser, framfor allt for
att hdja produktiviteten genom kortare cykeltider och
mer automatiserad produktion. Kostnader for dessa
typer av utvecklingsaktiviteter ar inkluderad i kost-
nadsmassan for aret. Under aret har cirka 5,9 MSEK
aktiverats i koncernens balansrakning som immateriella
tillgangar.

Personal- och incitamentsprogram

Personal
Det totala antalet anstallda uppgick vid utgangen av
perioden till 113 (106), varav 48 (41) var kvinnor.
Personalkostnaderna uppgick under aret till -80,9
MSEK (-62,4). Den dkade personalkostnaden i for-
hallande till féregaende ar ar huvudsakligen hanforlig
till genomsnittligt fler antal arsarbetare 111 (78) under
aret.

Flerarsoversikt Koncernen

2022
Intékter (KSEK) 92133
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -104 144
Balansomslutning (KSEK) 401 513
Soliditet (%) 80,8

Incitamentsprogram

Cell Impact AB (publ) har utestaende tecknings-
optionsprogram, i vilka personal med flera har kdpt
teckningsoptioner, se vidare not 12.

Risker och osakerhetsfaktorer

Osédkerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra flo-
desplattor for anvéndning primart inom brénslecells-
och vatgasindustrin samt bedriva dérmed férenlig
verksamhet. Bolagets innovativa teknologi har manga
applikationsomraden, dér produktion av flddesplattor
till brénsleceller idag ar det framsta. Det finns en risk
att Cell Impacts flodesplattor och tillverkningsmetodik
inte far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan
komma att féredra andra mer etablerade teknologier,
samtidigt som andra nya teknologier kan komma att
utvecklas. Vidare kan marknadssegment utvecklas
langsammare eller sdmre &n vad Cell Impact antar i sin
prioritering av kundsegment.

Marknaden for vatgas kan dven paverkas av politiska
beslut i energisektorn pa ett sétt som Cell Impact inte
har réknat med. Det &r oundvikligt att bedémningar
av framtida marknadsutveckling ar férknippade med
osadkerhet avseende faktorer som Cell Impact inte
kan rada &ver, och det &r i detta skede inte mgjligt att
sakert sédga hur stor marknadsandel Cell Impact kan
komma att na inom marknaden for flédesplattor till

2021 2020 2019 2018
81800 29 309 11920 6 564
79730 —44 258 —48 401 44 532
238725 242 875 58 037 38 111
59,7 83,1 77,6 49,2

brénsleceller. Det kan inte uteslutas att brénslecells-
marknaden utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig
riktning pa grund av féréndrade beteenden med
osadkerhet avseende faktorer som Cell Impact inte

kan rada 6ver, och det ar i detta skede inte mojligt att
sakert séga hur stor marknadsandel Cell Impact kan
komma att na inom marknaden for flodesplattor till
bransleceller. Det kan inte uteslutas att branslecells-
marknaden utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig
riktning pa grund av férdndrade beteenden hos andra
aktorer och slutkunder, teknisk utveckling, miljdaspek-
ter, strukturaffarer, politiska beslut eller andra om-
varldsfaktorer. Ett sadant forlopp kan undergréva Cell
Impacts position samt ha en negativ paverkan pa Cell
Impacts verksamhet och resultat.

Leverantdrer och samarbetspartners

For att Cell Impact ska kunna producera och leverera
sina produkter &r Cell Impact beroende av insats-
varor/komponenter och tjénster (exempelvis trans-
porttjanster) fran tredje part samt att dessa uppfyller
dverenskomna krav avseende exempelvis mangd,
kvalitet och leveranstid. Brist i tillgangligheten avse-
ende vissa komponenter och transporttjanster har
exempelvis varit en konsekvens av Covid-19 pandemin
och anfallskriget i Ukraina. Bolaget har hittills inte
sett nagon direkt paverkan av det pagaende ryska
anfallskriget i Ukraina. Daremot &r det inte osannolikt
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att bade material och energipriser samt tillgang pa
komponenter kan komma att paverkas beroende pa
utvecklingen av konflikten. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantérer eller transportérer kan
leda till att Cell Impacts produktion férsenas eller att
leveranser inte kan ske, vilket i det korta perspektivet
kan innebara minskad alternativt utebliven férséljning.
Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle
uppfylla sina atagande eller halla sig inom férvéntade
tidsramar kan pagaende produktion och férsaljning
forsvaras, forsenas eller helt avbrytas, vilket skulle kun-
na fa en negativ inverkan pa Cell Impacts omséttning,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cell Impact har en relativt liten organisation och ar
beroende av styrelsens, ledningens och andra nyck-
elpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Cell Impacts férmaga att anstélla och behalla sadana
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Cell Impacts kontroll, sasom kon-
kurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av lednings-
eller nyckelpersoner pa grund av att den anstallde

till exempel séger upp sig kan innebéra att viktiga kun-
skaper gar foérlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomférandet av Cell Impacts affarsstrategi
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner [am-
nar Cell Impact eller om Cell Impact inte kan anstalla
eller bibehalla kvalificerade och erfarna lednings- eller
nyckelpersoner kan det uppkomma avbrott eller stor-
ningar i Cell Impacts utveckling och tillvaxt.

Kundberoende

Cell Impact har i dagslaget ett begrénsat antal kunder
och férmagan att generera ordrar ar darfér i huvudsak
begrénsat till dessa kunder. Cell Impacts omsattning
och resultat riskerar att paverkas negativt om en storre
kund véljer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar
pa obestand eller valjer en annan leverantor.

Konkurrens

Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveck-
ling av produkter och metoder, inom samma omrade
som Cell Impact &r verksamt inom, fran en eller flera
konkurrenter skulle kunna paverka Cell Impacts fér-
saljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande
produkter kan visa sig vara mer effektiva, sékrare och/
eller billigare &n de som Cell Impact utvecklar och
tillverkar. Konkurrenter med vésentligt stérre ekono-
miska, tekniska och personella resurser kan &ven driva
mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och férsalj-
ningsprocesser. Cell Impacts konkurrenter kan dven
ha tillgang till storre kapacitet for marknadsféring och
distribution &n Cell Impact. | det fall Cell Impact inte
kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till
marknadens krav pa prestanda och efterfragan finns
detrisk att Cell Impact inte far eller lyckas bibehalla
den konkurrenskraft som krévs for att na framgang pa
marknaden. Detta kan i sin tur ha en vasentlig nega-
tiv inverkan pa Cell Impacts verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Teknisk utvecklingsrisk

Marknaden fér samt den tekniska utvecklingen av
flodesplattor fér branslecells- och vatgasindustrin kan
komma att genomga snabba och markanta féréand-
ringar. En sadan utveckling kan medféra tekniska pro-
blem, som gor att det tar langre tid att utveckla och
producera produkterna och att det tar langre tid att fa
ut produkterna pa marknaden. Om bolagets produk-
tion med anledning hérav férsenas eller helt uteblir
kan det innebé&ra en minskad alternativt utebliven
foérsalining, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Cell Impacts verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Fel i produkter och tjanster
Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligt-
vis inom ramen for kundspecifik utveckling, som sker

i ndra samarbete med kunden. Samarbetet bygger

pa att parterna |&ser eventuella tekniska problem i
samrad. Pa langre sikt avser Cell Impact att leverera
produkter dar teknisk prestanda ska garanteras. Om
det sedan skulle visa sig att Cell Impacts produkter
innehaller fel eller brister skulle det kunna leda till ska-
destandsskyldighet, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Férmaga att hantera tillvaxt
Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa sub-
stantiellt genom en plétslig och ovantad dkning i
efterfrdgan pa bolagets produkter, vilket stéller stora
krav pa ledningen och den operativa samt finan-
siella infrastrukturen. | takt med att personalen och
verksamheten vaxer behdver bolaget implementera
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa
ett verksamt satt kunna genomféra afférsplanen pa
en marknad som ar under snabb utveckling. Styrelsen
ar medveten om att en snabb och stark marknadsre-
spons kan innebéara att bolaget far leveransproblem.
Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéallning. Bolaget har for avsikt
att avsevért ka sin produktion genom att bland annat
bygga ut sina produktionsméjligheter. Det finns en risk
att en sadan utvidgning av produktionen kan bli férse-
nad eller mer kostsam an vad bolaget beréknat. Dartill
finns det risk att det vid en 6kad produktion inte gar
att bibehalla samma hdga kvalitet som bolaget for
narvarande har pa sina produkter. Det finns dven en
risk att bolaget inte lyckas komma upp i den kapacitet
som man planerat eller att produktionen inte ar lika
konstadseffektiv som bolaget planerat, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.



CELL IMPACT // ARSREDOVISNING 2022

24

Patent

Patentintrang och plagiat &r risker som Cell Impact kan
bli utsatt for. Det finns ingen garanti for att Cell Impact
kommer att kunna skydda erhéllna patent, varumérken
och andra immateriella réttigheter eller att inldmnade
ansokningar om registrering kommer att beviljas. Det
finns en risk att nya teknologier och produkter utveck-
las som kringgar eller ersatter Cell Impacts immate-
riella tillgangar. Cell Impact kan inte heller garantera
att bolaget inte kan anses gora intrang i immateriella
rattigheter. Tvister rérande intrang kan, liksom tvister

i allmanhet, vara kostsamma och tidskravande och

kan darfor ha en vasentligt negativ inverkan pa Cell
Impacts verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sekretess och sakkunskap

Cell Impact ar beroende av sekretess och sakkunskap
for att bedriva sin verksamhet. Om anstallda, konsul-
ter, radgivare eller andra personer som anlitats skulle
agera i strid med ingangna sekretessataganden avse-
ende konfidentiell information, eller att konfidentiell
information skulle avsldjas pa annat sétt och utnyttjas
av konkurrenter, kan det ha en vésentlig negativ inver-
kan pa Cell Impacts verksamhet, resultat och finansiel-
la stéllning.

Skatt

Cell Impact har férséljning till flera marknader utanfor
Sverige. Cell Impacts verksamhet kraver darfér goda
rutiner avseende redovisning, uppféljning och inbetal-
ning av skatter, tull och avgifter, dér bristande efterlev-
nad i dessa avseenden kan fa negativa konsekvenser
for verksamheten. Cell Impacts bedémning och efter-
levnad av skattelagar, internationella skatteavtal och
bestdmmelser kan visa sig felaktig. Genom berérda
skattemyndigheters beslut kan Cell Impacts tidigare
eller nuvarande skattesituation férsamras, vilket kan
inverka negativt pa bolaget.

Intjéningsférmaga och framtida kapitalbehov

Cell Impact har annu inte redovisat tillrackliga férsal;-
ningsintakter for att uppna ett positivt resultat, och
har varit beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera

tillfallen f6r finansiering av den I6pande verksamheten.

Det kan inte sdgas med sékerhet nar Cell Impact
kommer att bli vinstgivande eller om Cell Impact ens
kommer att bli vinstgivande. Det kan inte tas for givet
att nytt kapital kan anskaffas om och nér behov upp-
star, att det kan anskaffas pa férdelaktiga villkor eller
att sddant anskaffat kapital skulle vara tillréckligt for
att finansiera verksamheten enligt Cell Impacts behov,
vilket kan fa negativa effekter pa Cell Impacts utveck-
ling och investeringsméjligheter.

For det fall Cell Impact inte lyckas med kapitalan-
skaffningar nar behov uppstar finns det risk fér fore-
tagsrekonstruktion eller konkurs.

Kreditrisker

Cell Impact ger sina kunder kredit med vanligtvis
30-60 dagars kreditfrist och kan paverkas negativt vid
kundernas insolvens eller konkurs. Cell Impact ut-
satts for risken att kunderna inte betalar for bestallda
produkter eller tjanster, eller betalar senare an vantat.
Risken 6kar under perioder med ekonomisk nedgang
eller osdkerhet. Om ovanstéende risk materialiseras
kan det ha en vésentlig negativ paverkan pa Cell Im-
pacts resultat och finansiella stéllning.

Valutakursrisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursfor-
andringar har en vésentlig negativ inverkan pa Cell
Impacts resultatrékning, balansrékning eller kassa-
fléde. Valutarisken uppstar vid omrakning till svenska
kronor i fléden av utléndsk valuta. Exponeringar mot
valutakursrisker ar resultatet av att Cell Impact har
forsélining och kdper in material och tjanster delvis i
utldndsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta
ar svenska kronor (SEK), vilket innebar att bolaget

vid samverkan med internationella aktorer utsatts for
valutarelaterade transaktionsrisker, vilket kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Tvister

Det finns risk for att Cell Impact i framtiden kan kom-
ma att bli involverat i tvister och andra rattsprocesser.
Sadana tvister kan exempelvis avse pastadda imma-
teriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet och
andra kommersiella fragor. Tvister och ansprak kan
vara tidskravande, stora verksamheten, avse betydan-
de ekonomiska belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medféra betydande kostnader och kan darmed
fa en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Tidigare
informerat &rende med Finansinspektionen har avslu-
tats. Finansinspektionen friade bolaget avseende att
bolaget inte nédmnde namnet pa en kund vid en order,
men paférde bolaget en sanktionsavgift om 50 000
SEK f&r att ej ha upprattat nagon insiderforteckning
infor det aktuella offentliggérandet. Vid det aktuella
tillféllet var uppfattningen hos marknadens aktérer att
insiderforteckningen endast skulle uppréattas vid ett
uppskjutet offentliggérande av insiderinformation.

Konflikten i Ukraina

Bolaget har inte direkt paverkats av den pagaende
konflikten i Ukraina. Daremot &r det inte osannolikt
att bade material och energipriser samt tillgang pa
komponenter kan komma att paverkas beroende pa
utvecklingen av konflikten.

Rgarforhallanden och aktier

Under forsta kvartalet 2022 omvandlades samtliga
A-aktier i Cell Impact till B-aktier, pa begéran av A-aktie-
dgarna. Cell Impact har sedan dess endast aktier av
serie B och samtliga aktier har saledes samma rostvarde.
Antal registrerade B-aktier uppgick per 31 december
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2022 till 75 826 928, dar varje aktie ger ratt till 1/10
rost. Bolagets registrerade aktiekapital vid samma
tidpunkt uppgick till 8 777 433 SEK. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Vid féretrddesemissionen i
december 2021 tecknades ytterligare 16 812 094 aktier,
motsvarande ett aktiekapital pa 1 946 103 SEK, vilket
registrerades av Bolagsverket i januari 2022. Tilldel-
ning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie
2019/2022 — incitamentsprogram fér ledande befatt-
ningshavare och dvriga medarbetare har skett. Totalt
utnyttjades cirka 164 000 av totalt dverlatna 658 000
teckningsoptioner, for teckning av totalt 172 500 aktier
(1,05 aktie/teckningsoption) till en teckningskurs om
13,74 SEK per aktie, motsvarande ett aktiekapital

om 19 697 SEK, som registrerades av Bolagsverket i
augusti 2022.

Under tredje kvartalet genomférdes tva incitaments-
program, 2022/2025 och 2022/2026, i enlighet med
beslut fran arsstdmman den 21 april 2022. Av totalt
480 000 teckningsoptioner som emitterades till dot-
terbolaget Finshyttan HydroPower AB, har 300 000
teckningsoptioner férvarvats av ledande befattnings-
havare, andra medarbetare samt styrelseledaméter.

Moderholaget

Moderbolagets totala intékter uppgick till 92,1 MSEK
(81,5) for verksamhetsaret, vilket representerar en k-
ning med 13 procent. Férséljningen utgjordes primart
av flédesplattor medan verktygs- och utvecklingspro-

Flerarsdversikt Moderholaget

2022
Nettoomsattning (KSEK) 76754
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -103 721
Balansomslutning (KSEK) 390 000
Soliditet (%) 82,6

jekt utgjorde en mindre del av férséljningen.

Rérelseresultat uppgick till =103,8 MSEK (-78,5). Det
l&gre resultatet beror framfor allt pa dkade personal-
kostnader samt avskrivningar pa investerad utrustning
for att stédja produktions- och leveransplaner, vilket
bidrog till bolagets 6kade kostnader (se tabell "Fler-
arsoversikt moderbolaget” pa nésta sida).

Ersattningar till ledande befattningshavare

Enligt riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare, ska bolaget stréva efter att erbjuda sina le-
dande befattningshavare marknadsméssig ersattning.
Ersattningen ska besta av féljande delar: fast grund-
[6n, rorlig 16n, pensionsférmaner samt dvriga férmaner
och avgangsvillkor.

Fast 16n

Ersattningen ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav pa kompetens, erfarenhet och prestation.
Den fasta I&nen revideras arligen for att sékerstélla
marknadsmassig och konkurrenskraftig [6n.

Rérlig 16n och pension

Ersattning till verkstallande direktdren bestar av
grundlén samt mojlighet att erhalla bonus om max-
imalt sex manadsléner per ar. Utbetalning av bonus
beslutas av bolagets styrelse. Vd har dértill ratt till
pensionsavsattningar motsvarande 30 procent av
grundlénen. Pensionsalder &r 65 ar.

2021 2020 2019 2018

71 467 29 309 11919 6 564
-79 312 —43 372 -48 333 —44 532
508 034 227 227 57712 38 111
83,5 88,0 77,1 49,2

Ovriga férmaner

Ovriga férmaner kan férekomma i begrénsad utstréck-
ning och géller framfor allt férman i form av férmansbil
och férsékringar till bolagets ledning.

Uppséagningstid och avgangsvederlag
Om bolaget séger upp vd pa grund av annat skél &n
att vd grovt asidosatt sina aligganden har vd ratt till
avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner
(manadsldner) som betalas ut under sex manader.
Avgangsvederlag ska dock inte utga vid pension.
Vd &r bunden av en konkurrensklausul som géller
under 12 manader efter anstéllningens upphérande.
| det fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska
vd erséttas under 12-manadsperioden med maximalt
60 procent av tidigare manadsinkomst (under den pe-
rioden som aberopas). Erséttning ska dock inte utga
under tiden avgangsvederlag utgar.

Investeringar

Investeringar som skett under aret uppgar till 68 394
KSEK (54 702) fér moderbolaget och 68 398 KSEK
(54 324) for koncernen.

Miljopaverkan

Bolagets verksamhet ar ej tillstandspliktig (kate-
gori A och B). Enligt miljdbalken (SFS 1998:808 och
1998:899 forordning om miljofarlig verksamhet och
halsoskydd) klassificeras bolagets verksamhet som
kategori C. For kategori C géller att verksamheten ar
anmalningspliktig. Verksamheten ar saledes anmald
till Miljokontoret i Karlskoga som ett bolag med
verksamhet under kategori C. | dvrigt foljer bolaget
de lagar och regler avseende faktorer som paverkar
miljon.
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Utdelning

Styrelsen forslar ingen utdelning fér verksamhets-
aret 2022. Styrelsen och vd féreslar att 305 134 582
SEK &verférs i ny rékning.

Resultat och stélining

Resultatet av koncernens och moderbolagets verk-
samhet samt den ekonomiska stéllningen vid raken-
skapsarets utgang framgar i évrigt av efterfoljande
resultatrékningar och balansrékningar med noter.

Forslag till disposition av moderholagets
resultatdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:

SEK 2022
Overkursfond 672 199 383
Balanserat resultat -263 343998
Arets resultat ~103 720 803
Summa 305 134 582

Styrelsen och vd foreslar att 305 134 582 SEK dverfors
i ny rakning.
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Koncernens resultatrakning

2021-01-01-

Koncernens rapport dver totalresultat

2022-01-01-
2022-12-31

2021-01-01-
2021-12-31

2022-01-01-

2022-12-31

Intakter 6,7,8 76 812
Ovriga roérelseintakter 7 15 321
Summa intikter 92 133

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -54 587
Ovriga externa kostnader 9,10 -43128
Personalkostnader 11,12 -80870
Avskrivningar av immateriella och 10, 17, 18,

materiella anldggningstillgangar 19, 20, 21 -16 384
Ovriga rérelsekostnader -629
Summa rérelsekostnader -195 598
Rérelseresultat -103 465
Finansiella intakter 13 859
Finansiella kostnader 14 -1538
Finansnetto -679
Resultat fére skatt -104 144
Skatt pa arets resultat 15 -70
Arets resultat hanférligt till

moderbolagets aktiedgare -104 215
Resultat per aktie fore och

efter utspadning 16 -1,38

2021-12-31
71 347
10453
81 800

46 923
-40 310
-62 366

-10 193
—47
-159 839

-78 040

-1 690
-1 690

-79 730
122

-79 853

Arets resultat -104 215

Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan
omféras till periodens resultat

Arets omrakningdifferenser vid omrak-

ning av utlandska verksamheter 14
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 14
Summa totalresultat -104 201
Summa totalresultat hanférligt

till moderbolagets aktiedgare -104 201

—-79 853

-79 849

-79 849
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Koncernens rapport dver finansiell stallning
KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital 29
Patent, licenser och programvaror 17 1088 666 Aktiekapital 8777 6811
Balanserade utvecklingsutgifter 18 8 368 4796 Ej registrerat aktiekapital - 1946
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 19 11 957 7 595 Ovrigt tillskjutet kapital 693034 407 119
Maskiner och andra tekniska anldggningar 20 67 222 50 985 Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 377 466 -273 251
Inventarier, verktyg och installationer 21 6445 4019 Summa eget kapital hanférligt till
moderféretagets aktiedgare 324 346 142 625
Nyttjanderattstillgangar 10 10 831 13720
Pagaende nyanldggningar 22 57 750 29 196 Langfristiga skulder
Andra langfristiga fordringar 24 16 12 Skulder till kreditinstitut 30 23839 3929
Summa anléggningstillgangar 163 677 110 989 Leasingskulder 10, 30 9502 12146
Summa langfristiga skulder 33341 16 075
Omséttningstillgangar 24
Ravaror och férédenheter 22169 9734 Kortfristiga skulder 24
Varor under tillverkning 12 594 9 651 Skulder till kreditinstitut 30 8214 714
Fardigvarulager 12018 2540 Leasingskulder 10, 30 3145 2723
Kundfordringar 25,5 16 421 4712 Leverantdrsskulder 5 13 334 15103
Upparbetad ej fakturerad intakt 23 - 19 399 Ovriga kortfristiga skulder 3102 2702
Ovriga kortfristiga fordringar 26 8 806 6580 Fakturerad ej upparbetad intakt 31 590 3300
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 1157 46558 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 15439 55482
Liviidn ekl 28 164 670 28 561 Summa kortfristiga skulder 43 825 80 025
SRR @ Rl s P RED 127736 sUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 401 513 238725
SUMMA TILLGANGAR 401 513 238725
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Ej registrerat

Ovrigt

tillskjutet

Reserver

Balanserade
vinstmedel ink.
arets resultat

Aktiekapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 6811
Arets resultat -
Arets Svrigt totalresultat =

Arets totalresultat -

Agarrelaterade utgifter:

Nyemission -
Erhallna optionspremier 12 -
Summa transaktioner med dgare -
Utgaende eget kapital 2021-12-31 6811
Ingdende eget kapital 2022-01-01 6811

Arets resultat -
Arets Svrigt totalresultat -

Arets totalresultat -

Transaktioner med &gare:
Nyemission 1946
Nyttjande av teckningsoptioner 20

Emissionskostnader -

Erhallna optionspremier 12 -
Summa transaktioner med &gare 1966
Utgaende eget kapital 2022-12-31 29 8777

Eget kapital &r i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktiedgare.

aktiekapital

1946

1946
1946
1946

kapital
388 475

18 054
585

18 639
407 114
407 114

328 851
2 350
-45 835
536

285 902
693 016

14
14

18

-193 398
—79 853

-79 853

-273 251
-273 251

-104 215

-104 215

-377 465

201 888
-79853

4
-79 849

20 000
585

20 585
142 625
142 625

-104 215
14
-104 201

328 851
2370
—45 835
536

285 922
324 346
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Koncernens kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Erhallen ranta

Betald rénta

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran féréandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga rérelseskulder

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anldggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Not

28

2022-01-01-
2022-12-31

-103 465
16 438
859
-2038
=191

-88 398

-24 617
-11704
62 523
-1769
41 966
-105 931

-5953
—62 441
-4

-68 398

2021-01-01-
2021-12-31

—78 040
10012

-1190
=122

-69 340

-13 574
5426
—-65 646
5521
51538
-86 075

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader

Nyttjande av teckningsoptioner
Erhallna optionspremier
Upptagna lan

Amortering av lan

Amortering av leasingskulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan
Valutaavvikelse likvida medel

Likvida medel vid arets slut

2022-01-01-

Not 2022-12-31

328 851
-45 835
2370
536

30 000
-2 589
-2 862
310 470

136 142

28 561

=33

28 164 670

2021-01-01-
2021-12-31

585
-1214
-2 365

17 007

-123 392
151 928
23

28 561
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Moderféretagets resultatrakning

Not

2022-01-01-
2022-12-31

2021-01-01-
2021-12-31

Moderfdretagets rapport dver totalresultat

2022-01-01-
Not 2022-12-31

2021-01-01-
2021-12-31

Nettoomsattning

Forandring av varulager och pagaende arbete
Aktiverat arbete fér egen rékning

Summa intakter

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa roérelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

6,7,8

9,10

11,12

17,18, 19,
20, 21

13
14

76 754

14716

607

92 076

57 675
45776
-78 991

12766
-686
-195 895

-103 819

859
761
-103 721

-103 721

71467
10014

81 481

—46 924
—45 812
-60 479

-6730
-56
-160 000

-78 519

793
-79 312

-79 312

Avrets resultat -103 721
Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat efter skatt -103 721

Totalresultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare -103 721

—79 312

-79 312
-79 312
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Moderféretagets halansriakning

(KSEK)

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalat aktiekapital
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Patent, licenser och programvaror
Balanserade utvecklingsutgifter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm.

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardigvarulager

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Upparbetad ej fakturerad intakt

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Not 2022-12-31
29 -
17 1088
18 8 368

9 456

19 11957
20 67 222
21 6445
22 57 750
143 374

35 462
462

153 293

22169

12 594

12018

46 781

23 16 377
23 -
34 2634
26 7 959
27 1833
28 803

28 161 122
236 707

390 000

2021-12-31

328 851

666
4796
5462

7 595
50 985
4019
29196
91795

462
462
97 719

9734
9 651
2 540
21 925

4694
19 399
4079
6601
1914
36 687

22 851
81 464

508 034

(KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernbolag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Fakturerad ej upparbetad intakt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

29

30
34

30

31
32

Not 2022-12-31

8777

8 368
17 146

672 199
—-263 344
-103 721
305 135

322 281

23 839
2537
26 376

8214
13334
453
2976
590
15775
41 343
390 000

2021-12-31

6811
1946
4797
13 554

670 402
-180 460
—79 312
410 630

424 184

3929
2500
6428

714
15103
2677
3300
55627
77 422
508 034
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Rapport dver forandringar i moderholagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for

Aktie- Ej registrerat utvecklings- Balanserat Arets

kapital aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2021-01-01 6 811 - 5155 368 779 -137 446 -43 372 199 926
Omféring resultat féregaende ar - - - - -43 372 43372 -
Fond for utvecklingsutgifter - - -359 - 359 -
Avrets resultat - - - - - -79312 -79312
Arets Svrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - -79 312 -79 312

Transaktioner med &gare:

Nyemission = 1946 = 346 905 = = 348 851
Emissionskostnader - - - —45 282 - - —45 282
Summa transaktioner med dgare - 1946 - 301 623 - - 303 569
Utgaende eget kapital 2021-12-31 6 811 1946 4796 670 402 -180 459 -79 312 424 184
Ingaende eget kapital 2022-01-01 6 811 1946 4796 670 402 -180 459 -79 312 424 184
Omforing resultat féregaende ar - - - - -79 312 79 312 -
Fond fér utvecklingsutgifter - - 3572 - -3572 - -
Arets resultat - - - - - -103 721 -103 721
Arets Svrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - -103 721 -103 721

Transaktioner med &gare:

Nyemission 1946 -1 946 — — - - -
Nyttjande av teckningsoptioner 20 - - 2 350 - - 2370
Emissionskostnader - - - -553 - - -553
Summa transaktioner med &gare 1966 -1946 - 1798 - - 1817
Utgaende eget kapital 2022-12-31 8777 - 8 368 672 200 -263 343 -103 721 322 281
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Moderholagets kassaflédesanalys
2022-01-01-  2021-01-01-

Not 2022-12-31 2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -103 819 -78 519
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 28 12 821 6730
Erhallen ranta 859 -
Erlagd rénta -1223 -256
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital -91 363 -72 045
Féréndringar i rérelsekapital

Okning/minskning varulager -24 856 -13 574
Okning/minskning kundfordringar -11 683 5443
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 19 567 24 465
Okning/minskning leverantérsskulder 1769 5521
Okning/minskning &vriga rérelseskulder 778 9619
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -109 326 -89 502
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5 953 -1338
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -62 441 -52 974
Forvarv av dotterbolag - -390
Kassafléde fran investeringsverksamheten -68 394 -54 702
Finansieringsverksamheten

Nyemission 328 851 20000
Emissionskostnader -42 640 -3194
Nyttjande av teckningsoptioner 2370 -
Upptagna lan 30000 -
Amortering av lan -2 589 -1214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 315 991 15 591
Arets kassaflsde 138 271 -128 612
Likvida medel vid arets bérjan 22851 151 463
Likvida medel vid arets slut 28 161 122 22 851
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NOTER TILL KONCERN- & MODERBOLAGSREDOVISNING

Not1 Allmén information

Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisations-
nummer 556576-6655) och dess bolag (sammantaget
koncernen) ar en svensk industrikoncern med verk-
samhet inom flédesplattor. Koncernen har kontor i
Karlskoga. Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat
i Sverige med sate i Karlskoga. Adressen till huvud-
kontoret &r Cell Impact AB, Kéllmossvagen 7A, 691 52
Karlskoga.

Moderbolaget ar noterat pa First North. Styrelsen i
Cell Impact AB (publ) har 23 mars 2023 godkant denna
koncernredovisning och arsredovisning for offentlig-
gorande. Koncernens och moderbolagets resultat-
rékning och balansrédkning kommer att féreldggas pa
arsstamman 20 april 2023 for faststallelse.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpreta-
tions Committee sddana de har antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, RFR
1 tillampats. Moderbolaget tillampar samma redo-
visningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges i not 3. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds

av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i

moderbolaget till f6ljd av Arsredovisningslagen samt
med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse med
IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattning-
ar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. De omraden som innefatt-
ar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar
&r av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 4.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter.

Nya eller dndrade redovisningsstandarder under
rékenskapsaret

Andrade standarder och tolkningar fran IASB och ut-
talanden fran IFRIC som tratt i kraft under rakenskaps-
aret 2022 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. Inga nya eller dndra-
de standarder eller tolkningar har fortidstillampats.

Framtida standarder och nya tolkningar

Ovriga framtida standarder eller nya tolkningar som
IASB har publicerat férvéntas inte fa nagon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning
Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive féretag for
sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till
mer an hélften av réstratterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytan-
det dverférs till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av kon-
cernens rorelseforvarv. Képeskillingen for forvarvet av
ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa dverlatna
tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det férvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen.

Intékter och kostnader mellan koncernféretag samt
koncerninterna mellanhavanden elimineras.

Segmentrapportering

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverens-
stdmmer med den interna rapportering som lamnas till
den hdgste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat.
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Bolaget har identifierat ett rérelsesegment vilket
utgdr koncernens verksamhet som helhet. Bedém-
ningen baseras pa att verksamheten som helhet
regelbundet granskas av styrelsen som underlag for
beslut om férdelning av resurser och bedémning av
dess resultat.

Utléndska valutor
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive
féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som
ar moderforetagets funktionella valuta och rapportva-
luta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funk-
tionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvar-
deras. Valutakursvinster och -férluster som uppkom-
mer vid betalning av sadana transaktioner och vid om-
rakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrék-
ningen. Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig
till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen
som finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga va-
lutakursvinster och -forluster redovisas i posten dvriga
rorelseintékter/kostnader i resultatrakningen.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernbolag

(av vilka inget har en héginflationsvaluta) som har en

annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas

till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

e tillgangar och skulder for var och en av balans-
rékningarna omréknas till balansdagskurs,

e intdkter och kostnader for var och en av resultat-
rakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs,
samt

e alla omrékningsdifferenser som uppstar redovisas
i dvrigt totalresultat.

Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika
produkter som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar

uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkter sa
att de kan anvandas,

® bolagets avsikt &r att fardigstalla produkter och att
anvénda eller sélja dessa,

e det finns férutsattningar att anvénda eller sélja
produkterna,

e det kan visas hur produkterna genererar troliga
framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och fér att anvanda eller
salja produkterna finns tillgéngliga, och

e de utgifter som &r hanfoérliga till produkterna under
dess utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som utveck-
lingsutgifter, innefattar utgifter fér anstallda och en
skalig andel av indirekta kostnader.

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling
av bolagets formningsenhet och verktyghus framfor
allt for att anpassas till mer automatiserad produktion
och aktiveras i bolaget som immateriella tillgangar da
de férvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av linjart, fran
och med fardigstallandetidpunkten, dver den férvan-
tade nyttjandeperioden. Avskrivningstiden fér dessa
aktiverade kostnader beddéms uppga till 5 till 10 ar. De
balanserade utvecklingsutgifterna syftar enligt ovan
till att optimera bolagets hela tillverkningsprocess

for flédesplattor. Férbattringen beddéms dven pa sikt
kunna anvandas for tillverkning av andra produkter &n
flodesplattor.

Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte upp-
fyller kriterierna ovan kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som kostnadsférts i tidigare
perioder redovisas inte som tillgang i efterféljande
period.

Patent

Patent som upparbetats redovisas till anskaffningsvar-
den om de anses kunna generera troliga framtida eko-
nomiska férdelar. Direkt hédnforbara utgifter fér patent
som balanseras, innefattar utgifter fér anstéllda och en
skalig andel av indirekta kostnader samt inkdpta tjéns-
ter. Patent redovisas som immateriella tillgdngar och
skrivs av fran den tidpunkt da patentet beviljats. Pa-
tent har en bestdmbar nyttjandeperiod och redovisas
till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade av
och nedskrivningar. Avskrivning pa patent gors linjart
utifran patentets nyttjandeperiod, normalt hogst 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvérde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgadngens redo-
visade vérde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
ar forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvérde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde for
den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrdkningen under den period
de uppkommer.
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Materiella anldaggningstillgangar skrivs av systema-
tiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beak-
tas i férekommande fall tillgangens restvarde.

Foljande avskrivningstider tillampas:

e forbattringsutgifter pa annan fastighet 10-20 ar
e maskiner 8-15 ar

e inventarier, installationer och utrustning 3-8 ar.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs véarde
minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre

an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervin-
ningsvérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagene-
rerande enheter).

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av férst-in férst-
ut principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Nettofor-
sdljningsvardet ar det uppskattade férsaljningspriset i
den |6pande verksamheten, minskat med uppskattade
kostnader for att astadkomma en férsaljning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nar
koncernen blir part enligt instrumentets avtalsméssiga
villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och
en avtalsenlig skyldighet féreligger f6r motparten att
betala. En skuld tas upp nar motparten har presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger att betala. Af-
farsmodellen for vilket den finansiella tillgangen eller
skulden forvarvades eller ingicks samt karaktéren pa
de avtalsenliga kassaflddena ar avgorande for klassifi-
ceringen.

Koncernen har finansiella tillgangar och skulder som
klassificerats i nedanstaende kategorier:

e Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde
e Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen bedriver ingen aktiv handel med finan-
siella instrument som ej ar relaterade till koncernens
affarsrorelse. Pa grund av detta &r de finansiella
tillgdngar och skulder som redovisas i balansrdkningen
framst likvida medel, kundfordringar, évriga fordring-
ar, upplupna intakter, leverantérsskulder, skulder till
kreditinstitut, évriga kortfristiga skulder och upplupna
kostnader mot koncernens leverantérer. Koncernen
har under rékenskapsaret eller jamférelsearet inte
innehaft nagra finansiella instrument som vérderas till
verkligt varde, vare sig genom resultatet eller 6vrigt
totalresultat.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt vérde
med tilldgg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgangarna enligt effek-
tivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplu-
pet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen
att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utesta-
ende kapitalbeloppet. Foérvantade kreditforluster har
beddmts vara ovasentliga, da féretagets finansiella
tillgangar i allt vasentligt bestar av banktillgodohavan-
den hos banker med hdga kreditbetyg.

Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaff-
ningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader. Efter det férsta redovisnings-
tillféllet varderas de till upplupet anskaffningsvéarde
enligt effektivrantemetoden.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hénférliga till kunder avse-
ende salda varor och tjanster i den I6pande verksam-
heten. Kundfordringar forfaller generellt till betalning

inom 30 dagar och samtliga kundfordringar har darfér
klassificeras som omséttningstillgangar. Kundford-
ringar redovisas initialt till transaktionspriset. Kon-
cernen innehar kundfordringarna i syftet att insamla
avtalsenliga kassafléden och varderar dem dérfor vid
efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. Koncernen tillampar i enlighet med reglerna
i IFRS 9 en forenklad metod for nedskrivningsprévning
av kundfordringar. Férenklingen innebér att reserven
for férvantade kreditférluster beradknas baserat pa
forlustrisken fér hela fordrans |6ptid och redovisas

nar fordran redovisas forsta gangen. For att méata

de forvéntade kreditférlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa férdelade kreditriskegenskaper
och férfallna dagar. Koncernen anvénder sig dven utav
framatblickande variabler for forvantade kreditforlus-
ter. Forvantade kreditforluster redovisas i koncernens
rapport dver totalresultat i posten dvriga externa kost-
nader. For mer information se not 25 Kundfordringar.

Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval balansrékningen som

i rapporten 6ver kassafldden, kassa, banktillgodo-
havanden och &vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre manader fran anskaffningstid-
punkten.

Aktiekapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat
resultat klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hénféras till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas som ett avdrag
fran emissionslikviden i dvrigt tillskjutet kapital under
koncernen eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner
som Overlatits till verkligt varde. Erhallna premier for
utférdade optioner att férvérva aktier i bolag inom
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koncernen redovisas som ett tillskott till eget kapital,
baserat pa optionspremien, vid datumet da optionen
Sverlatits till motparten.

Ovriga finansiella skulder
Klassificering

Upplaning, leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga
skulder och upplupna kostnader som ar finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.
Skulder i kategorin dvriga finansiella skulder redovisas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrant-
emetoden.

Skulder till kreditinstitut

Upplaning redovisas till verkligt varde med avdrag
for transaktionskostnader vid upplaningstidpunkten,
darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillamp-
ning av effektivréantemetoden. Upplaning klassificeras
som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorad ratt att skjuta upp betalning av skulder i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Eftersom
skillnaden bedéms som obetydlig redovisas uppla-
ning till nominellt belopp vid upplaningstillfallet, vilket
antas motsvara verkligt vérde.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for

varor eller tjanster som har férvarvats i den [6pande
verksamheten fran leverantérer. Leverantdrsskulder
redovisas inledningsuvis till verkligt vérde och dérefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivréntemetoden. | de flesta fall har leverantérs-
skulderna kort forvantad |6ptid och de varderas darfér
i de fallen utan diskontering till nominellt belopp.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskju-
ten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar

skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
dven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapi-
tal. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av
de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller
i praktiken beslutade i de lander dar moderféretaget
och dess dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regel-
bundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
féremal for tolkning. Den gor, nar s bedéms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. Véardet pa forlustavdrag
tas upp i balansrdkningen forst da det ar sannolikt att
dessa kan komma att utnyttjas mot framtida vinster
inom en dverskadlig framtid.

Ersattningar till anstéllda

Koncernféretagen har olika planer for ersattningar
efter avslutad anstélining, inklusive férmansbestamda
och avgiftsbestamda pensionsplaner samt sjukvards-
férmaner efter avslutad anstéllning

(a) Pensionsférpliktelser

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens for-
mansbestdmda pensionsataganden for alders- och
familjepension genom en férsékring i Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR
10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansie-
ras genom forsakring i Alecta, ar detta en formans-
bestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rékenskapsaret 2022 har bolaget inte haft tillgang till

information for att kunna redovisa sin proportionella
andel av planens forpliktelser, férvaltningstillgangar
och kostnader vilket medfért att planen inte varit
mojlig att redovisa som en férmansbestamd plan. Pen-
sions-planen ITP 2 som tryggas genom en forsékring i
Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan.
Arets avgifter fér pensionsforsakringar som &r teckna-
de i Alecta uppgar till 2 341 (1 858) KSEK och redovisas
som personalkostnader. Alectas dverskott kan fordelas
till forsakringstagarna och/eller de forsakrade.

Vid utgangen av 2022 uppgick Alectas dverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 172 (172)
procent (kélla: Alecta). Den kollektiva konsoliderings-
nivan utgors av marknadsvéardet pa Alectas tillgangar
i procent av forsékringsatagandena berdknade enligt
Alectas forsdkringstekniska berdkningsantaganden,
vilka inte 6verensstdmmer med IAS 19. Avgifter for for-
sakringar tecknade i Alecta férvéntas ligga pa samma
niva 2023.

(b) Erséttningar vid uppsédgning
Ersattningar vid uppsagning kostnadsfors da forplik-
telser att betala ersattning uppstar.

Intdkter

Varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer flédesplattor
till vatgasindustrin. | merparten av fallen tillhandahal-
ler bolaget hardvara utan villkorade ataganden om
installation eller support. Férséljningen redovisas som
intakt nar kontrollen for varorna dverfors till kunden,
vilket normalt sammanfaller med dess leverans. Le-
veransen sker nar varorna har transporterats till den
specifika platsen, riskerna for féraldrade eller for-
komna varor har dverférts till kunden och kunden har
antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet,
tidsrymden fér invéndningar mot avtalet har gatt ut,
eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier
for acceptans har uppfyllts.
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Tjanster

Koncernen tillhandahaller utvecklingstjanster i form av
kundanpassade flodesplattor, verktyg samt utrustning.
For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster
och utgifter som ar hanférliga till ett utfort tjianste-
uppdrag som intékt respektive kostnad i férhallande
till uppdragets fardigstéllandegrad pa balansdagen
(successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstal-
landegrad bestéms genom att nedlagda utgifter pa
balansdagen jamférs med berdknade totala utgifter.

| de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt, redovisas intdkter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av
bestallaren. En befarad férlust pa ett uppdrag redovi-
sas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa I6pande rakning redovisas
inkomsten som &r hanforlig till ett utfort tjignsteupp-
drag som intakt i takt med att arbete utférs och mate-
rial levereras eller férbrukas.

Tjénsterna redovisas som ett separat prestations-
atagande nar kunden enskilt eller tillsammans med
andra tillgéngliga resurser kan dra nytta av den samt
att den avtalsmassigt kan sarskiljas fran andra 16ften i
avtalet. | de fall avtalen innehaller flera prestationsa-
taganden, férdelas transaktionspriset till varje separat
prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forséljningspriser. Utvecklingstjénster beddms utgdra
separata prestationsataganden dér intdkten redovisas
Over tid.

Om tjansterna som Koncernen levererat dverstiger
inbetalningen, redovisas en avtalstillgang (upparbetad
ej fakturerad intdkt). Om inbetalningarna dverstiger de
levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld (faktu-
rerad med ej upparbetad intdkt).

Finansiella intakter

Ranteintakter intdktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran i kate-
gorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner,
minskar koncernen det redovisade vérdet till det ater-
vinningsbara vardet, vilket utgdrs av bedémt framtida
kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effekti-
va rantan for instrumentet, och fortsatter att [6sa upp
diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter
pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redo-
visas till ursprunglig effektiv rénta.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av ran-
tekostnader pa 1an och valutakursférluster. Rantekost-
nader pa lan redovisas enligt effektivréantemetoden.
Valutakursvinster och valutakursférluster redovisas
netto.

Leasing

Koncernen bedémer vid avtalets ingang om det &r
ett leasingavtal, det vill siga om avtalet innehaller
ratten att kontrollera anvéndningen av en identifierad
tillgdng under en bestdmd tid i utbyte mot erséttning.
Med undantag for korttidsleasingavtal och leasingav-
tal med lagt varde redovisar koncernen leasingskul-
der for framtida aterstdende leasingbetalningar och
nyttjanderattstillgadngar som representerar ratten att
anvanda underliggande tillgangar.

Nyttjanderéttstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar vid
leasingavtalets inledningsdatum, vid den tidpunkt
som den underliggande tillgangen ar tillgénglig for
anvandning. Nyttjanderattstillgangar varderas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar och

justeras for eventuell omvardering av leasingskulder.
| anskaffningsvérdet fér nyttanderéttstillgangar ingar
beloppet for redovisade leasingskulder, initiala direkta
utgifter samt leasingavgifter som betalats vid eller fére
inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella for-
maner som mottagits i samband med teckningen av
leasingavtalet. Nyttjanderattstillgangar skrivs av linjart
over tillgangens beréknade leasingperiod.
Leasingavtal i koncernen som ar klassificerade som
nyttjanderéttstillgangar utgors i vasentlighet av lokaler
samt verkstadsutrustning och bilar.

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till
nuvérdet av samtliga aterstaende leasingavgifter dver
den berdknade nyttjandeperioden vid inledningsda-
tumet. Leasingbetalningarna utgors av fasta avgifter
minus eventuella leasingincitament som kan erhallas
och rérliga leasingbetalningar som &r beroende av

ett index eller en ranta. Vid berakning av nuvardet av
samtliga aterstaende leasingavgifter anvénder koncer-
nen sin marginella laneranta. Det redovisade vardet pa
leasingskulder omvarderas vid eventuella forandring-
ar av leasingperioden eller leasingavgifter (inklusive
indexupprékningar).

Korttidsleasingavtal samt leasingavtal med lagt vérde
Koncernen tillampar undantaget for leasingavtal med
en leasingperiod understigande 12 manader (kort-
tidsleasingavtal) samt for leasingavtal med lagt vérde.
Korttidsleasingavtal avtal till mindre vérde i koncernen
avser diverse utrustning till kontoret etc. Korttidslea-
singavtal samt leasingavtal med lagt varde redovisas
som kostnad linjart éver leasingperioden.
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Kassafléde

Kassaflédesanalysen uppréattas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar,
fordelat pa den Idpande verksamheten, investerings-
verksamheten och finansieringsverksamheten. Kas-
safléden fran in- och utbetalningar redovisas brutto,
undantaget saddana transaktioner som utgors av in-
och utbetalningar av stora belopp som avser poster
som omsatts snabbt och har kort 16ptid.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Not 3 Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen och RFR2, (Redovisning for juri-
diska personer), vilket innebar att moderbolaget féljer
koncernens redovisningsprinciper i allt vasentligt,
med undantag av vad som anges nedan. Principerna
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inget annat anges.

Leasing

Moderféretaget har tilldmpat undantaget i IFRS 2
vad géller IFRS 16 Leasingavtal och redovisar lea-
singavgifter linjart éver leasingperioden.

Aktier i dotterbolag

Aktier redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardemetoden. Det bokférda vardet prévas fortlépan-
de mot dotterbolagens koncernmassiga egna kapital.
| de fall bokfort varde understiger dotterbolagens
koncernméssiga vérde sker nedskrivning som belastar
resultatrékningen. | de fall en tidigare nedskrivning
inte langre &r motiverad sker aterforing av denna.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella
instrument enligt IFRS 9 i moderbolaget som juridisk
person, utan dessa redovisas enligt lattnadsregeln om
finansiella instrument i RFR 2. | moderbolaget varderas
dérmed finansiella anldggningstillgangar till anskaff-
ningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiel-
la omsattningstillgangar enligt Idgsta vardets princip.

Uppstéllningsform for resultat- och balansrédkning
Resultat- och balansrakning foljer Arsredovisnings-
lagens uppstéllningsform.

Ingen av de dndringar som publicerats i RFR 2,
beddms ha ndgon vésentlig effekt pa moderbolagets
finansiella rapporter.

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

Uppréattande av Cell Impact AB (publ) konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och anta-
ganden gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade
tillgangar, skulder och avséattningar vid tidpunkten for
bokslutet. Darutover paverkas ocksa det rapporterade
vardet pa forsaljining och kostnader under de presen-
terade perioderna. Uppskattningar och bedémningar
utvérderas |6pande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under réadande
férhallanden. De uppskattningar och antaganden som
innebé&r en betydande risk for vasentliga justeringar

i redovisade vérden for tillgangar och skulder under
nastkommande rékenskapsar diskuteras nedan.

Fortsatt drift

Som tidigare meddelats av bolagets styrelse har Cell
Impact tillforts cirka 349 MSEK fére emissionskostna-
der genom en féretradesemission. Syftet med fore-
tradesemissionen var att sdkerstalla fortsatt finansie-

ring av Cell Impacts afférsplan, vilken inbegriper en
dkning av bolagets produktionskapacitet. Foljaktligen
kommer nettolikviden att anvandas till finansiering av
den befintliga [6pande verksamheten, investeringar i
iordningstallandet av ytterligare produktionsyta och i
ny produktionsutrustning i syfte att sdkerstalla utdkad
produktionskapacitet och kapabilitet samt till Gvriga
féretagsdandamal.

Cell Impact har pa olika satt paverkats av covid-19
pandemin dar vart fokus hela tiden har varit pa vara
anstélldas halsa. | termer av produktionsaktivitet
och férséljning har bolaget paverkats av kunder-
nas situation och generellt sett har det inneburit en
inbromsning. Aven om vi erfarit viss smittspridning
inom bolaget dven under 2022 har bade anstallda och
Cell Impact klarat sig vél genom pandemin. Tillsam-
mans har vi med vara kunder och potentiella kunder
uppratthallit ett bra momentum som fort utvecklings-
projekt framat samtidigt som Cell Impact flyttat och
byggt upp en storre produktionskapacitet.

Bolaget har hittills inte sett nagon direkt paverkan
av det pagaende ryska anfallskriget i Ukraina. Dére-
mot &r det inte osannolikt att bade material och ener-
gipriser samt tillgang pa komponenter kan komma att
paverkas beroende pa utvecklingen av konflikten.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och
redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas férst nér Koncernen
etablerat en resultatniva som foretagsledningen med
sannolikhet bedémer kommer att leda till skatteméssi-
ga dverskott.

Leasingavtal

Leasingavtal for lokaler kontrakteras 8 ar inom koncer-
nen, med mojlighet till férlangning med 3 ar i taget
om inte ndgon av parterna valjer att sdga upp hyres-
avtalen minst nio manader innan.
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Nér leasingavtalets 1angd faststalls beaktar ledning-
en all tillgénglig information som ger ett ekonomiskt
incitament att utnyttja en férlangningsoption eller
att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal.
Majligheter att férlanga ett avtal inkluderas endast
i leasingavtalets l1angd om det ar rimligt sékert att
avtalet férlangs.

Forlangningsoptionerna som avser leasing av lo-
kaler har inte réknats med i leasingskulden eftersom
Cell Impact inte med rimlig sékerhet kan avgéra om
forlangning kommer att ske med tanke pa bolagets
utveckling. Leasingperioden omprévas om en option
utnyttjas eller inte utnyttjas. Bedémningen om det &r
rimligt sdkert omprévas endast om det uppstar nagon
vasentlig hdndelse eller féréandring i omstandigheter
som paverkar denna bedémning och féréandringen ar
inom leasetagarens kontroll. Inga avtal 6verstiger en
hyresperiod pa 8 ar. Under det innevarande réken-
skapsaret har nya hyresavtalet for lokaler ingatts men
inga omprdvningar av aldre avtal har agt rum.

Vérdering varulager
Koncernen redovisar ett lagervarde om 46 781 (21 925
KSEK). En inkuransreserv redovisas om det berdknade
nettoférsaljningsvardet &r lagre &n anskaffningskost-
naden och i samband hédrmed goér koncernen upp-
skattningar och bedémningar avseende bl.a. framtida
marknadsférutsattningar och beréknande nettofor-
sdljningsvarden. Risken for inkurans aktualiseras i
perioder med ovantade efterfragebortfall och dér den
tekniska utvecklingen pa de marknader dér Koncernen
verkar utgor en sérskild risk.

En oférmaga att forutspa och leva upp till markna-
dens férvantningar kan resultera i ett framtida behov
att reservera for lagerinkurans.

Not 5 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker, aven om de ar féorhallandevis sma da
omséttningen ar begrénsad och koncernen inte har
nagra signifikanta rénteb&rande skulder. | korthet kan
dock riskerna sammanfattas enligt féljande:

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen strévar efter att sprida kreditriskerna och
Svervakar att forsaljning sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund. En stédndig omvarldsbevakning, regel-
bundna kundkontakter och kreditupplysningar sker i
férekommande fall. Betalningsvillkor kundfordringar
uppgar till 30 dagar pa motpart. Aldersanalys for for-
fallna kundfordringar se not 25 Kundfordringar.

Rénterisker

Koncernens resultat och kassaflode fran rérelsen ar
i begrénsad omfattning i allt vasentligt oberoende
av férandringar i marknadsmassiga réntenivaer. En
férandring av réntenivan med 1 %-enhet pa befintlig
upplaning innebér en kostnadsexponering pa cirka
321 (46) KSEK.

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser uppréattas regelbundet av

Cell Impact och prognoserna féljs noga upp for att
sakerstalla att bolaget har tillréckligt med kassamedel
for att mota behovet i den I6pande verksamheten.
Bolaget har ett nytt 1an fran Nordea per balansdagen
2022-12-31 om 28,1 MSEK, lanet pa 30 MSEK beviljades
29 september 2022 och amorteras éver 48 manader,
samt har ett finansiellt atagande (finansiella kovenan-
ter) om en soliditet dver 40 procent. Utover lanet till

Nordea har bolaget dven ett lan per 2022-12-31 om 3,9
MSEK till Almi, lanet pa 5 MSEK beviljades 1 april 2020
och var amorteringsfritt fram till juli 2021 och amorte-
ras dérefter manadsvis.

Den under 2021 genomférda kapitalanskaffningen
sakrar, i dverenstammelse med tidigare kommuni-
kation, finansieringen av bolagets verksamhet fram
till och med andra kvartalet 2023. Tillsammans med
befintlig kassa per 2022-12-31 beddms nu bolaget vara
finansierat under huvuddelen av 2023 men kommer att
behdva ytterligare kapital under 2023 for att finansiera
den fortsatta verksamheten.

Vid tillfallet for signeringen av Arsredovisningen
2022, finns dannu inte nagon ytterligare finansiering
sakrad och villkoren fér framtida finansiering kommer,
bland annat att paverkas av laget pa finansmarknaden.
Bolaget och Styrelsen utvarderar olika téankbara kéllor
fér kommande finansiering och Styrelsen bedémer att
mojligheten att anskaffa nytt kapital under 2023 som
goda.

Valutakursrisk

Den storsta delen av koncernens intakter kommer fran
utldndska kunder men den stérsta delen av kostnads-
massan ar i svenska kronor, varfor resultatet exponeras
for valutarisk. Da omfattningen av koncernens intékter
och kostnader fortfarande ar begrénsad sa sker ingen
terminsékring av valutaflédena. Se tabellen nedan for
exponering i respektive valuta.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betal-
ningsfléden i utlandsk valuta ar begrénsad i koncer-
nen. Koncernens huvudsakliga transaktionsexponering
ar av EUR, JPY och USD.
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En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en
negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka 4 231 (2 000) KSEK. En 10% starkare
USD gentemot SEK skulle ha en positiv paverkan pa
resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 1 677
(315) KSEK. En 10% starkare JPY gentemot SEK skulle
ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och
eget kapital med cirka 576 (+15) KSEK.

Omrékningsexponering

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar
vid omrékningen av utldndska leverantorsskulder till
SEK. Denna exponering uppgar per balansdagen 40,7
(1,7) KSEK i EUR. En 10% starkare EUR gentemot SEK
skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
och eget kapital med cirka -4,7 (-0,2) KSEK.

Utdelningspolicy och &vrig information

Cell Impact har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.
Cell Impacts styrelse har fér avsikt att lata bolaget
innehalla eventuella vinstmedel for att finansiera
framtida tillvaxt och drift av verksamheten och forutser
saledes inte att nagra kontanta utdelningar kommer
att géras under den narmaste framtiden. Da bolaget
fortfarande ar i en kommersialiseringsfas och inte
skapat en varaktig intédktsstrom &r huvudfokus i den
finansiella styrningen av verksamheten att bolaget har
tillrackligt med kapital och likvida medel for att saker-
stélla driften framat. Ett viktigt nyckeltal for verksam-
heten i relation till detta &r att ha en tillfredstéallande
soliditet som bolaget dock inte har satt upp nagot mal
for dnnu.

Rérelseintakter Rérelsekostnader

Valutaexponering 2022 %

usD 22 0
JPY 2 3
EUR 0 17
SEK 76 80
Ovriga valutor 0 0

Valutaexponering 2021 % Rorelseintakter Rorelsekostnader

usD 5 0
JPY I 4
EUR 0 10
SEK 84 85
Ovriga valutor 0 1
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Not 6 Segmentsinformation
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:
Cell Impacts styrelse motsvarar hégste verkstéllande beslutsfattare fér koncernen
och utvérderar koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska
beslut. Styrelsen har faststallt rérelsesegment baserat pa den information som
behandlas och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvérdera
resultat. Styrelsen féljer upp och utvarderar koncernen utifran ett rérelsesegment
vilket &r koncernen som helhet.

Koncernens styrelse anvénder frémst rorelseresultatet i bedémningen av koncer-
nens resultat.

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat -103 465 —78 040
Summa -103 465 -78 040

Koncernens huvudsakliga férséljning sker direkt fran kontors- och fabriksanlaggningen i
Karlskoga, Sverige. Majoriteten av hela koncernens tillgangar och skulder ar hanférliga till
Sverige, en liten andel hanfors till Japan.

Not 7 Intdkternas fordelning

Intékter

Da intakter fran externa parter rapporteras till ledningsgruppen sa varderas de pa samma sétt
som i koncernens rapport dver totalresultat. Majoriteten av intdkterna redovisas vid en tidpunkt.

Koncernen
2022-12-31  2021-12-31

Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31

(KSEK)

| intdkterna ingar forséljning fran:

Varor 76 707 71 269 76 627 71 389
Tjanster 105 78 127 78
Summa 76 812 71 347 76 754 71 467
| vriga intékter ingar intakter fran:

Forandring av varulager och

pagaende arbete 14715 10453 14715 10014
Valutakursféréandringar 607 - 607 -
Summa 15 321 10 453 15 321 10 014

Not 8 Intakternas fordelning pa geografiska marknader

Koncernen

Moderbolaget

2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31
Intékterna férdelar sig pa geografiska

marknader enligt foljande:

Sverige 1353 621 1377 621
Ovriga Europa 466 23 466 23
Nordamerika 73104 64184 73104 64184
Asien 1889 6519 1807 6 640
Summa 76 812 71 347 76 754 71 467
Intékter fran storre kunder

Kund B 2537 359 2537 359
Kund E 70 567 63 825 70 567 63 825

Not 9 Arvode till revisorer

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
PwC
Revisionsuppdrag 283 195 283 195
Revisionsverksamhet utdver revisions- 8 165 8 165
uppdrag
Skatteradgivning - 104 - 104
Ovriga tjdnster 244 770 244 770
Summa 535 1234 535 1234
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Not 10 Leasingavtal
| koncernens balansrékning redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:
Koncernen Koncernen
Tillgéngar med nyttjanderatt (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 19 159 17 457 Réntekostnader hanforliga till leasingskulder 823 898
Tillkommande avtal 629 1410 Kostnader hanférliga till korttidsleasingavtal 343 478
Omvardering 204 567 Kostnader hanférliga till leasingavtal for vilka den underliggande
Avyttrade avtal -98 =275 tillgangen ar av lagt varde 116 176
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 19 894 19 159 Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte
. - ingar i leasingskulder 1559 717
Iungaende a.vsl.<r|vn|ngar 4% 1593 A?ets betalniigar fér leasingavgifter i koncernen 4 487 4161
Arets avskrivningar -3620 -3464
Omvardering -102 =697 Forandring av leasingskuld, se not 28 avseende avstdmning av skulder fran finansieringsverk-
Avyttrade avtal 98 275 samheten.
Utgaende ackumulerade avskrivningar -9 063 -5439
Utgaende redovisat varde 10 831 13 720 Leasingavtal i moderbolaget (KSEK) zozz.z\ggﬁerbdsg;t.m.m
Tillgdngar med nyttjanderétt avser: Arets leasingkostnader for leasingavtal 5337 4385
Lokaler 7723 12801 Framtida betalningsataganden per 31 december for
Fordon 186 13 leasingavtal férdelar sig enligt féljande:
Utrustning 921 906 Forfaller till betalning inom 1 ar 2499 5175
Summa 10 831 13720 Forfaller till betalning senare @n 1 men inom 5 ar 8 982 10 513
Leasingskulder Forfaller till betalning senare &n 5 ar 982 911
Kortfristiga 9502 12146
Langfristiga 3145 2723
Summa 12 647 14 870

Leasingavtal kontrakteras normalt mellan 3-8 ar i koncernen, med méjlighet till férlangning i av
hyresavtal moderbolaget. Hyresavtal i moderbolaget kan férlangas med 3 &r om inte nagon av
parterna sdger upp hyresavtalet minst nio manader innan. Cell Impact kan inte med rimlig sékerhet
avgodra om férlangning kommer att ske med tanke pa bolagets utveckling, och har darfér ej réknat
med utnyttjande efter kontraktsperioden. Hyresniva i leasingavtalen uppraknas med index eller
med en fast arlig hyresokning angivet i leasingavtalet. Indexupprékningar ingar i leasingskulden
nar de trader i kraft och justeras da mot nyttjanderattstillgangen. Ytterligare information finns i

not 30 Laneskulder.
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Not Il Anstéllda och personalkostnader

2022
Medeltal anstallda Anstallda
Koncernen
Japan 1
Sverige 110
1M
Moderbolaget
Sverige 110
110

Léner och andra erséttningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och

ledande befattningshavare samt évriga anstallda.

Varav mén

100%
60%

60%

Koncernen

2022-12-31

(KSEK)

Léner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader

Loéner och ersattningar till dvriga anstéllda 41 506
Léner och ersattningar till styrelse och 12 447
dvriga ledande befattningshavare

Summa 53 953
Sociala avgifter enligt lag 17 968
Pensionskostnader till styrelse och 6vriga 3163
ledande befattningshavare

Pensionskostnader till vriga anstéllda 4 281
Summa 79 365
Styrelseledaméter och ledande

befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor 1
Man 5
Totalt 6
Antal verkstéllande direktérer och andra

ledande befattningshavare

Kvinnor 1
Man 7

Totalt

2021-12-31

30172
10759

40 931

13258
3066

2 669
59 924

2021

Anstéllda

1
77
78

Varav méan

100%
58%

58%

Moderbolaget

2022-12-31

41 506
10 666

52 172

17 834
3163

4 281
77 449

2021-12-31

30172
8 971

39 143

13158
3066

2 669
58 037

(&3]

Upplysningar avseende ersé&ttningar till styrelse och ledande befattningshavare i

moderbolaget

Grundlon,
styrelse-
arvode

Pensions- Rérlig
kostnad ersattning’

Moderbolaget 2022 (KSEK)

Styrelseordférande 300 - -
Styrelseledaméter 700 = =
Vd 2436 807 488
Ovriga ledande befattningshavare, 6 st? 6232 2 356 249
Totalt 9 668 3163 737
Grundlon,

styrelse-  Pensions- Rérlig
Moderbolaget 2021 (KSEK) arvode kostnad ersé&ttning’
Styrelseordférande 269 - -
Styrelseledaméter 544 - -
Vd 1781 601 559
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st? 5147 2464 497
Totalt 7741 3 065 1056

Ovrig
ersattning
- 300
- 700
178 3909
83 8 920
261 13 829

Ovrig
ersattning Totalt
= 269
= 544
103 3044
71 8179
174 12 037

Utover ldneersattningar etc. har ledaméter och ledande befattningshavare erhéllit arvoden for konsultuppdrag,

se vidare under Narstaende transaktioner not 34.

Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare i koncernen

Grundlon,

styrelse-  Pensions- Rérlig
Koncernen 2022 (KSEK) arvode kostnad ersattning’
Styrelse 1000 - -
vd 2436 807 488
Ovriga ledande befattningshavare, 9 st2 8013 2 356 249
Totalt 11 449 3163 737

Grundlén,

styrelse-  Pensions- Rérlig
Koncernen 2021 (KSEK) arvode kostnad ers&ttning’
Styrelse 813 - -
Vd 1781 601 559
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st? 6934 2464 497
Totalt 9 528 3 066 1056

Ovrig
ersattning Totalt
- 1000
178 3909
83 10701
261 15 610

Ovrig
ersattning Totalt
- 813
103 3044
71 9 967
174 13 824

1. Rorlig ersattning avser for respektive verksamhetsar kostnadsfort belopp, vilket kan avvika fran framtida

utbetalda belopp.

2. Ovriga ledande befattningshavare bestar av Chief Financial Officer, Chief Operating Officer, Chief Technology
Officer, Chief Human Resources, Area Manager Europe, Managing Director Cell Impact Japan Inc. och

Country Manager China.
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Bonus och avgangsvederlag

For ar 2022 har vd mojlighet att erhalla bonus om max-
imalt sex manadsléner, samt CFO, COO och CHRO
om maximalt tre manadsléner. Utbetalning av bonus
beslutas diskretionart av bolagets styrelse.

Bolagets vd, Par Teike, erhdll bonus under 2022 om
435 KSEK som avsag rakenskapsaret 2021. Bolagets
ledningsgrupp erholl en bonus om 389 KSEK, for
rakenskapsar 2021. Inga bonusar (“rérligt arvode”)
finns till andra befattningshavare &n ovan némnda.

Ingen av bolagets anstallda forutom vd har ratt till
avgangsvederlag. Om bolaget sdger upp vd pa grund
av annat skal &n att vd grovt asidosatt sina aligganden
har vd ratt till avgangsvederlag motsvarande totalt
sex grundléner (manadsléner) som betalas ut under
sex manader. Avgangsvederlag ska dock inte utga vid
pension.

Vd ar bunden av en konkurrensklausul som galler
under 12 manader efter anstéllningens upphdrande.
| det fall bolaget dberopar konkurrensklausulen ska vd
erséttas under 12-manadsperioden med maximalt 60
procent av tidigare manadsinkomst (under den period
som aberopas). Ersattning ska dock inte utga under tid
avgangsvederlag utgar.

Néarstaende transaktioner
Arsstamman 2022 beslutade att ordférande och
styrelseledamé&ter har ratt att uppbéra erséttning om
8 000 SEK per full arbetsdag (8 000 SEK inklusive soci-
ala avgifter vid fakturering av arvode fran eget bolag)
for utfort konsultarbete som inte omfattar sedvanligt
styrelsearbete.

Se mer information i not 34 Transaktioner med
narstdende.
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Not 12 Teckningsoptioner

Cell Impact AB (publ) har féljande fem utestaende
teckningsoptionsprogram i vilka personal med flera har
kopt teckningsoptioner. Teckningsoptionerna ger ratt att
forvarva B-aktier i moderbolaget mot en i forvag bestéamd
teckningskurs.

e Teckningsoptionsprogram 2020/2023 fér ledande
befattningshavare och andra medarbetare som
beslutades av arsstdmman 2020 — teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for teckning av B-aktier under
perioden 1 juni-30 juni 2023.

e Teckningsoptionsprogram 2020/2024 f6r styrelse-
ledaméter som beslutades av arsstémman 2020
— teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
B-akter under perioden 1 juni-30 juni 2024.

¢ Teckningsoptionsprogram 2021/2024 f6r ledande
befattningshavare och andra medarbetare som be-
slutades av arsstémman 2021 — teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av B-aktier under perioden
1 juni=2 juli 2024.

e Teckningsoptionsprogram 2022/2025 for ledande
befattningshavare och andra medarbetare som be-
slutades av arsstdmman 2022 — teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av B-aktier under perioden
1 september-29 september 2025.

e Teckningsoptionsprogram 2022/2026 for styrelseleda-
moter som beslutades av arsstamman 2022 — teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av B-aktier
under perioden 1 september-29 september 2026.

Tilldelade Ackumulerat

antal utestdende

Genomsnittligt
|6senpris, SEK

teckningsoptioner

Per 2019-12-31 658 000 14,46
Per 2020-12-31 1256 200 25,28
Per 2021-12-31 1328 750 28,66
Per 2022-12-31 970 750 28,45

Genomsnittligt 16senpris for optioner som tilldelats och
som &r utestaende vid periodens slut uppgar till 28,45
kr. Under 2022 har 658 000 optioner har forverkats,
forfallit eller 16sts in.

Antal
utestdende
2022-12-31

Utestaende per ar,
teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram

2020/2023 223 200
Teckningsoptionsprogram
2020/2024 375000
Teckningsoptionsprogram
2021/2024 72 550
Teckningsoptionsprogram
2022/2025 225000
Teckningsoptionsprogram
2022/2026 75000
Totalt 970 750

Antal
utestidende Tecknings-
2021-12-31 kurs, SEK
223 200 35,32
375000 35,32
72 550 82,82
- 27,51
- 27,51

1328 750

Vérde per
option, SEK

319

4,22

8,07

1,64

2,22

Varde per
aktie, SEK

20,05

20,05

45,10

13,75

13,75

Volatilitet

50%

50%

59%

48%

49%

Forfallo-
datum

2023-06-30

2024-06-30

2024-07-02

2025-09-29

2026-09-29

Till f3ljd av Féretradesemissionen har teckningskursen och antalet aktier som Teckningsoptionerna berattigar till omréknats i
enlighet med villkoren f6r teckningsoptioner 2019/2022, 2020/2023, 2020/2024 samt 2021/2024.

Styrelsens, verkstéllande direktérens och évriga ledande befattningshavares féréandringar och innehav av teckningsoptioner

per balansdagen framgar nedan.

Innehavare

Vd Par Teike

Styrelseordférande Robert Sobocki
Tidigare styrelseledamot Kjell Ostergren
Styrelseledamot Thomas Carlstrém
Styrelseledamot Anna Frick
Styrelseledamot Lars Bergstrom

Ovriga ledande befattningshavare
Ovriga anstillda och konsulter

Totalt

Antal
utestdende
2021-01-01

300000
150 000
75000
75000
75000
180000
401 200
1256 200

Féréndring

35150
12 400
72 550

Antal
utestdende
2021-12-31

325000
150 000
75000
75000
75000
215150
413 600
1328 750

Féréndring
-175 000
10000

25000
40000

0

-258 000
-358 000

Antal
utestadende
2022-12-31

150 000
160 000
75000
100 000
75000
40000
215150
155 600
970 750
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Not I3 Finansiella intakter Not 16 Resultat per aktie
Koncernen Moderbolaget e e Koncernen
(KSEK) 20221231 2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31 Resultat per aktie fére och efter utspadning 2022-12-31  2021-12-31
Réanteintakter 859 - 859 - Arets resultat (KSEK) hanforligt till moderbolagets aktieagare -104 215 79853
Summa 859 - 859 - Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 75726 264 59210818
Samtliga finansiella intakter &r hanforliga till finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaff- Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,38 -1,35
ningsvarde.
Ingen utspadningseffekt foreligger for utfardade teckningsoptioner, eftersom resultatet for aren
Not 14 Finansiella kostnader som presenteras ovan har varit negativt.
For ytterligare information avseende aktier och aktiekapitalet hénvisas till not 29 Eget kapital.
Koncernen Moderbolaget .
A i A R P S A AP Not 17 Patent, licenser och programvaror
Ovriga rantekostnader 715 793 -761 -793
.. T . Koncernen Moderbolaget
Réntekostnader hanforllgt till |easmgsku|der -823 -898 - - (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Summa -1538  -1690 -761 -793 Ingdende anskaffningsvarde 1045 337 1045 337
Samtliga finansiella kostnader &r hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaff- Avets anskaffningar 795 708 795 708
ningsvarde. Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1 840 1045 1 840 1045
Not 15 Skatt pﬁ arets resultat Ingdende ackumulerade avskrivningar -379 —261 -379 —261
Koncernen e — Aret°s avskrivning o =372 -118 =372 -118
20221231 20211231 2022-12-31  2021-12-31 Utgaende ackumulerade avskrivningar -751 -379 -751 -379
Aktuell skatt for aret =70 -122 - - Utgéende redovisat virde 1088 666 1088 666
Redovisad skatt -70 -122 - -
Inkd tentkostnad tillagg till befintligt patentskydd.
Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle rikop av patenttosthader avser Hlagg H belntigh patentsly
ha framkommit vid anvandning av végd genomsnittlig skattesats fér resultaten i de konsoliderade ) .
foretagen enligt féljande: Not 18 Balanserade ut\leckllngsutglfter
. . Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Avstamning av effektiv skattesats (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31 (KSEK) 2022.12-31 20211231  2022-12-31  2021-12-31
Resultat fore skatt -104215 -79853 -103721  -79312 Ingdende anskaffningsvirde 8031 7 401 8031 7 401
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (20,6%) 21468 16 450 21 366 16 338 Arets anskaffningar 5158 630 5158 630
Effekt av andra skattesatser for utléndska Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 13189 8031 13189 8031
dotterbolag 22 37 - - . o
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader _189 42 _189 61 Ingédende ackumulerade avskrivningar -3235 -2 246 -3235 -2 246
Forandring ej vérderat underskottsavdrag -21372 16548 21178 16277 Arets avskrivningar -1 587 -989 -1 587 -989
Redovisad skatt -70 -122 = = Utgdende ackumulerade avskrivningar -4822 -3235 -4822 -3235
Utgaende restvérde enligt plan 8 368 4796 8 368 4796

Koncernen har skatteméssiga avdrag fér emissionskostnader som redovisas direkt i eget kapital.
Négon uppskjuten skatt har inte redovisats fér dessa. Koncernens underskottsavdrag uppgar till 505
(402) MSEK.

Koncernens skattemassiga underskott har inte varderats da verksamheten fortsatt ar under
uppbyggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens hérav ar behaftad med osékerhet.
Da dessa underskottsavdrag ar hanforliga till svenska legala enheter finns ingen forfallotidpunkt for
underskottsavdragen.

Cell Impact balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling av bolagets formningsenhet
och verktygshus framfér allt fér att anpassa dessa till mer automatiserad produktion samt utveck-
ling av en egen moénsterdesign fér egenutvecklad flédesplatta.
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Not 19 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Koncernen

(KSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Férbaéttringsutgifter pa annans fastighet

Ingédende anskaffningsvarde 8228 6668
Arets anskaffningar 4 924 1560
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 13152 8 228
Ingédende ackumulerade avskrivningar -633 -200
Arets avskrivning -562 -434
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1195 -633
Utgaende redovisat virde 11 957 7 596

Not 20 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen
(KSEK) 20221231 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 64008 33364
Arets anskaffningar 25404 30 644
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 89 412 64 008
Ingaende ackumulerade avskrivningar -13 023 -8 401
Arets avskrivning -9168 -4 622
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22191 -13023
Utgaende redovisat varde 67 222 50 985

Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31
8228 6668
4924 1560
13 152 8 228
-633 -200
_562 _434
-1195 -633
11 957 7 595

Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31
64 008 33364
25 404 30 644
89412 64008
-13023 -8401
-9 168 -4 622
-22191 -13023
67 222 50985

Not 21 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen
(KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 5174 2628
Arets anskaffningar 3558 2546
Utrangering -58 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 674 5174
Ingédende ackumulerade avskrivningar -1155 -588
Arets avskrivning -1077 -567
Utrangering 3 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 229 -1 155
Utgaende redovisat véarde 6 445 4019

Not 22 Pagaende nyanlaggningar

Koncernen
(KSEK) 20221231 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 29196 10972
Arets anskaffningar 28 554 18 224
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 57 750 29 196
Utgaende redovisat virde 57 750 29 196

Not 23 Upparbetad ej fakturerad intakt

Koncernen
(KSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Upparbetade intakter pagaende kundprojekt - 39766
Fakturering pagaende kundprojekt -  -20367
Summa - 19 399

Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31
5174 2628
3558 2546
_58 _
8 674 5174
-1155 —588
-1077 -567
3 _
-2 229 -1 155
6 445 4019
Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31
29 196 10972
28554 18 224
57 750 29 196
57 750 29 196
Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31
= 39766
- =20367
- 19 399
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Not 24 Finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2022

Koncernen (KSEK)

Finansiella tillgangar
Kundfordringar

Upparbetad ej fakturerad intakt

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel

Summa

Koncernen (KSEK)

Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Fakturerad ej upparbetad intakt
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa

Finansiella tillgangar

varderade till upplupet
anskaffningsvarde

164 670
181 090

Finansiella skulder

vérderat till upplupet
anskaffningsvarde

9 502

23 839
13334

3145
8214
1220

59 256

Icke
finansiella
tillgangar

Icke
finansiella
skulder

590

3102

14219

17 911

Summa
redovisat
varde

16 421

8 806
1157

164 670
191 054

Summa
redovisat
varde

9 502
23 839
13 334

590

3102

3145

8214
15439

77 167

Koncernen (KSEK)

Finansiella tillgangar
Kundfordringar

Upparbetad ej fakturerad intakt
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel

Summa

Koncernen (KSEK)

Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Fakturerad ej upparbetad intakt
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Summa

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2021

Finansiella tillgangar

varderade till upplupet

anskaffningsvarde

28 561
33273

Finansiella skulder

varderat till upplupet
anskaffningsvarde

12146

3929
15103

2723
714
43 533

78 149

Icke
finansiella
tillgangar

19 399
6 580

46558

72 538

Icke
finansiella
skulder

3300
2702

11949

17 951

Summa
redovisat
varde

4712
19 399
6 580

46558
28 561

105 811

Summa
redovisat
varde

12146
3929
15103
3300
2702
2723
714
55482

96 100
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Not 25 Kundfordringar Not 26 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 (KSEK) 2022-12-31  2021-12:31  2022-12-31  2021-12-31
Kundfordringar 16 421 4712 Momsfordringar 6 345 5390 6 345 5390
Avsattning for férvéntade kundférluster - - Ovriga fordringar 2461 1190 1614 1212
Kundfordringar, netto 16 421 4712 Summa 8 806 6 580 7 959 6 601
Bokfért varde pa kundfordringar dverensstdmmer med verkligt varde. Da inbetalning av kundford- . L
ringar ligger nara i tiden ar det verkliga vardet samma som det upplupna anskaffningsvardet. Not 27 Foruthetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen dvervakar att forsaljning sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. En sténdig
omvarldsbevakning, regelbundna kundkontakter och kreditupplysningar sker i férekommande fall. (KSEK) Koncernen Moderbolaget
Betalningsvillkor kundfordringar uppgar till 30 dagar pa motpart. - 202,12, (NN 202 12,5 2022, 2,5 [ 2021 1 2.3
Per den 31 december 2022 hade koncernen 1 kund (2) som Cell Impact hade nettofordringar pé Forutbetalda hyror 389 216 1106 854
uppgaende till 16 374 (2 957) KSEK utgjorde 99 (99) procent av samtliga nettofordringar. Férutbetalda emissionskostnader - 45 282 - -
Vidkérsredivisnin_gens upprét{tandg ar 9% av c.i.issa fohrcil]ringar bletaldz?. Bolaget har‘goql orelaticlzn Forsakringar 260 246 192 246
med und och beddmer dessa fordringar som sékra och har inte lagt nagon reservering i arsbok- Briler B e ek lesineaten 480 448 507 448
slutet for 2022.
Upplupna intakter 27 367 27 367
K Summa 1157 46 558 1833 1914
oncernen
Aldersanalys icke reserverade kundfordringar (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
EJ"forfaIIna 10 056 2 466 Not 28 Likvida medel
Forfallet mellan 1-60 dagar 4 254 2246
Férfallet mer &n 60 dagar 211 - (KSEK) Koncernen Moderbolaget
Summa 16 421 4712 2022-12-31 20211231 2022-12-31  2021-12-31
Kassa och bank 164 670 28 561 161122 22 851
Summa 164 670 28561 161122 22 851
) Koncernen Moderbolaget
Kassafléde ej likvidpaverkande poster (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31
Avskrivningar 16 384 10193 12766 6730
Realisationsresultat 54 - 54 -
Omvardering av nyttjanderattstillgangar - -181 - -
Summa 16 438 10 012 12 821 6730
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Not 28 (forts.) Likvida medel

Avstamning av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Koncernen (KSEK) 2022-01-01 Kassafléden Ej kassaflédespaverkande férandringar 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 4 643 27 410 - 32053
Leasingskulder 14 869 -2 862 640 12 647
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 19 512 24 548 640 44 700
Skulder till kreditinstitut 5857 -1214 - 4 643
Leasingskulder 16 121 -2 365 1113 14 869
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 21978 -3 579 1113 19 512
Moderbolaget (KSEK) 2022-01-01 Kassafléden Ej kassaflédespaverkande férandringar 2022-12-31
Skulder till koncernbolag 2500 - 37 2537
Skulder till kreditinstitut 4 643 27 410 - 32053
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 7 143 27 410 37 34 590
Skulder till koncernbolag 2463 - 37 2500
Skulder till kreditinstitut 5857 -1214 - 4 643
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 8 320 -1 214 37 7 143
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Not 29 Eget kapital

Tecknat ej inbetalt

A-aktier B-Aktier Totalt antal aktier Aktiekapital aktiekapital
Per den 1 januari 2021 217 800 58 624 534 58 842 334 6 811 -
Nyemission beslutad dec 2021 - 16 812 094 16 812 094 - 1946

Erhallna optionspremier -

Omrékningsreserv -

Per den 31 december 2021 217 800 75436 628 75 654 428 6 811 1946
Omvandling A-aktier —-217 800 217 800 -

Nyemission beslutad dec 2021 - - - 1946 -1946
Nyttjande av teckningsoptioner - 172 500 172 500 20 -
Erhallna optionspremier - - - - -
Omrékningsreserv = = = - _
Per den 31 december 2022 - 75826928 75 826 928 8777 0

Aktiekapital
Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for
Sverlatelse. Samtliga aktier &r stamaktier och ger lika ratt till kapi-
tal och en B-aktie medfor 1/10 rost. Inga aktier innehas av bolaget
sjalv eller dess dotterbolag.

Under rakenskapsaret har pa begéran av A-aktiedgarna samt-
liga A-aktier i Cell Impact omvandl|ats till B-aktier. Cell Impact
har numer endast aktier av serie B, dar samtliga 75 826 928 aktier
i bolaget saledes har samma rostvarde. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick till 8 777 433 SEK per den 31 december 2022.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK.

Tecknat ej inbetalt aktiekapital

Vid féretrédesemissionen i december 2021 tecknades ytterli-
gare 16 812 094 aktier, motsvarande ett aktiekapital p& 1 946

103 SEK. Aktierna ar registrerade av Bolagsverket i januari 2023
och redovisades som tecknat med ej registrerat aktiekapital i
moderbolagets balansrakning per den 31 december 2022. Sedan
januari 2022 &r dessa 1 945 103 SEK bokférda i moderbolagets
aktiekapital.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets
dgare, 6verkurs vid aktieteckning, betalda optionspremier samt
annan finansiering som redovisas som eget kapital.

Ovrigt tillskjutet
kapital

388 476
18 054
585

4

407 119

283016
2350
536

14

693 034
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Not 30 Léaneskulder Not 31 Fakturerad ej upparbetad intakt
) ) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Férfallotider (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31 (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31
Den del av langfristiga skulder som férfaller till Fakturering pagaende kundprojekt 15803 6344 15803 6344
betalning senare &n 5 ar efter balansdagen Upparbetade intakter pagaende kundprojekt -15213  -3044 15213  -3044
Skulder till kreditinstitut - 1072 - 1072 Summa 590 3 300 590 3300
Leasingskulder - 1255 - -
Skulder till koncernféretag - - 2537 2500 . .
Summa = 2326 3837 3572 Not 32 Upplupna kostnader och foruthetalda intékter
Férfaller till betalning mellan 1 och 5 ar Koncernen Moderbolaget
ERE T T—— T e D e (KSEK) 2022-12-31 20211231 2022-12-31  2021-12-31
; uicer t||< Iorle fHinstitut —— Upplupna semesterléner 7259 5421 7259 5421
Seas'”gs — —— I — 83; - 85; Upplupna sociala avgifter 2786 2264 2786 2141
S”mma —— ——— S ————— it Upplupen Iéneskatt 3160 2127 3156 2127
umma langfristiga skulder Ovriga upplupna kostnader 2234 45670 2574 45939
S 15 439 55 482 19 77/9 55 627
Koncernen Moderbolaget umma
Kortfristiga rantebarande skulder (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut I 714 I 75 Not 33 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Leasingskulder 3145 2723 - - REER
Summa 11360 3438 8214 714 (SEO Koncernen Moderbolaget
Fér egna avsattningar och skulder 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplaning avser ett beviljat |an per 8 maj 2020 fran Almi Féretagspartner Malardalen AB ("Almi”). Féretagsinteckningar 30000 6000 30000 6000
Summa 30 000 6 000 30 000 6 000

Lanet I6per med en ranta under 96 manader med 6,26 procent. Lanet har under rékenskapsaret
amorterats manadsvis med 59 524 kronor per manad. Bolaget har ratt i fortid helt eller delvis
aterbetala lanet mot en I6senavgift. Som sdkerhet i det fall bolaget inte uppfyller sina forpliktelser
och ataganden gentemot Almi har bolaget pantsatt en foretagsinteckning om é mkr inom é mkr i
bolagets egendom.

Bolaget har &ven ett nytt lan till Nordea som beviljades 29 september 2022 och amorteras éver
48 manader kvartalsvis med 1 875 000 kronor. Detta |an har ett finansiellt &tagande (finansiella
kovenanter) om en soliditet ver 40 procent. Rantan uppgar till 5,476 procent.

Det verkliga vardet for upplaningen har beréknats genom anvéndning av kassafléden dis-
konterade till aktuell lanerénta. Foér koncernens upplaning motsvaras det redovisade vardet pa
upplaningen dess verkliga vérde eftersom rantan pa denna upplaning &r i paritet med aktuella
marknadsréntor.

Den végda genomsnittliga lanerantan for leasingskulder per 31 december uppgick till 6,0 (6,0)
procent.

Foretagsinteckningar som har stéllts som sékerhet avser Ian fran Almi och Nordea. Se vidare not 30
Laneskulder. | koncernen finns det inga dvriga ataganden.
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Not 34 Transaktioner med nérstiende
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterféretag, se not 35.
Sammanstéllning éver narstaendetransaktioner

Forséljning av Ink6p av varor/ Fordran pa Skuld till

varor/tjénster till tjanster fran narsta-  Ovrigt (t exrdnta, narstdende per 31  narstaende per 31
Moderbolaget (KSEK) A narstaende ende utdelning) december december

Néarstaenderelation
Dotterféretag 2022 1640 3119 45 2634 2990
Dotterféretag 2021 5076 2825 37 4079 2 500

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning har skett under 2022.

Tidigare ar har Achim Zeiss och Guan Tingting varit presenterade som nyckelpersoner fér bolaget. Vid en analys av moderbolagets transaktioner under aret har
det framkommit att Achim Zeiss och Guan Tingtings tjanster i koncernen inte faller inom ramen fér upplysningskrav enligt IAS 24.

Not 35 Andelar i koncernforetag Not 37 Héndelser efter balansdagen
Bokfort Bokfort

Kapital-  Rostratts- Antal  virde 2022  virde 2021 Bolaget har inte direkt paverkats av den pagaende konflikten i Ukraina. Daremot ar
Moderbolaget andel % andel % aktier (SEK) (SEK) det inte osannolikt att bade material och energipriser samt tillgang pa komponen-
Flishyien bheke Fowar A6 tkirnlaailstle(smma att paverkas av varldsmarknadslaget beroende pa utvecklingen av
(ST /) Al o LCTol000 AUG 2000 Cell Impact Forming™ demonstrationslina har installerats i Japan hos F.C.C.
Cell Impact Japan Inc. Japan under férsta kvartalet 2023.
(0104-01-158383) Tokyo 100 100 10000 390 389 390 389
Summa 462 389 462 389

Not 36 Forslag till disposition av resultatet

Till drsstdmmans férfogande star foljande vinstmedel (SEK) 2022 2022-12-31
Overkursfond 672 199 383
Balanserade vinstmedel —263 343 998
Arets resultat -103 720 803
Summa 305 134 582
Styrelsen féreslar att ansamlad forlust:

disponeras sa att i ny rékning dverférs 305 134 582
Summa 305 134 582



CELL IMPACT // ARSREDOVISNING 2022

56

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sveri-
ge och koncernredovisningen har upprattats enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadana de antagits av EU. Arsredovisningen respek-

Robert Sobocki
Styrelseordférande

Mikael Eurenius
Styrelseledamot

tive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens stallning och resultat.
Férvaltningsberéattelsen fér moderbolaget respektive
koncernen ger en réttvisande dversikt dver utveck-
lingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,

Karlskoga den dag som framgar av var elektroniska signatur

Lars Bergstrom
Styrelseledamot

Anna Frick
Styrelseledamot

Par Teike
Verkstallande direktor

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen star infor.

Thomas Carlstrém
Styrelseledamot

Mattias Silfversparre,
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfrt en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Cell Impact AB (publ) for ar
2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 19-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en'i
alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stéllning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen fér moderbola-
get och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-

snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Upplysning av séarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa styrelsens information i “Lik-
vida medel och finansiell stéllning” (sid 21-22) under
rubriken "Anskaffning nytt kapital” i de finansiella
rapporterna som anger att tillsammans med de likvida
medel som finns per 2022-12-31 bedéms bolaget vara
finansierat under huvuddelen av 2023 men kommer att
behdva ytterligare kapital under 2023 for att finansiera
den fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de beddmer ar nédvéndig for att upprétta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att ldamna en revisionsberéattelse som innehall-
er vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revi-
sorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning for Cell Im-
pact AB (publ) for ar 2022 samt av férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféring-
en, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggan-
de satt. Den verkstéallande direktéren ska skota den
|6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstédmmelse med lag och fér att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inham-

ta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
beddma om férslaget &r forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
técka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Karlskoga, den dag som framgar av var
elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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