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Delarsrapport
| april — 30 juni 2019

Vdsentliga hdndelser under perioden

Finansiell sammanfattning andra kvartalet

»

»

»

»

»

»

»

»

Intékterna for kvartalet uppgick till 4,0 mkr (0,4).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -12,1 mkr
(-14,0).

Koncernens resultat efter finansiella poster for
kvartalet uppgick till -12,7 mkr (-14,0).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare, uppgick till -0,50 kr (-0,80).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 66,1 mkr
(43,4) eller 1,49 kronor per aktie (0,53).

Soliditeten pa balansdagen uppgick till 80 procent
(27).

Kvartalets kassafléde fran den |6pande
verksamheten uppgick till -5,4 mkr (-10,5).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida
medel till 44,9 mkr (25,3).

»

Cell Impact har fatt en utvecklings- och teknikvalide-
ringsorder pa 3,4 MSEK fran Nakanishi Metal Works
Co. Ltd (NKC) i Osaka, Japan. Ordern omfattar bade
ett utvecklingsprojekt av var formningsteknologi

och produktion av en mindre serie flédesplattor for
utvardering hos en ledande biltillverkare.

Cell Impacts riktade emission och féretradesemis-
sion tillfor bolaget 78,4 mkr, fore emissions- och
garantikostnader.
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VD har ordet

Férséljningen under kvartalet uppgick till 4,0 miljoner
kronor, vilket &r en 6kning med 2,5 miljoner jamfort
med féregaende kvartal, vilket i sig var ett tangerat
rekordkvartal. Rorelseresultatet uppgick till MSEK -12,1,
vilket var en forbattring med MSEK 1,9 jamfért med
motsvarande kvartal ar 2018.

Under perioden starkte vi var kassa med en nyemis-
sion som inbringade nastan 80 miljoner kronor fére
kostnader. Intresset var mycket stort med en 6verteck-
ning pa 239 procent! Det goda utfallet gér det mojligt
for oss att expandera bade var produktionskapacitet
och véra férséljningsaktiviteter framover.

Leveranser

Under andra kvartalet har vi slutfért projektfasen for
tva kinesiska projekt, vilket innebér att prototypserier
producerats och godkants. Efter detta sker tester av
flédesplattorna i kundernas brénsleceller. Vi bedémer
att regelbunden produktion av dessa flédesplattor
kommer att starta under innevarande ar och sedan
gradvis ka i volym.

Regelbunden produktion och leverans har ocksa
genomforts for andra kunder. Dessa har fortsatt att
utvardera olika typer av material, vilket hallit tillbaka
produktionen nagot. Nar val ett materialval gjorts
kan mer omfattande I6pande produktion paborjas.
| viss man har flaskhalsar i nedstréms processer
begrédnsat leveranser.

Process och kapacitetsutveckling

| anslutning till den lyckade aktieemis-
sionen har produktionskapaciteten
utdkats genom inkdp av ett antal ut-
rustningar for laserbearbetning, som
undan for undan tagits i bruk under
slutet av rapportperioden. Detta &r
viktigt eftersom en del flaskhalsar
dérmed I6ses upp och mojliggdr

en 6kad forsalining av flodesplattor
under resten av aret. | takt med att
allt mer ny utrustning tas i bruk bérjar Cell
Impact nu bli trdngbott och fér att kunna
mota efterfragan och férvantad expansion
sokes ny fabriksyta.

Parallellt med att den nuvarande
kapaciteten utdkas pagar ett arbete for att
ta fram nasta generations produktions-
processer som kan uppfylla vara hogt
uppsatta kostnads- och kvalitetskrav
de kommande aren. Vi samarbetar med

internationella leverantérer och partners som ser en
stor potential i den framvaxande branslecellsindustrin
och som vill vara med pa Cell Impacts tillvéxtresa.

Intresset fiir vitgas och

brénsleceller fortsdtter att dka

Under kvartalet har strommen av positiva nyheter om

vétgas -och branslecellsindustrin fortsatt att fléda. Har

ar ett antal verkligen viktiga indikationer pa branschens
héga momentum:

- Tyska Bosch ingick avtal med svenska Power Cell om
licensproduktion av en brénslecell dmnad for produk-
tion i hég volym. | ett uttalande gér Bosch en prognos
att vatgas och bransleceller kommer att driva 20 %
av alla elfordon 2030, vilket innebér cirka 20 miljoner
fordon. Avtalet varderas till en halv miljard kronor.

- Den amerikanska motor- och generatortillverkaren
Cummins ldgger ett bud pa den kanadensiska

brénslecellstillverkaren Hydrogenics for

2,7 miljarder svenska kronor. Cummins ar
framst ként for sina stora dieselmotorer
men har pa senare ar dven investerat
rejalt i elektriska drivlinor.

- Audi 6kar takten. Abraham Schot,
Audis styrelseordférande, har i ett
uttalande sagt att han vill visa upp den
sjatte generationen av Audis brénsle-
cellsteknik redan detta ar och ha en

mindre vatgasbil i produktion 2021.

“We really want to speed it up”, sdger

Schot.

- P& G20-motet i Osaka i Japan stod
vétgas hogt upp pa agendan och
omnamns aven i

Samtidigt passade IEA pa
att sldppa en rapport med ett antal
for
lander som vill 6ka anvandningen
av vatgas.

Med dnskan om en
fortsatt trevlig sommar!

Karlskoga i augusti,

Par Teike, VD



http://www.aalep.eu/full-text-g20-osaka-leaders%E2%80%99-declaration
https://www.iea.org/publications/reports/thefutureofhydrogen/
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Finansiell utveckling
| sammandrag

2:a kvartalet, 6 man, 12 mén,

apr-jun jan—juni jan-dec
Belopp i mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 4,0 0,4 6,5 1,7 6,5
Rorelseresultat -12,1 -14,0 -21,5 -20,2 -44.4
Resultat efter finansiella poster 12,7 -14,0 -22,3 -20,3 -44.,6
Resultat efter skatt, hanférligt till moderbolaget aktiedgare 12,7 -14,0 -22,3 -20,3 -44,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11,6 -13,2 -20.1 -18,9 -33,0
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,50 -0,80 -1,02 -1,30 -2,64

19-06-30  19-03-31 18-12-31

Likvida medel pa balansdagen 44,9 3,6 8,0
Soliditet (%) 80% 27% 50%
Eget kapital / aktie 1,49 0,53 1,06
Intdkter Resultat
Koncernens intakter (vilken ar densamma som Koncernens rorelseresultat fér perioden uppgick
moderbolagets) fér kvartalet uppgick till 4,0 mkr till -12,1 mkr (-14,0). Den minskade forlusten mellan
vilket &r hégre an féregaende ar (0,4). Intékterna kvartal 2 2019 och 2018 férklaras framst av det 6kade
under kvartalet avser fardigstéllande av tagna tackningsbidraget fran fakturerad forséljning.

order under 2019 samt nya order erhallna under
kvartalet. Intdkterna avser framfor allt tillverkning
av prototyporder som ses som ett forsta steg mot
storre order och serietillverkning fér dessa kunder.
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Dvriga upplysningar

Finansiell stillning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2018 6kat med 47 mkr
fran 19,1 mkr till 66,1 mkr. Okningen &r relaterad till
den genomforda kapitalanskaffningen under kvartalet.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten innan
férandring av rérelsekapitalet uppgick under kvarta-
let till -11,6 mkr vilket framfér allt beror pa periodens
negativa resultat. Investeringar om 5,0 mkr, inriktade pa
forbattringar av Cell Impacts produktionsprocess, har
genomforts under perioden. Inga investeringar i balan-
serade utvecklingskostnader skedde under kvartalet.

Under kvartal 2 2019 har amortering om 17,1 mkr
skett av foretagets skulder som per den 30 juni 2019
var 1,7 mkr. Bolagets likvida medel dkade med 41,3
mkr under kvartalet fran 3,6 mkr per den 31 mars 2019
till 44,9 mkr per den 30 juni 2019.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -4,6 mkr
(-3,2). Det totala antalet anstallda uppgick vid utgangen
av kvartalet till 19 (12). Personalkostnaden i forhallande
till jamforelseperioden ar hanforligt till fler anstallda un-
der perioden och inga aktiverade personalkostnader da
bolagets utvecklingsprojekt ar slutférda.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrékning &r identisk med kon-
cernens resultatrékning da dotterbolaget Finshyttan
Hydropower &r vilande. Balansrékningen for moder-
bolaget och koncernen &r ocksa i princip identisk med
undantag av att det bland annat finns cirka 0,01 mkr i
likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact uppgar till
697 800 och antalet registrerade B-aktier till 43 559 160.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 5053 716
da A-aktierna berattigar till en rost per aktie och B-akti-
erna till 1/10 rést per aktie.

Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive bade
A- och B-aktier, uppgar till 44 256 960 aktier. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick till 5123 015 kr per
den 31 mars 2019. Varje aktie har ett kvotvdarde om
cirka 0,12 kr.

Transaktioner med narstaende

Cell Impact AB har under perioden kopt tjanster fran
foljande narstaende:

- Thomas Carlstrom, styrelseledamot har, via sin enskilda
firma, utfort tjanster gallande kapitalanskaffning uppga-
ende till 59,6 tkr.

Utsikter fiir kommande kvartal

Cell Impact lé&mnar inte nagra prognoser. Fokus i verk-
samheten &r i enlighet med tidigare kommunikation att
skapa en |6pande intéktsstrom. Centralt i detta arbete
ar att slutféra och leverera redan tecknande order och
pabdrja Ipande produktion och leveranser. | nértid ser
vi méjligheter till betydande produktion och forséljning
bland existerande kunder. Fér nya projekt sdker vi
geografisk balans och basta méjliga férutsattningar for
att genomféra projekten. | Kina séker vi afférer med ett
mindre antal existerande bolag som bedéms ha forut-
sattningar att lyckas med branslecellsutveckling.
Genomforda och pagaende investeringar forbatt-
rar produktionskapaciteten, okar férmagan att svara
upp mot kunders férfragningar och darmed dven 6ka
intaktsgenereringen. Vi utvecklar var organisation och
leverantorsbas for att mota kundkrav. Cell Impact ser
i nuldget intressanta affarsmaojligheter framforallt inom
segmentet for materialhantering och tyngre fordon
dér bransleceller anvants under en relativt lang tid
och har ett tilltagande momentum i flera geografiska
marknader.

Risker ach osidkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor finns redovisade i borjan
av Bolagsbeskrivningen som uppréttades i samband
med bdrsnoteringen av bolaget och som finns tillgéng-
ligt pa Cell Impacts hemsida.

Uppskattningar och beddmningar

Upprattande av Cell Impact konsoliderade bokslut
kréver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade till-
gangar, skulder och avsattningar vid tidpunkten for
bokslutet. Daréver paverkas ocksa det rapporterade
vardet pa kostnader under de presenterade perioderna.
Uppskattningar och bedémningar utvarderas
|6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida handel-
ser som anses rimliga under radande forhallanden.
De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under ndstkommande
rékenskapsar diskuteras nedan.

Fortsatt drift

Bolaget ar fortsatt beroende av kapitalanskaffning.
Som tidigare meddelats av bolagets styrelse har
bolaget genomfort en emission om sammanlagt cirka
78 mkr fore emissions- och garantikostnader.

Emissionslikviden ska anvandas for att tillse en fram-
gangsrik dvergang fran testorder och smaserietillverk-
ning till kommersiella avtal och volymproduktion.
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Koncernens rapport dver resultatrikningen i sammandrag

Belopp i mkr
Intdkter

Rérelsens kostnader

Inkép av varor och tjanster

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per végt antal aktier fére och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr)
Vagt antal aktier under perioden

Totalt antal aktier vid periodens utgang

april-juni
2019
4,0

-2,3
-8,2
-4,6

0,0
-0,6
12,7

0,0
12,7

-0,50
25593771
44 256 960

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

april-juni
Belopp i mkr 2019
Periodens resultat 12,7
Totalresultat for perioden 12,7
Periodens totalresultat hanforligt 12,7

till aktiedgare i moderbolaget

april—juni
2018
-14,0
-14,0

14,0

april—juni
2018
0,4

-3.7
-6,7
-3.2

-0,8
14,4

-14,0

0,0
0,0
14,0

0,0
-14,0

-0,80
17 366 545
12128 496

januari-juni
2019
-22,3
-22,3

-22,3

januari-juni
2019
6,5

-4,2
-13,0
-8,6

0,0
-09
-22,3

0,0
-22,3

-1,02
21881756
44 256 960

januari—juni
2018
-20,3
-20,3

-20,3

januari-juni
2018
1,7

41
10,7
-5,7

1,4
-21,9

-20,2

0,0
-0,1
-20,3

0,0
-20,3

-1,30
15576 798
18 128 496

jan—dec.
2018
-44,6
-44,6

44,6
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Koncernens rapport dver balansrdkning i sammandrag

Belopp i Mkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 6,8 7,4 71
Materiella tillgangar 22,3 17,0 171
Summa anldggningstillgangar 291 24,4 24,2

Omsattningstillgangar

Lager 0,8 1,2
Kortfristiga fordringar 7,5 4,0 4,7
Likvida medel 449 25,3 8,0
Summa omséttningstillgangar 53,1 29,3 13,9
Summa tillgangar 82,2 53,7 38,1

Eget kapital och skulder
Eget kapital (hdnférligt till moderbolagets aktiedgare)

Aktiekapital 5,1 2,1 2,1
Ej registrerat aktiekapital 0,0 0,0 0,0
Fria reserver 83,3 61,6 61,6
Periodens resultat -22,3 -20,3 -44.6
Summa eget kapital 66,1 43,4 191
Langfristiga skulder 1,4 1,7 11
Kortfristiga skulder 14,8 8,7 17,9
Summa skulder och eget kapital 82,2 53,7 38,1

Koncernens rapport dver firdndringar i eget kapital i sammandrag

april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan—dec.
Belopp i mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens ingang 9.5 51,4 191 23,1 23,1
Nyemission 78,4 46,0 78,4 46,0 46,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 -40,0 0,0
Kostnader nyemission 91 0,0 91 54 54
Periodens totalresultat 12,7 -14,0 -22,3 -20,3 -44.,6

Summa eget kapital vid periodens utgang 66,1 43,4 66,1 43,4 19,1
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Koncernens rapport dver kassaflidesanalysen i sammandrag

april-juni april-juni  januari-juni januari-juni jan-dec
Belopp i mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster 2121 -14,0 -21,5 -20,2 -44.4
Ej likvidpaverkande poster 11 0,8 2,2 1,4 3,2
Finansnetto -0,6 0,0 -0,9 -0,1 -0,2
.Kassafl.c.)cie fr:im den I?paTde verks?mheten 11,6 13,2 201 18,9 41,4
innan férandringar fran rérelsekapitalet
Okning/minskning lager 0,1 0,4
Okning/minskning omséttningstillgangar -1.9 1,5 -2,8 -29 -4,8
Okning/minskning rorelseskulder 8,0 1,2 6,8 40 3,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5,4 -10,5 15,7 17,8 -42,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Investeringar i materiella tillgangar -5,0 1,2 -5,6 -7,0 -8,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,0 1,3 -5,6 -71 -8,6
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 68,7 4,2 68,7 41,0 40,6
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering -171 -0,3 17,4 -0,6 -1,2
Upptagna lan 0,0 0,0 6,8 0,0 10,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51,6 3,9 58,1 40,4 49,4
Periodens kassaflode 41,3 -7.9 36,9 15,5 -1,8
Likvida medel vid periodens bérjan 3,6 33,2 8,0 9,8 9,8

Likvida medel vid periodens slut 44,9 25,3 44,9 25,3 8,0
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

april-juni april-juni  januari-juni januari-juni januari-dec
Belopp i mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning 4,0 0,4 6,5 1,7 6,8
Summa intdkter 4,0 0,4 6,5 1,7 6,8
Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster -2,3 -3.7 -4,2 -4, -13,5
Ovriga externa kostnader -8,4 -6,7 -13,4 -10,7 -21,7
Personalkostnader -4.6 -3,2 -8,6 =57 -12,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,9 -0,8 -1,8 -1,4 -3,2
Summa rorelsens kostnader -16,1 -14,4 -28,0 -21,9 -51,2
Rérelseresultat 121 -14,0 -21,4 -44,4 -9,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,6 0,0 -0,9 -01 -0,2
Resultat efter finansiella poster -12,7 -14,0 -22,3 -20,3 -44,6
Skatt pa arets resultat - 0,0 - - -

Periodens resultat 12,7 -14,0 -22,3 -20,3 -44,6
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i mkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 6,8 7,4 71
Materiella tillgangar 211 17,0 171
Finansiella tillgangar 01 0,1 0.1
Summa anléggningstillgangar 28,0 24,4 24,3

Omséttningstillgangar

Lager 0,8 1,2
Kortfristiga fordringar 7.4 41 47
Likvida medel 44.8 25,3 8,0
Summa omséttningstillgangar 531 29,4 13,9
Summa tillgdngar 81,1 53,8 38,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 51 2.1
Bundet eget kapital 6,5 9,0 6,7
Fritt eget kapital 54,1 34,0 99
Summa eget kapital 65,7 43,0 18,7
Langfristiga skulder 1,0 21 1,6
Kortfristiga skulder 14,4 8,7 17,8

Summa skulder och eget kapital 81,1 53,8 38,1
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Not | - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Mo-
derbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper
som tillampas dverensstdmmer med rékenskapsaret som slutade 31 december 2018 med undantag av nya eller
reviderade standarder som tillampas fran den 1 januari 2019. De nya redovisningsstandarder som finns beskrivna
pa sid 37 i arsredovisningen 2018 har inte haft nagon materiell effekt pa de finansiella rapporterna och presentera-
de jamforelsesiffror for 2018 har ej behdvts raknas om utan baseras pa tidigare ars principer. Denna bokslutskom-
muniké har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

Nya standarder som &nnu inte tratt i kraft eller antagits

IFRS 16 Leasing ska tillampas fran 1 januari 2019 och ersatter IAS 17. Enligt den nya standarden ska samtliga lea-
singkontrakt upptas i balansrékningen med undantag fr kontrakt kortare &n 12 manader eller av mindre belopp.
For Cell Impacts del ar det framférallt redovisningen av hyreslokaler som bedéms komma att paverka rakenskaper-
na med 6kad balansomslutning och 6kade réantekostnader med mera som konsekvens. For narvarande innehas tva
hyreskontrakt vars totala hyreskostnad pa arsbasis uppgar till 921 594 kr.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande éversikt av fore-
tagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som féretaget star infér.

Karlskoga den 6 augusti 2019

Baard Eilertsen, ordf. Tord Andersson Thomas Carlstrom

Harriet Lidh Kjell Ostergren Par Teike, VD

Denna information &r sédan information som Cell Impact AB (publ) &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 6 augusti 2019 kl. 08:00 CET.

Kommande beslutade informationstillfdllen

Delarsrapport fér perioden 1 juli till 30 september 2019 5 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
Kontaktinformation: 08-463 80 00, certifiedadviser@penser.se







