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Juli - september 2022

Finansiell sammanfattning Vasentliga hindelser under perioden

» Intdkterna uppgick till 14,7 MSEK (27,5), vilket &r » 2022-07-19 | Vid inlsen av optionsprogrammet
—-46% jamfort motsvarande kvartal 2021. 2019/2022 tecknades ytterligare 172 500 aktier.

» Rorelseresultatet uppgick till 28,6 MSEK (-14,4). » 2022-08-30 | Cell Impact Forming™ demonstra-

_ _ _ tionslinje levererades till Japan.
» Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick

il =28,9 MSEK (-14,7). R ]
Visentliga handelser efter perioden
» Resultat per aktie, hanférligt till moderbolagets

aktiedgare, uppgick till 0,38 SEK (-0,25). » 2022-10-04 | Medverkade i brénslecells- och

vatgasmassan f-cell i Stuttgart.
» Eget kapital uppgick pa balansdagen till 353,3

MSEK (149,3) eller 4,66 SEK per aktie (2,54).

» Soliditeten pa balansdagen uppgick till 81 procent
(73).

» Kassaflédet fran den |6pande verksamheten uppgick
till =21,4 MSEK (-20,2).

» Pabalansdagen uppgick koncernens likvida medel
till 211,6 MSEK (57,5).
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VD HAR ORDET

Produkt och produktionsomstalining
har lett till tillfalligt lagre forséljning

Under tredje kvartalet 2022 nadde Cell Impact en
intaktsniva pa 14,7 MSEK (27,5), vilket &r —46 procent
l&gre &n motsvarande kvartal féregaende ar. Forsal;-
ningen under kvartalet utgjordes primért av flédes-
plattor medan verktygs- och utvecklingsprojekt
utgjorde en mindre del av férsaljningen. Forsaljningen
av flodesplattor under kvartalet var lagre an planerat
men vasentligt storre an motsvarande kvartal forra aret.
Forséljningen under tredje kvartalet paverkades
negativt av omstéllning och véntetider i produktionen
for tva existerande men uppdaterade produkter samt
introduktion av en ny produkt, vilket har tagit langre tid
én forvantat. Mot slutet av kvartalet var produktionen
uppe pa en hdgre aktivitetsniva, men dven om denna
efterfragan och volym finns kvar kommer det att ta
nagot eller nagra kvartal innan vi kommer ikapp.
Sammantaget bedémer bolaget att forséljningen for
heldret blir ndgot lagre an forsaljiningsmalet for 2022.
Som tidigare har kommunicerats kommer bolaget att
pa kort sikt fokusera pa tillvaxt framfér I6nsamhet och
kassaflode, vilket innebar att aven arets mal for det
operationella kassaflédet inte kommer att nas.

Demonstrationslina till Japan

Under forra kvartalet installerades och godkéndes den
Cell Impact Forming™ — utrustning som levererats till
Plugs Giga Factory and Innovation Center i Rochester

i New York, vilket innebar en viktig validering av var
formningsteknologi. Under detta kvartal levererar Cell
Impact en formingslina till Japan. | samarbete med
F.C.C., en ledande global leverantér av fordonskompo-
nenter, kommer vi att kunna demonstrera hur form-
ningstekniken producerar flédesplattor till existerande
och potentiella kunder. Utéver formningstekniken
utvecklar Cell Impact produktionskoncept och teknik
som kommer att vara bland de mest konkurrenskraftiga
i var industri. Det faktum att en demonstrationslina leve-
reras till Japan uppmérksammar aterigen Cell Impact

Forming som en effektiv och skalbar teknologi. Dessa
leveranser indikerar en bérjan pa Cell Impacts bidrag
till uppskalningen av vatgassamhallet och till den gréna
omstallningen. Malet &r att vi framgent skall se ett stort
antal formningslinor uppbyggda i Karlskoga och runt
om i vérlden fér att mojliggora Cell Impacts tillverkning
av flédesplattor.

En forbattrad produktionsprocess

Fas Il, det produktivitetshdjande programmet som
diskuterats i tidigare VD-ord, har som mal att 6ka
produktionen i Karlskoga genom egen utveckling samt
upphandling av nya smarta processteknologier. Det
ryska kriget i Ukraina skapar brist pa vissa komponenter,
som elkablage, vilket férlanger ledtider fran europeiska
utrustningsleverantérer, vilket i sin tur férsenar upp-
byggnaden av Fas Il med nagra kvartal. Glédjande
nog har vi under kvartalet ingatt avtal om ink&p av
utrustning som lagger grunden till en Fas Il produk-
tionsprocess som méter 6kande krav pa kvalitet och
kostnadseffektivitet. En forsta vasentlig del i den nya
produktionsprocessen berdknas vara etablerad i bérjan
av 2024. Detta &r viktigt i relation till var framtida
|[6nsamhet, eftersom en forbéttrad resultatutveckling
bygger pa en Fas Il-typ av produktionsutrustning vilken
kommer att bidra till en mera rationell produktion och
en bra bruttomarginal.

f-cell - Europas storsta méssa for vatgasteknik

Efter nagra ars franvaro deltog Cell Impact som utstall-
are pa den senaste brénslecellsmassan i Stuttgart.
Responsen var mycket positiv med ett flertal forfrag-
ningar som resultat. En feedback fran monterbesdkarna
var att Cell Impact ar ett av fa bolag som verkligen
satsat pa att folja utvecklingen i vatgasindustrin och
som redan nu kan erbjuda produktion av flédeplattor i
storre skala — med en spdnnande plan for uppskalning.
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Leveranskedjor

Vi lever i en volatil vérld med brister pa varor, langa
ledtider och en del risker som kan skapa storningar.
Under kvartalet har leveranskedjorna varit stabila vad
géller var nuvarande produktion, &ven om det &r mycket
arbete med att med att fa acceptabla ledtider pa insats-
varor och utrustning som stdmmer med Cell Impacts
planer framat.

Marknaden

Under de senaste manaderna har flera europeiska
regeringar annonserat nationella satsningar pa féretag
inom vatgassektorn. Dessa satsningar gors mot bak-
grund av industripolitik, klimatnytta och en vilja att
minska beroendet av exempelvis rysk gas. Manga
l&nder satsar pa vatgas eftersom det adderar en helt ny

industri med mycket stor sysselsattningspotential och
gron tillvéxt. | Frankrike annonseras vatgasstrategin

av premidrministern, och i Storbritannien har regering-
en utsett en sa kallad hydrogen champion som ska driva
pa for att forverkliga regeringens vatgasambitioner. Det
finns liknande upplégg i flera lander bade inom och
utanfor EU. Sverige har Hybrit som levererar pa klimat-
mal med hjalp av vatgas, men mycket mer kan goras fér
att varna svensk industri i en ny industrigren. Men Cell
Impact ar ett internationellt bolag och vél positionerat
med sitt erbjudande - i Sverige saval som globalt.

Par Teike, vd
Karlskoga i oktober
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Finansiell utveckling i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Intakter 2 14702 27 468 62 868 60800 81800
Rérelseresultat -28 620 -14 402 —74 344 -52 310 -78 040
Resultat fore skatt -28 873 -14 684 —75 247 -53222 79730
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets dgare -28 904 14 684 —75 282 -53222 79853
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -21 353 -20218 -71 885 -54 570 -86 075
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,38 -0,25 -0,99 -0,90 -1,35
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 211 552 57 495 28 561
Soliditet vid periodens slut (%)" 81 73 60
Eget kapital/aktie (SEK) 4,66 2,54 1,89
1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen
Intakter Resultat

Forséliningen under det tredje kvartalet paverkades
negativt av omstéllning och véntetider i produktionen
for existerande men uppdaterade produkter samt
introduktion av nya produkter, vilket tagit langre tid

én forvantat. Koncernens intakter for kvartalet uppgick
till 14,7 MSEK (27,5) vilket innebar en tillvaxt om —46
procent jamfoért med motsvarande kvartal féregaende
ar Intdkterna under kvartalet avser férdigstallande

av tagna order under 2021 samt nya order erhallna
under aret.

Forséljningen under kvartalet utgjordes priméart av
flédesplattor medan verktygs- och utvecklingsprojekt
utgjorde en mindre del av forsaljningen. Forsaljningen
av flédesplattor under kvartalet var vasentligt storre &n
motsvarande kvartal férra aret.

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till
-28,6 MSEK (=14,4), vilket ar cirka 14,2 MSEK lagre
jamfért med samma kvartal féregaende ar. Detta beror
framfor allt pa ékade personalkostnader, avskrivningar
pa nyinvesterad utrustning for att stddja produktions-
och leveransplaner vilket bidrar till bolagets dkade
kostnader, samt lagre intéktsniva. Den lagre intdktsnivan
hanfor sig till en beddmd tillfalligt minskad forsaljning
av verktyg och utrustning.
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Ovriga upplysningar

Finansiell stallning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2021/2022 &kat, fran
142,6 MSEK till 353,3 MSEK. Okningen ar framst
relaterad till den féretradesemission som genomférdes
innan arsskiftet men dar aktiekapitalet tecknades i
januari 2022, samt inlésen av optionsprogrammet
2019/2022 i juli 2022.

Sedan féregaende kvartals balansdag har det egna
kapitalet minskat med 25,9 MSEK, vilket framst beror
pa hoga personal- och driftkostnader samt produktions-
relaterade investeringar.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, fére
férandring av rérelsekapitalet, uppgick under kvartalet
till —=24,5 MSEK vilket framfér allt beror pa periodens
negativa resultat. Investeringar om 18,8 MSEK, inriktade
pa férbattringar av Cell Impacts produktionsprocess
samt anpassningar i nya lokaler, genomférdes under
perioden. Under kvartalet amorterades 0,2 MSEK pa
foretagets langfristiga skulder som per den 30 septem-
ber 2022 uppgick till 25,9 MSEK (exkl. leasingskulder).
Under perioden upptogs ett nytt [an om 30 MSEK som
ska amorteras 6ver 48 manader och har ett finansiellt
atagande (finansiella kovenanter) om en soliditet dver
40 procent.

Per den 30 september 2022 uppgick bolagets likvida
medel till 211,6 MSEK (57,5), dar bolagets likvida medel
minskade med 8,1 MSEK under kvartalet. Minskningen
hanfors till produktionsrelaterade investeringar samt
personal- och driftskostnader.

Totalt sett har likvida medel dkat fran 28,6 MSEK per
den 31 december 2021 till 211,6 MSEK per den 30
september 2022, vilket ar relaterat till den féretrades-
emission som genomférdes i december 2021 men som
slutférdes i januari 2022, samt det nya lanet fran Nordea
om 30 MSEK. Endast 20,0 MSEK av emissionslikviden
var inbetald per balansdagen 2021-12-31, dar den
aterstdende emissionslikviden om 328,9 MSEK fére
emissionskostnader, uppgaende till -45,3 MSEK i
koncernen, tillférdes under januari 2022. Redovisningen
av emissionen skiljer sig i moderbolag och koncern med
anledning av att emissioner betraktas som genomférda
per teckningsdatum enligt redovisningsstandard for
moderbolaget och inbetald emissionslikvid i enlighet
med IFRS for koncernen.

Personal
Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till =19,3
MSEK (=16,9). Det totala antalet anstallda uppgick vid

utgangen av kvartalet till 113 (106). Personalkostnaden i
férhallande till jamférelseperioden &r hanforligt till fler
anstéllda under perioden.

Moderholaget

Eftersom verksamheten fér moderbolaget i allt vasent-
ligt dverensstdmmer med den fér koncernen géller
kommentarerna for koncernen i stort ocksa for moder-
bolaget.

Rktiekapital

Under forsta kvartalet omvandlades samtliga A-aktier

i Cell Impact till B-aktier, pa begéran av A-aktiedgarna.
Cell Impact har sedan dess endast aktier av serie B och
samtliga aktier har sdledes samma réstvarde. Antal
registrerade B-aktier uppgick per 30 september 2022 till
75 826 928 dar varje aktie ger ratt till 1/10 rést. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick till 8 777 432 SEK.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK.

Vid féretradesemissionen i december 2021 tecknades
ytterligare 16 812 094 aktier, motsvarande ett aktiekapital
pa 1946 103 SEK, vilket registrerades av Bolagsverket
i januari 2022.

Tilldelning av aktier med stdd av teckningsoptioner
av serie 2019/2022 — incitamentsprogram fér ledande
befattningshavare och évriga medarbetare har skett.
Totalt utnyttjades ca 164 000 av totalt verlatna 658 000
teckningsoptioner, for teckning av totalt 172 500 aktier
(1,05 aktie/teckningsoption) till en teckningskurs om
13,74 kronor per aktie, motsvarande ett aktiekapital
pa 19 697 SEK, som registrerades av Bolagsverket i
augusti 2022.

Under kvartalet har tva incitamentsprogram,
2022/2025 och 2022/2026, genomforts i enlighet med
beslut fran arsstamman den 21 april 2022. Av totalt
480 000 teckningsoptioner som emitterades till dotter-
bolaget Finshyttan Hydropower AB, har 300 000
teckningsoptioner férvarvats av ledande befattnings-
havare, andra medarbetare samt styrelseledamoter.

Transaktioner med narstaende

Cell Impact har under perioden inte genomfort nagra
transaktioner med nérstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer kopplat till bolaget finns
beskrivna i det Investerarprospekt som upprattades i
samband med féretrédesemissionen 2021 och finns
tillgangligt pa www.cellimpact.com.
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Uppskattningar och bedémningar

Uppréattande av Cell Impact konsoliderade bokslut kréver
att ett antal uppskattningar och antaganden gors, vilka
kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar, skulder
och avséattningar vid tidpunkten fér bokslutet. Darutéver
paverkas ocksa det rapporterade vardet pa kostnader
under de presenterade perioderna. Uppskattningar

och beddmningar utvarderas |6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvéntningar pa framtida héandelser som anses rimliga
under radande férhallanden.

Fortsatt drift

Som tidigare meddelats av bolagets styrelse har Cell
Impact tillforts cirka 349 MSEK fére emissionskostnader
genom en foretrédesemission. Syftet med foretrades-
emissionen var att sdkerstalla fortsatt finansiering av
Cell Impacts affarsplan, vilken inbegriper en ékning av
bolagets produktionskapacitet. Féljaktligen kommer
nettolikviden att anvéndas till finansiering av den
befintliga I6pande verksamheten, investeringar i iord-
ningstallandet av ytterligare produktionsyta och i ny
produktionsutrustning i syfte att sékerstalla utékad
produktionskapacitet och kapabilitet samt till Gvriga
foretagsdandamal. Tillsammans med befintlig kassa
férvantas nettolikviden fran foretrédesemissionen vara
tillracklig for att finansiera bolagets afférsplan till mitten
av 2023.

Uppdatering hetréaffande covid-19

Cell Impact har pa olika satt paverkats av covid-19-
pandemin dér vart fokus hela tiden har varit pa vara
anstalldas halsa. | termer av produktionsaktivitet och
forsaljning har bolaget paverkats av kundernas situation
och generellt sett har det inneburit en inbromsning.
Aven om vi erfarit viss smittspridning inom bolaget har
bade anstéllda och Cell Impact klarat sig ta bort val
genom pandemin. Tillsammans har vi med vara kunder
och prospekt uppréatthallit ett bra momentum som fort
utvecklingsprojekt framat samtidigt som Cell Impact
flyttat och byggt upp en stdrre produktionskapacitet.

Krigeti Ukraina

Bolaget har hittills inte sett nagon direkt paverkan av
det pagaende ryska kriget i Ukraina. Daremot ar det
inte osannolikt att bade material och energipriser samt
tillgang pa komponenter kan komma att paverkas
beroende pa utvecklingen av konflikten.

Tuister

| dagsléget finns det ett pagaende drende. Bakgrunden
till detta ar att Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm under 2019 anmalde Cell Impact till Nasdags
disciplinndmnd for att bolaget i sin marknadskommuni-
kation inte namnde namnet pa en kund vid en order.
Nasdags disciplinndmnd accepterade Cell Impacts
forklaring till varfor detta inte skedde men Finansinspek-
tionen har efter detta kontaktat Cell Impact for att
informera bolaget att myndigheten kan komma att
utreda detta drende utdver vad Nasdags disciplin-
namnd har gjort. Det &r bolagets bedémning att
Finansinspektionen invantar domslut i liknande fraga i
férvaltningsratten for att fa véagledning for sitt eventuella
agerande. Finansinspektionen hanvisar till den frivilliga
koden fér bolagsstyrning dar eventuella sanktioner fran
marknadsplatsen skall kommenteras i bolagsstyrnings-
rapporten. Cell Impact ar inte ett kodbolag och det ar
inte marknadsplatsen som bolaget ar i tvist med. Cell
Impact friades saledes av Nasdags disciplinndmnd, men
Finansinspektionen har meddelat att man eventuellt kan
komma att initiera en egen granskning.
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NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten fér koncernen ar upprattad i enlighet med ARL och IAS 34. Moderbolaget tillampar ARL och RFR 2. De redovisnings-
principer som tillampas éverensstammer med rakenskapsaret som slutade 31 december 2021 med undantag av nya eller reviderade
standarder som tilldampas fran den 1 januari 2022. Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkningar med tillampning fran 2022 eller senare véntas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

NOT 2 - INTAKTERNAS FORDELNING

Intékter
Da intékter fran externa parter rapporteras till styrelsen sa vérderas de pa samma sétt som i koncernens rapport dver totalresultat.

Majoriteten av intékterna redovisas vid en tidpunkt, samt viss del av intdkterna redovisas enligt upparbetningsgrad pa vissa projekt.

Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
| intakterna ingar forsaljning fran:

Varor 59 310 52 539 71269 59214 52 495 71467
Tjanster 87 — 78 136 — —
Summa 59 396 52 539 71 347 59 350 52 495 71 467
Intakter fran férandring av varulager och pagaende arbete 3472 8262 10453 3472 8262 10014
Summa 3472 8 262 10 453 3472 8 262 10 014
Summa intakter 62 868 60 800 81 800 62 822 60 756 81481

NOT 3 - SEGMENTSRAPPORTERING

Den finansiella information som rapporterats till den verkstallande hogste beslutsfattaren, som underlag fér férdelning av resurser och
bedémning av koncernens resultat, delas inte upp pa olika rorelsesegment. Koncernen utgér darfor ett enda rérelsesegment.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna delarsrapport ger en
rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star infér.

Karlskoga den 4 nov 2022

Robert Sobocki Lars Bergstrom Thomas Carlstrém
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mikael Eurenius Anna Frick Mattias Silfversparre
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Par Teike Lillette Hallblad
CEO Arbetstagarrepresentant

Kommande beslutade informationstillfallen
Bokslutskommuniké 2022 17 februari 2023

Certified Adviser
FNCA Sweden AB ar utsedd som Certified Adviser fér Cell Impact.

Denna delarsrapport har inte varit f{6remal f6r granskning av féretagets revisorer.
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