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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt vérde

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya B-aktier senast den 23 december 2021,
eller

senast den 20 december 2021 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya B-aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya B-aktier genom respektive
forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya B-aktier dr foremal for begréansningar i
vissa jurisdiktioner, se avsnittet “Viktig information”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 6 december 2021. Prospektet ar giltigt upp

till tolv manader fran datumet fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta
prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer
inte att vara tillamplig nar detta prospekt inte langre ar giltigt, och Cell Impact kommer endast

att uppratta tillagg till detta prospekt nar det kravs enligt bestammelse om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Sole Global Coordinator Joint Bookrunner
och Joint Bookrunner

ga’W BRYAN, GARNIER & CO




Viktig information

For definitioner av vissa termer som an-
vands i detta prospekt, se “Vissa definitio-
ner” pa nasta sida.

Detta prospekt har godkants och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med
artikel 20 i Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggéras
nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad ("Prospektférordningen”).

For prospektet och erbjudandet enligt
prospektet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av detta prospekt, erbjudandet
och déarmed sammanhéngande rattsfor-
hallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt.

Cell Impact har inte vidtagit och kommer
inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allménheten i nagra andra
jurisdiktioner &n Sverige, Danmark och Fin-
land. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Kina, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika eller i nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva
ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk réatt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras
i eller till némnda lander respektive nagot
annat land eller ndgon annan jurisdiktion
dar distribution eller erbjudandet enligt
detta prospekt kréver sadana atgarder
eller annars strider mot reglerna i sddant
land eller sddan jurisdiktion. Teckning av
aktier och forvarv av vérdepapper i strid
med ovanstaende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av
detta prospekt maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade
aktier eller aktier utgivna av Bolaget ("Var-
depapper”) har registrerats eller kommer
att registreras enligt den vid var tid géllande
U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities
Act") eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas,
levereras eller dverforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Se-
curities Act och i enlighet med vardepap-
perslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte
att genomféras nagot erbjudande av Vérde-
papper till allméanheten eller andra i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES”) [amnas inget
erbjudande till allmanheten av Vardepap-
periandra lander an Sverige, Danmark
och Finland. | andra medlemslénder i den
Europeiska unionen ("EU") kan ett sadant
erbjudande endast Idmnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen. |
andra lander i EES som har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning
kan ett sadant erbjudande endast ldmnas
i enlighet med undantag i Prospektfor-
ordningen och/eller i enlighet med varje
relevant implementeringsatgard. | dvriga
l&énder i EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning
kan ett sadant erbjudande endast ldamnas

i enlighet med tillampligt undantag i den
nationella lagstiftningen.

En investering i vardepapper ar férenad
med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer").
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Cell Impact och erbjudandet enligt detta
prospekt, inklusive féreliggande sakférhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbe-
slut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella rédgivare samt noga
utvardera och évervéga investeringsbeslu-
tet. Investerare far endast forlita sig pé infor-
mationen i detta prospekt samt eventuella
tillagg till detta prospekt. Ingen person ar
behérig att Idmna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden an de
som finns i detta prospekt och, om sa anda
sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Cell
Impact och Cell Impact ansvarar inte fér
sadan information eller sadana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta prospekt
eller nagra transaktioner som genomférs
med anledning hérav ska under ndgra om-
standigheter anses innebéra att informatio-
nen i detta prospekt ar korrekt och géllande
vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggérandet av detta prospekt eller att
detinte har férekommit nagon férandring
i Cell Impacts verksamhet efter néamnda
dag. Om det sker vasentliga forandringar
av informationen i detta prospekt kommer
sadana férandringar att offentliggéras enligt
bestammelserna om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Som ett villkor for att fa teckna B-aktier
enligt erbjudandet i detta prospekt kommer
varje person som tecknar B-aktier att anses
ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att
l&mna, utfastelser och garantier som Cell
Impact och dess radgivare kommer att for-
lita sig pa. Cell Impact forbehéller sig ratten
att efter eget bestammande ogiltigférklara
aktieteckning som Cell Impact eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en
Svertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad
information som &terspeglar Cell Impacts
aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avser”, "bedémer”, "férvéntar”, "kan”, "plane-
rar’, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller uttalanden
avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte ar grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Fram-
atriktad information ar till sin natur férenad
med saval kdnda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhang-
ig framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Cell
Impacts framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framétriktad
information innefattar bland annat det som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Frama-
triktad information i detta prospekt géller
endast per dagen for prospektets offentlig-
gorande. Cell Impact [dmnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller

revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat én vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Bransch- och marknadsinformation i pro-
spektet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hamtade
frén branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk informa-
tion. Bolaget anser att sadan information

ar anvandbar for investerares forstaelse for
den bransch i vilken Bolaget &r verksamt
och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de
fakta och antaganden som ligger bakom
olika uppgifter, marknadsinformation

och annan information som hamtats fran
offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte
gjort ndgra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhan-
dahéllits genom tredje part, branschen eller
allménna publikationer. Aven om Bolaget ar
av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av na-
gon oberoende kalla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar
att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kénner till, har inte nagra uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna
gb6ra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Webbplatser fran vilka
bransch- och marknadsinformation har
inhdmtats, och till vilka hanvisningar gors i
fotnoter i detta prospekt, utgér inte en del
av detta prospekt och har inte granskats av
Finansinspektionen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for
ldsaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Férutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Cell Impacts
revisor.

Nasdaq First North Growth Market
Nasdagq First North Growth Market ar en
registrerad tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora foretag (Eng. small and medi-
um-sized enterprises, SME) i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv
2014/65/EU sasom det implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bors inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Growth Market &r inte understéllda
samma regler som bolag pa den reglerade
huvudmarknaden. | stéllet &r de under-
stéllda ett mindre langtgaende regelverk
anpassat for sma tillvéxtbolag. Risken vid
en investering i ett bolag pa Nasdaq First
North Growth Market kan dérfér vara hogre
an vid en investering i ett bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad. Alla bolag med aktier som handlas

pa Nasdaq First North Growth Market har
en Certified Adviser som vervakar att
reglerna foljs. Det ar Nasdaq Stockholm AB
som godkénner ansékan om upptagande
till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.
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| detta prospekt anvénds foljande
Foretradesratt Handel med teckningsréatter definitioner:
Den som péa avstamningsdagen den 9 december - 20 december 2021 “Bryan, Garnier & Co” avser Bryan, Garnier
7 december 2021 &r inford i aktieboken & Co Limited och/eller Bryan Garnier

Handel med BTA

9 december 2021 - 4 januari 2022 Securities SAS.

“Carnegie” avser Carnegie Investment

som aktiedgare i Cell Impact erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie (A-ak-

tie eller B-aktie) i Cell Impact. Tecknings- Ovrig information Bank AB (publ).

ratterna betattlgar |nnehavarerj att med ) Kortnamn: CI B “Cell Impact”, “Bolaget” eller “Koncernen”
foretradesratt teckna nya B-aktier, vanvid sju 5N od aktie: SE0005003217 avser, beroende pa sammanhanget,

(7) teckningsrétter berattigar till teckning av 5|\ kod teckningsrétt: SE0017133523 Cell Impact AB (publ) (org.nr 556576-

tva (2) nya B-aktier. Det &r dven mgjligt att ISIN-kod BTA: SE0017133531 6655), den koncern vari Cell Impact AB
anmala sig for teckning av nya B-aktier utan | | kod: 549300PS6XPVP3IMP2WT6 (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag
stod av teckningsratter. i Koncernen

Teckningskurs "Euroclear Sweden” avser Euroclear

20,75 SEK per B-aktie Sweden AB.

"Féretradesemissionen” avser nyemission
av B-aktier i Cell Impact i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

"SEK" och "EUR" avser svenska kronor
Teckningstid respektive euro (“T" avser tusen och "M”
9 december - 23 december 2021 avser miljoner).

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Féretradesemissionen med féretradesratt
7 december 2021
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sammanfattning

Inledning och varningar

INLEDNING OCH VARNINGAR

Foljande sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om
att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela prospektet fran investerarens
sida. En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vécks i dom-
stol angdende informationen i ett prospekt kan den investerare som ar kdrande enligt nationell
ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning av prospektet innan det rattsliga férfaran-
det inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med 6vriga delar i prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de 6vervéger att investera i sadana
vardepapper.

EMITTENTEN

Emittenten ar Cell Impact AB (publ), organisationsnummer 556576-6655 samt LEI-kod
549300PS6XPVP3MP2W76. Bolagets postadress ar Kallmossvagen 7 A, 691 52 Karlskoga, Sverige.
Vérdepapperna utgors av B-aktier, vilka har kortnamnet CI B och ISNI-kod SE0005003217.

BEHORIG MYNDIGHET

Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig fér godkdnnande av detta prospekt.
Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige, telefonnummer
+46 (0)8-408 980 00, hemsida www.fi.se. Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den
6 december 2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vlem &r emittent av vardepapperen?

INFORMATION OM EMITTENTEN

Cell Impact AB (publ), organisationsnummer 556576-6655, ar emittent av vardepapper enligt det-
ta prospekt. Bolagets styrelse har sitt sate i Karlskoga kommun, Sverige. Bolaget bildades i Sverige
1999 och ér ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEl-kod ar 549300PS6XPVP3MP2W76.

EMITTENTENS HUVUDVERKSAMHET

Cell Impact ar en global leverantér av avancerade flodesplattor och produktionsteknologi till
tillverkare av brénsleceller. Foretaget har utvecklat och patenterat en unik metod fér héghastig-
hetsformning som gor det mojligt att tillverka flodesplattor med mer avancerade ménster, vilket
i sin tur skapar mer kostnads- och energieffektiva bransleceller jamfért med konventionella form-
ningsmetoder.
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EMITTENTENS STORRE AKTIEAGARE

| nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som
representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och réster i Cell Impact per den
30 september 2021 och darefter kdnda férandringar. Det ar ingen enskild aktiedgare som ager
eller kontrollerar, direkt eller indirekt, Cell Impact.

Agare/férvaltare/depabank Antal A-aktier Antal B-aktier Andel aktier % Andel réster %

Forsakringsbolaget,

) - 3577720 6,08 5,88
Avanza Pension
BNY Mellon SA/NV - 3474217 5,90 5,71
C)stersjéstiftelsen* - 2 995 461 5,09 4,93

* Andelen roster understiger fem procent

STYRELSE OCH KONCERNLEDNING
Bolagets styrelse bestar av Robert Sobocki (ordférande), Thomas Carlstrom, Anna Frick, Mikael
Eurenius och Mattias Silfversparre.

Bolagets ledande befattningshavare ar Par Teike, Stefan Axellie, Tord Latt, Anders Oberg, Daniel
Vallin, Susanna Sundstrom och Karina Sick Larsson.

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB ar revisor. Den auktoriserade revisorn Gert-Ove Levinsson ar huvud-
ansvarig revisor. PricewaterhouseCoopers AB:s postadress ar 113 97 Stockholm, Sverige.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

FINANSIELL NYCKELINFORMATION | SAMMANDRAG

Vénligen notera att den finansiella informationen &r hdmtad fran och ska lasas tillsammans med (i)
Koncernens reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2020 och 2019 och (ii) Koncernens
oversiktligt granskade delarsrapport fér perioden 1 januari 2021-30 september 2021, inklusive
(dar tillampligt) jamtorelsesiffror avseende samma period under féregaende ar.

Utvalda resultatrdkningsposter

2020 2019 2021 2020

jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Belopp i MSEK IFRS IFRS IAS 34 IAS 34

Totala intakter V 29,3 12,0 60,8 20,4

Rorelseresultat -43,1 -47,4 -52,3 -30,7
Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare? -44.3 -48,4 -53,2 31,5

1) Beloppen 29,3 MSEK respektive 12,0 MSEK avseende rakenskapsaren 2020 respektive 2019 &r en sammanslagning
av féljande poster i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019: Intékter (29,3 MSEK/11,9 MSEK)
och Ovriga rérelseintakter (/0,1 MSEK). De sammanslagna siffrorna ar inte reviderade. Benamns Intakter i Koncernens
delarsrapport for perioden 1 januari 2021-30 september 2021, inklusive jamférelsesiffror avseende samma period under
foregaende ar.

2) Benamns som Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare i Koncernens arsredovisning fér rakenskapsaret
2020 och Summa totalresultat i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2019.
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Utvalda balansréakningsposter

2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30

Reviderad Reviderad Oreviderad

Belopp i MSEK IFRS IFRS IAS 34
Summa tillgangar 2429 58,0 205,8
Summa eget kapital hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 201,9 45,1 149,3

Utvalda kassaflédesanalysposter

2020 2019 2021 2020

jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Belopp i MSEK IFRS IFRS IAS 34 IAS 34

Kassaflode fran den

|[6pande verksamheten -47,6 -41,0 -54,6 -25,2
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -22,0 -12,5 -38,0 -10,6
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 204,6 62,4 -1,9 42,6

Specifika nyckelrisker for emittenten

VASENTLIGA RISKFAKTORER SPECIFIKA FOR EMITTENTEN
De mest vasentliga riskerna relaterade till Cell Impact innefattar féljande:

e Det rader en osadkerhet huruvida Bolagets flodesplattor och tillverkningsmetodik far en bred
marknadsacceptans och hur marknaden for flodesplattor utvecklas.

e Bolaget ar beroende av leverans av insatsvaror/komponenter och tjanster for att producera och
leverera flodesplattor.

e Bolaget ar beroende av att anstélla och att bibehalla nyckelpersoner i syfte att behalla viktiga
kunskaper inom Bolaget.

e Bolaget har ett begransat antal kunder och ar déarmed beroende av att kunderna fortsatter sitt
samarbete med Bolaget.

e Bolagets befintliga eller framtida immateriella rattigheter kan bli foremal for intréng fran andra
aktorer samt kan komma att utgora ett ofullstandigt skydd. Vidare kan andra foretag (inklusive
kunder till Cell Impact) férsoka utveckla liknande teknik for att kringga Bolaget.

e Om Cell Impact inte kan genomféra Foretradesemissionen eller om den likvid som Cell Impact
erhaller fran Foretradesemissionen inte blir tillrackligt stor kan detta fa en vasentligt negativ in-
verkan pa Bolagets framtidsutsikter och finansiella stéllning och i férlangningen, om inte annan
finansiering eller annat kapital kan anskaffas, leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

e Cell Impact har annu inte redovisat tillrdckliga forsaljningsintakter for att uppna ett positivt re-
sultat, och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen for finansiering av den
|6pande verksamheten. Det kan inte sdgas med sdkerhet nar Cell Impact kommer att bli vinst-
givande eller om Bolaget ens kommer att bli vinstdrivande och det kan inte tas for givet att nytt
kapital kan anskaffas.
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Nyckelinformation om vérdepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

ERBJUDNA VARDEPAPPER
Prospektet avser nyemission av hogst 16 812 094 B-aktier (ISNI-kod SE0005003217) med foretra-
desratt for Cell Impacts aktiedgare.

TOTALT ANTAL AKTIER | BOLAGET

Per dagen for detta prospekts avgivande uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till

6811 362,198789 SEK fordelat pa 217 800 A-aktier och 58 624 534 B-aktier, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Aktierna i Cell Impact ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och
denominerade i SEK.

RATTIGHETER SOM SAMMANHANGER MED VARDEPAPPEREN

Varje A-aktie beréattigar till en (1) rost och varje B-aktie beréttigar till en tiondels (1/10) rost. Varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Beslutar Bolaget
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier ska &gare av
A-aktier och B-aktier &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren férut dger (primar féretradesréatt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om erbjud-
na aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna forde-

las mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager och i man detta inte kan ske,
genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast
A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar A-aktier eller B-aktier, aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager. Beslutar Bolaget
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission géllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsréatten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Vad som
ovan foreskrivs om aktiedgarnas foretradesratt ska inte innebara nagon inskrankning i maojlighe-
ten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Vid dkning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

A-aktier ska pa begaran av dess dgare omvandlas till B-aktier. Begaran om omvandling, som ska
vara skriftlig och ange det antal aktier som ska omvandlas, ska goras hos Bolaget. Bolaget ska utan
drojsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar
registrering sker samt antecknats i avstamningsregistret.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till utdelning och till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagens (2005:551) regler om utdelning och utbetalas genom Euroclear Swedens for-
sorg. Samtliga aktiedgare som éar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den
avstamningsdag som beslutas av bolagsstémman ar beréattigad till utdelning.

Rattigheterna som ar férknippade med aktier utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen
(2005:551).
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UTDELNINGSPOLICY

Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Cell Impact har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Styrelsen for Cell Impact
har inte for avsikt att foresla att utdelning lamnas inom de nérmaste aren. Eventuella vinster avses
aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen
ska prova den fastslagna utdelningspolicyn.

Var kommer vardepapperen att handlas?

PLATS FOR HANDEL

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market. B-aktien handlas
under kortnamnet CI B och har ISIN-kod SE0005003217. Aktierna som emitteras genom
Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

VASENTLIGA RISKFAKTORER SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN
De mest vasentliga riskerna relaterade till Cell Impacts aktier innefattar féljande risker:

e Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av flera faktorer.

e Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till sina aktiedgare och det finns risk fér
att Bolaget inte kommer kunna genomféra utdelningar eller i den utstrackning som kan
komma att férvéntas framgent.

e Det finns en risk att det blir en begrénsad handel i teckningsratterna och BTA
(Betalda Tecknade Aktier).
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Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper
till allménheten

P4 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

VILLKOR FOR ERBJUDANDET OM TECKNING AV NYA B-AKTIER

Cell Impacts styrelse beslutade den 29 november 2021, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamman den 16 november 2021, att genomféra en emission av B-aktier med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Genom Féretradesemissionen 6kar Cell Impacts aktiekapital med hogst
cirka 1 946 103,3 SEK, fran cirka 6 811 362,2 SEK till cirka 8 757 465,5 SEK, genom utgivande av
hogst 16 812 094 nya B-aktier. Efter Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Cell Impact
uppga till hogst 75 654 428 aktier (varav 217 800 A-aktier och hogst 75 436 628 B-aktier). Cell
Impacts aktiedgare har féretradesrétt att teckna de nya B-aktierna i forhallande till det antal aktier
de pa avstamningsdagen ager (oavsett aktieslag).

Den som pa avstamningsdagen den 7 december 2021 &r inférd i aktieboken som aktiedgare i Cell
Impact erhaller en (1) teckningsratt fér varje innehavd aktie i Cell Impact. Teckningsratterna beratti-
gar innehavaren att med foretradesratt teckna nya B-aktier, varvid sju (7) teckningsratter berattigar
till teckning av tva (2) nya B-aktier. Endast hela aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Tecknings-
kursen ar 20,75 SEK per ny B-aktie.

For det fall att inte samtliga B-aktier tecknats med stéd av teckningsréatter ska styrelsen, inom
ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan
stod av teckningsratter enligt foljande:

e [férsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier med stod av teckningsratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av B-aktier utan stod av teckningsrétter, och i det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en av de som anmalt intresse att teckna B-aktier utan stod av teckningsréatter utnyttjat for
teckning av B-aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

e |andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier i emissionen utan stéd av teck-
ningsratter, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal B-aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning, samt

e |sista hand ska B-aktier tilldelas dem som genom avtal ingatt garantidtaganden i egen-
skap av emissionsgaranter, och fér det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i enlighet med vad som tidigare har éverenskommits med dessa emissions-
garanter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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FORVANTAD TIDSPLAN FOR ERBJUDANDET
Avstamningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen ar den 7 december 2021.

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdagq First North Growth Market under perioden
fran och med den 9 december 2021 till och med den 20 december 2021.

Teckning av B-aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran
och med 9 december 2021 till och med den 23 december 2021.

De nya B-aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market efter
att Bolagsverket registrerat dem. Cell Impact berdknar att handeln i de nya B-aktierna kommer
att borja omkring den 11 januari 2021.

UTSPADNING TILL FOLJD AV ERBJUDANDET

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspad-
ningseffekt om hogst 16 812 094 nya B-aktier, motsvarande cirka 22,2 procent av det totala antalet
aktier i Cell Impact efter Foretradesemissionen och cirka 21,7 procent av det totala antalet roster i
Cell Impact efter Féretradesemissionen.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Kostnaderna for Foretradesemissionen beréknas uppga till cirka 45 MSEK. Cell Impact alagger
inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i samband med Féretradesemissionen.
Courtage utgar ej.

Varfor upprattas detta prospekt?

ANVANDNING AV OCH UPPSKATTAT NETTOBELOPP FOR MEDLEN
Nettolikviden fran Foretradesemissionen, som beraknas uppga till cirka 304 MSEK efter avdrag
for emissionskostnader, avses anvandas for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

* Aterbetalning av utnyttjat brygglan som Bolaget upptagit fran Carnegie: upp till cirka 3 procent,
e Finansiering av den befintliga I6pande verksamheten: cirka 10 procent,

e Investeringar i iordningstallandet av ytterligare produktionsyta och i ny produktionsutrustning
for att sékerstalla utékad produktionskapacitet och kapabilitet: cirka 75 procent; och

e Ovriga féretagsandamal: cirka 12-15 procent.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka fem procent

av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka
331,1 MSEK, motsvarande cirka 95 procent av Féretradesemissionen. Sammanlagt omfattas F6-
retréadesemissionen dérmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till totalt
cirka 349 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av emissionsbeloppet. For det fall Féretradese-
missionen tecknas till 100 procent eller mer kommer garantidtagandena inte tas i ansprak. Garan-
tiersattning utgar med fem procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning.

VASENTLIGA INTRESSEKONFLIKTER

Cell Impacts finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Carnegie och Bryan,
Garnier & Co. De finansiella radgivarna har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Cell Impact for vilka
dessa har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Carnegie ar dessutom langivare

av en brygglanefacilitet om maximalt 50 MSEK. Avsikten &r att Cell Impact ska aterbetala utnyttjat
brygglan i samband med genomférandet av Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper &r alltid férenad med risk. Detta avsnitt innehéller beskrivningar av
de risker som Cell Impact anser &r vasentliga fér Cell Impacts verksamhet och framtida utveckling.
Riskerna &r hanférliga till Cell Impacts verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska
férhallanden samt Cell Impacts aktier. Bedémningen av vésentligheten av varje risk &r baserad pa
sannolikheten fér att risken férverkligas och den férvédntade omfattningen av negativa effekter till
foljid av att risken férverkligas. | enlighet med Prospektférordningen &r de risker som Cell Impact
beskriver i detta avsnitt begréansade till sddana risker som &r specifika tér Cell Impact eller Cell Im-
pacts aktier och som &r vésentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i
detta avsnitt &r baserade pa information som é&r tillgénglig per dagen fér detta prospekt. De risker
som Cell Impact fér nérvarande bedémer dr mest vasentliga beskrivs férst i respektive riskkategori.
Vidare har Bolaget for varje nedan angiven risk uppskattat dess riskniva som lag, medel eller hg.

Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Cell Impacts
verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Cell Impact
minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Cell Impact férlorar hela eller delar av
sitt investerade kapital.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA MARKNADSUTVECKLINGEN

Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra flodesplattor for anvéandning primart inom bréns-
lecells- och vatgasindustrin samt bedriva dédrmed forenlig verksamhet. Bolagets innovativa form-
ningsteknologi har flera applikationsomraden, dar produktion av flédesplattor till brénsleceller
och, i framtiden aven elektrolysérer, &r de framsta. Det finns en risk att Cell Impacts flodesplattor
och tillverkningsmetodik inte far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra
andra teknologier samtidigt som nya teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknads-
segment utvecklas langsammare eller sémre &n vad Cell Impact antar i sin prioritering av kundseg-
ment. Marknaden for vatgas kan dven paverkas av politiska beslut i energisektorn pa ett satt som
Cell Impact inte har rdknat med. Det ar oundvikligt att bedémningar av framtida marknadsutveck-
ling ar férknippade med osdkerhet avseende faktorer som Cell Impact inte kan réda dver, och det
ar i detta skede inte mojligt att sdkert sdga hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att na
inom marknaden for flédesplattor till bransleceller. Det kan inte uteslutas att branslecellsmarkna-
den utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig riktning pa grund av férandrade beteenden hos
andra aktorer och slutkunder, teknisk utveckling, miljdaspekter, strukturaffarer, politiska beslut eller
andra omvérldsfaktorer. Ett sddant forlopp kan undergrava Cell Impacts position samt ha en nega-
tiv paverkan pa Cell Impacts verksamhet och resultat.

Riskbeddmning: Hog

BEROENDE AV INSATSVAROR/KOMPONENTER OCH TJANSTER FRAN TREDJE PART

For att Bolaget ska kunna producera och leverera sina produkter &r Bolaget beroende av insat-
svaror/komponenter och tjanster (exempelvis transporttjanster) fran tredje part samt att dessa
uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis méngd, kvalitet och leveranstid. Brist i tillgang-
ligheten avseende vissa komponenter och transporttjanster har exempelvis varit en konsekvens av
Covid-19-pandemin. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer eller transportorer kan
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leda till att Bolagets produktion forsenas eller att leveranser inte kan ske, vilket i det korta perspek-
tivet kan innebara minskad alternativt utebliven férsaljning. Om nuvarande eller framtida externa
parter inte skulle uppfylla sina dtaganden eller halla sig inom forvantade tidsramar kan pagaende
eller planerad produktion och férséljning forsvaras, forsenas eller helt avbrytas vilket skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets omsattning, verksamhet och framtidsutsikter.

Riskbedémning: Hog

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Cell Impact har en relativt liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Cell Impacts formaga att anstélla och
behalla sddana personer &r beroende av ett flertal faktorer varav nagra ligger bortom Bolagets
kontroll, sdésom konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av lednings- eller nyckelpersoner pa
grund av att den anstéllde till exempel séger upp sig kan innebéra att viktiga kunskaper gar for-
lorade, att uppstallda mal inte nas eller att genomforandet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas
negativt. Om befintliga lednings- eller nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Cell Impact inte
kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna lednings- eller nyckelpersoner kan det upp-
komma avbrott eller stérningar i Cell Impacts utveckling och tillvaxt.

Riskbedémning: Hog

KUNDBEROENDE

Bolaget har i dagsléget ett begrénsat antal kunder och férmagan att generera ordrar ar darfor

i huvudsak begransat till dessa kunder. Bolagets omséttning och resultat riskerar att paverkas
negativt om en stérre kund valjer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller véljer
en annan leverantoér. Forlusten av kunder skulle innebéra att Bolaget far minskade intakter vilket
innebar att Bolagets resultat paverkas negativt.

Riskbedémning: Hog

KONKURRENS

Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveckling av produkter och metoder, inom samma
omrade som Cell Impact ar verksamtinom, fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka
Bolagets forsaljning negativt. Dértill finns risken att konkurrerande produkter kan visa sig vara mer
effektiva, sdkrare och/eller billigare &4n de som Cell Impact utvecklar och tillverkar. Konkurrenter
med vésentligt stdrre ekonomiska, tekniska och personella resurser kan dven driva mer effektiva
utvecklings-, tillverknings- och forsaljningsprocesser. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang
till stérre kapacitet fér marknadsféring och distribution an Cell Impact. | det fall Bolaget inte kan
anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens krav pa prestanda och efterfragan finns
det risk for att Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som krévs for att na fram-
gang pa marknaden. En 6kad konkurrens fran andra aktorer skulle sdledes kunna ha en negativ
inverkan pa Cell Impacts omsattning och resultat.

Riskbedémning: Medel

TEKNISKA UTVECKLINGSRISKER

Marknaden for samt den tekniska utvecklingen av flodesplattor fér branslecells- och vatgasindu-
strin kan komma att genomga snabba och markanta féréndringar. En sddan utveckling kan medfo-
ra tekniska problem som gor att det tar Iangre tid att utveckla och producera produkterna och att
kostnaden darav Okar samt att det tar langre tid att fa ut produkterna pa marknaden. Om Bolagets
produktion med anledning harav férsenas eller helt uteblir kan det innebara en minskad alternativt
utebliven forséljning med negativ paverkan pa Bolagets intakter och resultat.

Riskbedémning: Medel
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FEL | PRODUKTER OCH TJANSTER

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligtvis inom ramen fér kundspecifik utveckling
som sker i nara samarbete med kunden. Samarbetet bygger pa att parterna |oser eventuella tek-
niska problem i samrad. Pa langre sikt avser Bolaget att leverera produkter dér teknisk prestanda
ska garanteras. Om det sedan skulle visa sig att Bolagets produkter innehaller fel eller brister skul-
le det kunna leda till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Riskbeddmning: Medel

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Cell Impacts verksamhet kan komma att vaxa substantiellt genom en plotslig och ovantad 6kning
i efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket stéller stora krav pa ledningen och den operativa samt
finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och verksamheten vaxer behéver Bolaget im-
plementera effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt sétt kunna genom-
fora affarsplanen pa en marknad som ar under snabb utveckling. Styrelsen ar medveten om att
en snabb och stark marknadsrespons kan innebéra att Bolaget far leveransproblem. Om inte Cell
Impact lyckas hantera dessa kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och tillvaxt-
mojligheter.

Bolaget har for avsikt att avsevart 6ka sin produktion genom att bland annat bygga ut sina produk-
tionsmajligheter. Det finns en risk att en sddan utvidgning av produktionen kan bli férsenad eller
mer kostsam &n vad Bolaget berdknat. Dartill finns det risk att det vid en 6kad produktion inte gar
att bibehalla samma hoga kvalitet som Bolaget fér narvarande har pa sina produkter. Det finns
dven en risk att Bolaget inte lyckas komma upp i den kapacitet som man planerat eller att produk-
tionen inte ar lika kostnadseffektiv som Bolaget planerat vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat.

Riskbedémning: Medel

SEKRETESS OCH SAKKUNSKAP

Cell Impact ar beroende av sekretess och sakkunskap for att bedriva sin verksamhet. Om anstallda,
konsulter, radgivare eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med ingangna sekretes-
sataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell information skulle avslojas
pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Riskbedémning: Lag

SKATT

Cell Impact har forséljning till flera marknader utanfér Sverige. Bolagets verksamhet kraver darfor
goda rutiner avseende redovisning, uppfdljning och inbetalning av skatter, tull och avgifter och
bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa negativa konsekvenser for verksamheten. Cell
Impacts bedémning och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteavtal och bestdmmelser
kan visa sig felaktig. Genom berdrda skattemyndigheters beslut kan Cell Impacts tidigare eller
nuvarande skattesituation férsdmras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.

Riskbedémning: Lag
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Legala rigker

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patentintrang och plagiat ar risker som Cell Impact kan bli utsatt for. Det finns ingen garanti for

att Cell Impact kommer att kunna skydda erhallna patent, varumérken och andra immateriella
rattigheter eller att inlamnade ansdkningar om registrering kommer att beviljas. Det finns risk for
att Bolagets patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter inte kommer att utgéra ett fullgott
skydd samt att andra féretag (inklusive kunder till Cell Impact) forsdker utveckla liknande teknik fér
att kringga Bolaget. Det finns vidare risk for att nya tillverkningsmetoder eller produkter utvecklas
av andra aktorer som kan medféra att Bolagets immateriella rattigheter ersatts, blir obsoleta eller
kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd. Namnda férhéallanden kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stéllning och resultat.

Vidare finns risk for att andra aktérer gor intrang i Bolagets immateriella rattigheter och att Bolaget
kan komma att gora eller pastas gdra intrang i immateriella rattigheter som innehas av tredje part,
vilket innebér att Bolaget kan tvingas férsvara sina immateriella rattigheter eller behéva forsvara
sig mot pastadda intrang. Tvister rérande immateriella rattigheter &r ofta tidskrdvande och kost-
samma vilket kan paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Riskbedémning: Hog

TVISTER OCH ANDRA RATTSPROCESSER

Det finns risk for att Bolaget i framtiden kan komma att bli involverat i tvister och andra réttspro-
cesser. Sadana tvister kan exempelvis avse pastadda immateriella réttighetsintrang, vissa patents
giltighet och andra kommersiella fragor. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora verksam-
heten, avse betydande ekonomiska belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydan-
de kostnader vilket kan paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. (For information om
nuvarande tvister/rattsprocesser, se avsnittet “Legala frdgor och kompletterande information”).

Riskbedomning: Medel

Finansiella risker

ICKE-GENOMFORD FORETRADESEMISSION

Om Cell Impact inte beaktar den nettolikvid som Cell Impact skulle erhalla vid en fulltecknad Fo-
retrédesemission eller Cell Impacts eventuella mojligheter att vid behov uppta alternativ finansie-
ring bedémer Cell Impact att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden (se avsnittet “Bakgrund och motiv - Redogdrelse for
rérelsekapital”) och mojliggor inte heller dterbetalning av utnyttjat brygglan fran Carnegie (se mer
om brygglanet under avsnittet “Kapitalisering, nettoskuldséttning och annan finansiell information”
under rubriken “Betydande férandringar sedan 30 september 2021, brygglanefacilitet”). Om Cell
Impact inte kan genomféra Foretrédesemissionen eller om den likvid som Cell Impact erhaller
fran Féretradesemissionen inte blir tillréckligt stor kan detta fa en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter och finansiella stallning samt i férlangningen, om inte annan finansiering
eller annat kapital kan anskaffas, leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Riskbeddmning: Hog
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INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Cell Impact har annu inte redovisat tillréackliga forsaljningsintékter for att uppna ett positivt resultat,
och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen for finansiering av den I6pande
verksamheten. Det kan inte sdgas med sakerhet nar Cell Impact kommer att bli vinstgivande eller
om Bolaget ens kommer att bli vinstgivande. Det kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaffas
om och nar behov uppstar, att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat
kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Cell Impacts behov, vilket kan fa
negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmajligheter. Fér det fall Cell Impact inte
lyckas med kapitalanskaffningar nér behov uppstar finns det risk for féretagsrekonstruktion eller
konkurs.

Riskbedémning: Hog

KREDITRISKER

Cell Impact ger sina kunder kredit med vanligtvis 30-60 dagars kreditfrist och kan paverkas
negativt, genom primért minskade intakter, likviditet och sémre resultat, vid kundernas insolvens
eller konkurs. Cell Impact utsatts for risken att kunderna inte betalar for bestallda produkter eller
tjanster, eller betalar senare an vantat. Risken dkar under perioder med ekonomisk nedgang eller
osakerhet.

Riskbeddmning: Medel

VALUTARISKER

Valutarisker uppstar vid omrakning till svenska kronor i floden av utléndsk valuta. Exponering-

ar mot valutakursrisker ar resultatet av att Cell Impact har forsaljning och képer in material och
tjanster delvis i utlandsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK), vilket
innebér att Bolaget vid samverkan med internationella aktorer utsatts for valutarelaterade transak-
tionsrisker som kan ha en negativ inverkan pa Cell Impacts omsattningstillvaxt och resultat.

Riskbedémning: Lag

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

AKTIEKURSEN KAN VARA VOLATIL OCH KURSUTVECKLINGEN

AR BEROENDE AV FLERA FAKTORER

En investering i aktier kan 6ka eller minska i varde och det finns en risk att en investerare inte far
tillbaka investerat kapital. Aktiekursen for Bolagets aktier kan komma att uppvisa stor volatilitet pa
grund av ett antal faktorer. Kursutvecklingen for Cell Impacts aktier ar beroende av en rad faktorer,
varav en del &r bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen
kan till exempel komma att paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvan-
tade resultat, ofdrmaga att na analytikers resultatférvéntningar, misslyckande med att uppna
finansiella och operativa mal, férandringar i allménna ekonomiska eller regulatoriska férhallanden
eller av pandemier som exempelvis Covid-19. Det finns dven en risk att det inte vid varje tidpunkt
kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Cell Impacts aktier. Detta utgor bety-
dande risker for individuella investerare.

Riskbedomning: Hog
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INGEN TIDIGARE LAMNAD UTDELNING

Med anledning av Cell Impacts finansiella stallning och historik av negativa rérelseresultat har
Bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte att
foresla att nagon utdelning ska ldmnas under de ndrmaste aren. | stallet ska eventuella éverskotts-
medel aterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta utveckling. Storleken av
eventuella framtida utdelningar fran Cell Impact &r beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets
framtida vinst, finansiella stéllning, kassafldéde, behov av rérelsekapital, investeringar och andra
faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel

for att genomféra utdelningar dverhuvudtaget eller i den utstréackning som aktiedgarna framgent
forvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare av olika anledningar forhin-
drar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investe-
rares eventuella avkastning vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Riskbeddmning: Hog

UTSPADNING OCH NEGATIV INVERKAN PA AKTIEPRISET VID FRAMTIDA EMISSIONER
Cell Impact kan i framtiden behdva goéra fler emissioner for finansiering av sin verksamhet vilket
kan sédnka marknadsvérdet pa Cell Impacts aktier samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade
rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissio-
nen eller om befintliga aktiedgare av nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella
foretradesratt.

Riskbeddmning: Medel

SARSKILDA RISKER FOR UTLANDSKA AKTIEAGARE

Cell Impacts aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market endast i SEK och
Bolaget kommer att betala eventuella framtida vinstutdelningar i SEK. Det innebar att aktiedga-

re med hemvist utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehavet och eventuella
vinstutdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om den svenska kronan minskar i varde i
forhallande till den aktuella valutan. | vissa jurisdiktioner, daribland USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Kina, Nya Zeeland, Singapore och Sydafrika, kan det dven finnas vardepapperslag-
stiftning som medfor att aktiedgare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har méjlighet att delta
i nyemissioner och andra erbjudanden om &verlatbara vardepapper till allmanheten. Om Cell
Impact i framtiden emitterar nya aktier med féretradesrétt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i
sadana jurisdiktioner foljaktligen vara féremal fér begréansningar som t.ex. innebar att de inte kan
utéva sin foretradesratt eller att deras deltagande pa annat satt férsvaras eller begransas. Sddana
begransningar utgor en betydande risk for aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dér sddana
begrénsningar tillampas.

Riskbedémning: Medel

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE OCH FORSALJNING AV STORRE AKTIEPOSTER
Bolagets storre aktiedgare har genom sitt agande majlighet att utdva ett betydande inflytande i
drenden som beslutas av aktiedgarna pa bolagsstdmman, bland annat beslut om val av styrelse,
vinstutdelning, nyemissioner och andring av bolagsordningen. Storre aktiedgares intressen kan av-
vika vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets intressen eller andra aktiedgares intressen, och
storre aktiedgare kan komma att utéva sitt inflytande pa Bolaget pa ett satt som inte ligger i dvriga
aktiedgares intressen.

Bolagets aktiekurs kan vidare komma att paverkas negativt om Bolagets aktier avyttras pa markna-
den i osedvanligt hog utstrackning. Aktiekursen kan paverkas sarskilt negativt om en omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget genomférs av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshava-
re eller storre aktiedgare.

Riskbedémning: Lag
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Risker relaterade till Foretradesemissionen

HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA (BETALDA TECKNADE AKTIER)

Den som pa avstémningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhéller teckningsratter i re-
lation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde som endast
kommer innehavaren till handa om denne antingen utnyttjar dem fér teckning av B-aktier senast den
23 december 2021 eller séljer dem senast den 20 december 2021. Efter den 23 december 2021
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsrétter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid
innehavaren helt gar miste om det forvéantade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Bade teck-
ningsratterna och BTA (Betalda Tecknade Aktier) som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto
tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att vara féremal fér tidsbegransad handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Handeln i teckningsratter kan vara begrénsad, vilket kan medféra
problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och darigenom innebara att inneha-
varen inte kan kompensera sig foér den ekonomiska utspadningseffekten som Féretradesemissionen
innebar. Vidare kan handeln i BTA under den period som handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq
First North Growth Market (fran och med den 9 december 2021 till och med den 4 januari 2022)
vara begrénsad och investerare riskerar ddrmed att inte kunna realisera vérdet av sina BTA. Sddana
forhallanden skulle utgéra en betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan
ocksa forstérka fluktuationerna i marknadspriset fér teckningsrétter och/eller BTA. Prisbilden for
dessa instrument riskerar dérmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Riskbedémning: Hog

UTSPADNING

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i Foretradesemissionen enligt det
forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsréatterna forfalla och bli véardeldsa utan
ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella dgande
och rostratt i Cell Impact att minska. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med hogst 16 812 094 nya B-aktier, motsvarande cirka 22,2
procent av det totala antalet aktier i Cell Impact efter Féretradesemissionen och cirka 21,7 procent
av det totala antalet roster i Cell Impact efter Foretradesemissionen. Om aktiedgare valjer att sélja
sina outnyttjade teckningsratter finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for teck-
ningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgares dgande i
Cell Impact efter att Foretradesemissionen slutforts.

Riskbedémning: Medel

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

| samband med Foretradesemissionen har Cell Impact erhdllit teckningsforbindelser fran Ostersjo-
stiftelsen om sammanlagt cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka fem procent av Foretradesemissio-
nen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 331,1 MSEK, motsvarande
cirka 95 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrédesemissionen dérmed
av teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 349 MSEK, motsvaran-
de 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar
emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls
inte ovanndmnda ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang
genomfoéra Foretradesemissionen.

Riskbedémning: Lag
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INBJUDAN TILL TECKNING AU
B-AKTIER I GELL IMPACT AB (PUBL)

Aktiedgarna i Cell Impact erbjuds harmed att med foretradesratt teckna nya B-aktier i Cell Impacti
enlighet med villkoren in detta prospekt.

Cell Impacts styrelse beslutade den 29 november 2021, med stdd av bemyndigande fran extra
bolagsstémman den 16 november 2021, att genomfdra en emission av B-aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Genom Féretradesemissionen dkar Cell Impacts aktiekapital med hogst
cirka 1 946 103,3 SEK, frén cirka 6 811 362,2 SEK till cirka 8 757 465,5 SEK, genom utgivande av
hogst 16 812 094 nya B-aktier. Efter Foretrddesemissionen kommer antalet aktier i Cell Impact
uppga till hogst 75 654 428 aktier (varav 217 800 A-aktier och hdgst 75 436 628 B-aktier). ISIN-ko-
den fér B-aktierna i Cell Impact &r SE0005003217.

Cell Impacts aktiedgare har foretradesrétt att teckna de nya B-aktierna i forhallande till det antal
aktier (oavsett aktieslag) de pa avstamningsdagen &ger.

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna nya B-aktier
med foretradesratt ar den 7 december 2021. | den utstrackning de nya B-aktierna inte tecknas
med foretrddesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning i enlighet
med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning av aktier ska ske fran och med
den 9 december 2021 till och med den 23 december 2021 eller den senare dag som bestams av
styrelsen samt i évrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Den som pa avstémningsdagen den 7 december 2021 ar inférd i aktieboken som aktiedgare i
Cell Impact erhéller en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie (A-aktie eller B-aktie) i Cell Impact.
Teckningsratterna beréttigar innehavaren att med foretrédesratt teckna nya B-aktier, varvid sju (7)
teckningsréatter berattigar till teckning av tva (2) nya B-aktier. Endast hela aktier kan tecknas (dvs.
inga fraktioner). Teckningskursen &r 20,75 SEK per ny B-aktie, vilket innebér att Cell Impact kom-
mer att tillféras upp till cirka 349 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspddd med
hogst 16 812 094 nya B-aktier, motsvarande cirka 22,2 procent av det totala antalet aktier i Cell
Impact efter Foretradesemissionen och cirka 21,7 procent av det totala antalet roster i Cell Impact
efter Féretradesemissionen.

Stockholm den 6 december 2021
Cell Impact AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cell Impact ar en global leverantdr av avancerade flédesplattor i metall till marknaden for vat-
gasbransleceller och elektrolysérer. Genom att anvanda en skalbar unik teknik - Cell Impact
Forming™ - kan Cell Impact effektivt producera hégkvalitativa flodesplattor i stora mangder. Cell
Impacts formningsteknik ar vasentligt mer kompakt, mindre resurskravande och mer miljévanlig
an konventionella produktionsmetoder.

Cell Impact har skyndsamt genomfért det som Bolaget kallar fér Fas 1, vilken innebéar att konverte-
ra existerande efterfragan till affarer och positionera Cell Impact fér framtida tillvaxt. Ungefar tre ar
efter att Cell Impact etablerade strategin att bli en tillverkare av flddesplattor har ett nytt industrifo-
retag skapats med en organisation som besitter gedigen kunskap om applikation och tillverkning.
Nu pabdrjas Fas 2 som syftar till att ytterligare forbéattra Cell Impacts produktionsférmaga och
erbjudande. Under Fas 2 kommer mer kompakta och produktiva processteknologier att succesivt
tas i bruk som ett resultat av intern processutveckling. Dessutom fardigstélls ytterligare

2 500 kvm produktionsyta for att méta existerande och kommande kundbehov.

Marknaden f6r brénsleceller vaxer i snabb takt. Cell Impact befinner sig i en accelerationsfas i
marknaden dér de bolag som vill bli en del av vardekedjan nu maste positionera sig med ett
attraktivt erbjudande som innehaller kostnadseffektiv skalbarhet. D& en branslecell normalt sett
innehaller flera hundra flodesplattor finns en multiplikatoreffekt som gor att efterfragan pa flodes-
plattor blir betydande dven vid en lagre efterfrageniva pa bransleceller. Vid hogre efterfragan pa
brénsleceller blir med andra ord efterfragan pa flédesplattor mycket stor. Dartill ser Cell Impact
ytterligare stor potential fér sina flodesplattor i den snabbt vaxande marknaden for elektrolysérer.

For att kunna fanga de stora mojligheterna pa marknaden och fortsétta leverera enligt affarspla-
nen har Cell Impacts styrelse beslutat om att genomféra en foretradesemission om upp till cirka
349 MSEK. Syftet med Féretradesemissionen ar att sakerstalla fortsatt finansiering av Bolagets af-
farsplan med tillhérande dkning av Bolagets produktionskapacitet. Féretradesemissionen férvan-
tas, forutsatt att den blir fulltecknad, kunna finansiera bolagets affarsplan fram till mitten av 2023,
vid vilken tidpunkt Bolaget férvantar sig kunna bedriva verksamheten med en positiv EBITDA-mar-
ginal. Féretrédesemissionen berédknas inbringa en nettolikvid om upp till cirka 304 MSEK efter
avdrag fér emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 45 MSEK. Nettolikviden fran Foretra-
desemissionen avses anvandas for foljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

o Aterbetalning av utnyttjat brygglan som Bolaget upptagit fran Carnegie: upp till cirka 3 procent,
e Finansiering av den befintliga |6pande verksamheten: cirka 10 procent,

* Investeringar i iordningstallandet av ytterligare produktionsyta och i ny produktionsutrustning
for att sdkerstélla utdkad produktionskapacitet och kapabilitet: cirka 75 procent; och

e Ovriga foretagsandamal: cirka 12-15 procent.
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Redogdrelse for rorelsekapital

Cell Impact bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for Cell Impacts behov
den kommande tolvmanadersperioden.

Cell Impacts bedémning ar att dess befintliga tillgéangliga likvida medel (inklusive tillgangliga
medel inom ramen for brygglanefaciliteten som Bolaget upptagit fran Carnegie) ar tillrackliga for
att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov till och med februari 2022, varefter Bolaget blir beroen-
de av ytterligare extern finansiering. Enligt Cell Impacts bedémning uppgar rorelsekapitalunder-
skottet, dvs. det kapitaltillskott som kravs for att finansiera Bolagets affarsplan, for den kommande
tolvmanadersperioden till sammanlagt cirka 160 MSEK. Genom Foretraddesemissionen sakerstalls
finansiering av verksamheten under minst den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesmissionen inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersoka al-
ternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt

an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att Féretradesemissionen inte
fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut nédvandiga fér att be-
vara det varde som skapats i Bolaget. For det fall Foretradesmissionen inte fulltecknas och for det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig
grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets pla-
nerade aktiviteter. | férlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter misslyckas,
Bolaget skulle forsattas i konkurs.

| samband med Féretradesemissionen har Cell Impact erhallit en teckningsférbindelse fran
Ostersjéstiftelsen om cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka fem procent av Foretradesemissionen.
Dérutdver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 331,1 MSEK, motsvarande cirka
95 procent av Féretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretrédesemissionen darmed av
teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 349 MSEK, motsvarande
100 procent av emissionsbeloppet. Féretradesemissionen ar déarmed fullt ut tdckt av tecknings-
férbindelser och garantidtaganden, varfor styrelsen bedémer utsikterna att genom Foéretradese-
missionen finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna som mycket
goda. Dessa teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar emellertid inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsen f6r Cell Impact (det vill séga Robert Sobocki, Thomas Carlstrém, Anna Frick, Mikael
Eurenius och Mattias Silfversparre) ansvarar fér informationen i prospektet och enligt styrelsens
kdnnedom Sverensstdmmer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och har
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd uteldmnats.

Stockholm den 6 december 2021
Cell Impact AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 7 december 2021 ar registrerade som aktiedgare i Cell Impact
har féretradesratt att teckna B-aktier i forhallande till det antal aktier de dger sedan tidigare, och
kommer erhalla teckningsrétter for B-aktier i Foretradesemissionen.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) tecknings-
ratt for varje innehavd aktie (oavsett aktieslag, dvs. bade innehavare av A-aktier och innehavare
av B-aktier kommer att erhalla teckningsrétter for teckning av nya B-aktier). Sju (7) teckningsréatter
beréattigar till teckning av tva (2) B-aktier. Endast hela aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner).

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspddd med
hogst 16 812 094 nya B-aktier, motsvarande cirka 22,2 procent av det totala antalet aktier i Cell
Impact efter Foretradesemissionen och cirka 21,7 procent av det totala antalet roster i Cell Impact
efter Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen &ar 20,75 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teckningsratter i Fore-
trédesemissionen ar den 7 december 2021. Aktierna i Bolaget handlades inklusive réatt att erhalla

teckningsrétter till och med den 3 december 2021. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt att
erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 6 december 2021.

Teckningstid

Teckning av B-aktierna med stéd av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran och
med den 9 december 2021 till och med den 23 december 2021. Under denna period kan ocksa
anmalan om teckning av aktier gdras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget férbehéller
sig ratten att forlanga teckningstiden.

Emissionsredovisning

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller fére-
trédare for aktiedgare, i Bolaget som péa avstdamningsdagen den 7 december 2021 var registrera-
de i den av Euroclear Sweden fér Bolagets rékning forda aktieboken. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsrétter och det hela antal aktier som
kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsrétter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare,
erhéller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmélan om teckning och betalning
ska i stéllet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av B-aktier vid utnyttjande av teckningsratter till perso-
ner som &r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander, se
vidare under "Viktig information” langst fram i detta prospekt. Med anledning harav kommer, med
vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registre-
ring eller atgarder an de som féljer av svensk rétt, inte att erhalla ndgra teckningsrétter pa sina res-
pektive VP-konton eller tillatas teckna B-aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats
for dessa aktiedgare kommer att séljas, och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kom-
mer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 9 december 2021 till och med den 20 december 2021. Carnegie och vardepapper-
sinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kép och forsaljning av teck-
ningsréatter. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0017133523.

Teckning av B-aktier med stod av teckningsréatter

Teckning av B-aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran
och med 9 december 2021 till och med den 23 december 2021. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed vérde. Efter den 23 december 2021
kommer ej utnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran
innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsréatterna for att teckna B-aktier ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

* utnyttja teckningsratterna for att teckna B-aktier senast den 23 december 2021, eller enligt
instruktioner fran respektive férvaltare, eller

e sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 20 december 2021.

En teckning av B-aktier med stod av teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta
eller andra sddan teckning av B-aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA | SVERIGE

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsratter sker genom kontant betalning, antingen genom
att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anmélningssedel,
med samtidig betalning enligt ndgot av féljande alternativ:

e bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller &ndringar kan gdras pa bankgiroavin, eller

e anmalningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsratter”
ska anvandas om teckningsratter kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsrétter 4n det som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas for teckning av B-aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln
skickas in ska betalning ske fér de tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma sétt som fér andra
bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom girering eller pa bankkontor. Vid
betalning maste VP-kontonummer dar teckningsratterna innehas anges.
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Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon

08-588 69 482 eller laddas ner fran Carnegies webbplats www.carnegie.se. Anmélningssedel
och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 23 december 2021. Vanligen
observera att betalning fér teckning av B-aktier med stéd av teckningsrétter som ej ar Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 23 december 2021, kommer att [dmnas utan avseende varfor
betalning maste ske i god tid dessférinnan.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE SOM INTE AR BOSATTA | SVERIGE
Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna B-aktier med stod av teckningsratter
och som inte ar bosatta i Sverige, givet att de inte ar féremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”, och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna
nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ) Transaction Support
SE-103 38 Stockholm, Sverige SWIFT adress: ESSESESS
IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 522110 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran emissions-redo-
visningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den 23 december
2021.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska i
stallet "Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsrétter” anvéndas, vilken kan
bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-588 69 482 eller laddas ner pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-konto-
nummer déar teckningsrétterna innehas som referens. Anmélningssedeln (enligt adress ovan) och
betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 23 december 2021.

FORVALTARREGISTRERADE TECKNARE
Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna B-aktier med stéd av teckningsratter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sénda ut en VP-avi som en
bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.

B-aktier kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av Foretrédese-
missionen skett vid Bolagsverket. Registrering av B-aktier tecknade med stdd av teckningsratter
férvantas ske hos Bolagsverket omkring den 5 januari 2022. Déarefter kommer BTA att bokas om
till aktier vilket beréknas ske omkring den 11 januari 2022 utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. Depakunder hos férvaltare erhéller BTA och information i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market fran och
med den 9 december 2021 till och med den 4 januari 2022. Carnegie och dvriga vérdepappers-
institut med erforderliga tillstand star till tjidnst med férmedling och kép av BTA. ISIN-koden for
BTA ar SE0017133531.
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Teckning av B-aktier utan stod av teckningsrétter

Teckning av B-aktier kan dven goras utan stod av teckningsratter.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE OCH OVRIGA

Anmalan om teckning av B-aktier utan stéd av teckningsrétter ska géras pa for &ndamalet avsedd
anmalningssedel, bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsratter”. Det ar tillatet att ge in fler
an en anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmélningssedeln kommer att
beaktas.

Om anmaélan avser annan person an undertecknaren ska &ven en sarskild blankett
"Formyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln
"Teckning utan stod av teckningsratter”.

Anmaélningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller
laddas ned fran Carnegies webbplats www.carnegie.se, samt fran Cell Impacts webbplats
www.cellimpact.com. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB,
Transaction Support, 103 38 Stockholm eller ldmnas till ndgot av Carnegies kontor i Sverige.
Anmalningssedeln maste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den
23 december 2021.

LEGAL ENTITY IDENTIFIER (LEI-NUMMER)

Fran och med den 3 januari 2018 behover alla juridiska personer en global identifieringskod, en
sa kallad Legal Entity Identifier (LEI), fér att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. For att
dga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas B-aktier som tecknas utan stéd av teck-
ningsratter maste du som juridisk person inneha och uppge ditt LEI-nummer.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Depakunder hos forvaltare som dnskar teckna B-aktier utan stod av teckningsratter maste anmala
sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina férvaltare, som &ven kommer
att hantera besked om tilldelning och andra fragor.

TILLDELNING AV NYA B-AKTIER TECKNADE UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall att inte samtliga B-aktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan
stod av teckningsratter enligt foljande:

e | fSrsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier med stéd av teckningsratter (oav-
sett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse fér teckning
av B-aktier utan stod av teckningsratter, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som
anmalt intresse att teckna B-aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av B-aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

e |andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier i Foretradesemissionen utan stod
av teckningsrétter, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal B-aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning, samt

e |sista hand ska B-aktier tilldelas dem som genom avtal ingatt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i enlighet med vad som tidigare har dverenskommits med dessa emissionsgaranter och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
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Som bekraftelse pa tilldelning av B-aktier tecknade utan stéd av teckningsratter kommer avrak-
ningsnota skickas till tecknaren omkring den 28 december 2021. Inget meddelande kommer att
skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya B-aktier ska
betalas kontant inom tva bankdagar i enlighet med instruktion pa avrékningsnotan som skickas till
tecknaren. Efter att dels betalning av tecknade och tilldelade nya B-aktier, dels de nya B-aktierna
har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att skicka ut en avi som bekraftar
inbokningen av de nya B-aktierna pa tecknarens VP-konto. Inga BTA kommer att bokas in pa teck-
narens VP-konto utan tecknaren erhaller B-aktier direkt. Registrering av B-aktier som tecknats utan
stdd av teckningsréatter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 5 januari 2022. Inbokning av
B-aktier pa VP-konton berdknas ske omkring den 11 januari 2022. Férvaltarregistrerade aktiedgare
erhéller besked om tilldelning och betalningsinstruktioner i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Upptagande till handel av de nya B-aktierna p Nasdaq First North Growth Market

De nya B-aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market efter att
Bolagsverket registrerat dem. Cell Impact beréknar att handeln i de nya B-aktierna kommer att
bdérja omkring den 11 januari 2022.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av
Euroclear Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive férvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som péa den faststéllda avstamningsdagen var registrerad
som dgare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Den nya B-aktierna medfér ratt
till utdelning férsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller
narmast efter det att B aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggdrande av utfall i Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den
27 december 2021 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, B-aktier kommer [dmna in personuppgifter till
Carnegie. Personuppgifter som ldamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och person-
nummer eller som i dvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av Fére-
tradesemissionen, behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, fér administration och
utférande av Féretradesemissionen. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie
ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna &ndamal - med beaktande av reglerna om banksekretess - ibland
komma att ldmnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie
samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lédmpliga skydd-
satgarder. | vissa fall ar Carnegie ocksa skyldigt enligt lag att lamna ut uppgifter, till exempel till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse innehaller, liksom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestammelse enligt vilken alla anstallda hos Carnegie ar
bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten
géller dven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.
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Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie, radering av personuppgifter,
begransning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller réttelse av en personuppgift
kan begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet
om investeraren vill ha ytterligare information om Carnegies behandling av personuppgifter. | de
fall investeraren vill lAmna ett klagomal avseende behandling av personuppgifter har denne réatt
att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av tillsynsmyndighet. Personuppgifter
ska raderas om de inte langre dr nédvéndiga for de andamal for vilka de samlats in eller pa annat
satt behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara personuppgifterna.
Normal lagringstid fér personuppgifter ar 10 ar. Adress till Carnegies dataskyddsombud:
dpo@carnegie.se.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Féretradesemissionen. Att Carnegie ar emis-
sionsinstitut innebar inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i Féretradese-
missionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
B-aktierna kommer Cell Impact att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélnings-
sedlar kan komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
tilldelning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i
sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som
erhalls fran aktier i Cell Impact.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skat-
teregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje inne-
havare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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S HAR GOR DU FOR ATT TECKNA B-AKTIER

Villkor

For varje befintlig aktie i Cell Impact som du innehar pa avstdmningsdagen far du en (1)
teckningsratt. Sju (7) teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) B-aktier. Teckning kan aven ske utan
stod av teckningsratter, dock utan féretradesratt.

Avstimningsdag for ratt Handel med
Teckningskurs att erhalla teckningsritter  Teckningsperiod teckningsratter
20,75 SEK 9 december- 9 december-
per B-aktie 7 december 2021 23 december 2021 20 december 2021

Teckning av aktier med stod av teckningsratter

DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje befintlig aktie i Cell Impact som du innehar den 7 december 2021 erhéller

du en (1) teckningsratt. En (1) aktie i Cell Impact — En (1) teckningsrétt.

SA HAR UTNYTTJAR DU TECKNINGSRATTER
Sju (7) teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya B-aktier
Sju (7) teckningsratter — Tva (2) B-aktier

AR DU DIREKTREGISTRERAD AKTIEAGARE ELLER HAR DU AKTIERNA HOS FORVALTARE?

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den
utsanda fortryckta bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller dverfort teckningsratter till/
fran ditt VP-konto, fyll i anmalningssedeln for teckning
med stéd av teckningsratter. Anmalningssedel kan
erhallas fran Carnegies webbplats www.carnegie.se
alternativt fran Cell Impacts webbplats www.cellimpact.
com. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa
anmalningssedeln.

Du har VP-konto
(dvs. direktregistrerade
aktier) och bor i Sverige.

Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna
som framgar av avsnittet “Villkor och anvisningar” under
rubriken “Direktregistrerade aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige”.

Du har VP-konto
(dvs. direktregistrerade
aktier) och bor utomlands.’

Om du har dina aktier i Cell Impacti en eller flera de-
paer hos bank eller vardepappersinstitut far du infor-
mation fran din/dina férvaltare om antal teckningsréatter.
Folj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.

Du har depa

(dvs. férvaltarregistrerade
aktier)

1) Notera att sarskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet “Villkor och anvisningar” under rubri-
ken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.
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Teckning av aktier utan stod av teckningsratter?

Anvand anmaélningssedeln fér teckning utan stoéd av
teckningsratter. Anmalningssedel kan erhallas fran
Carnegies webbplats www.carnegie.se alternativt fran
Cell Impacts webbplats www.cellimpact.com.

Du har VP-konto >

Teckning och betalning ska ske genom respektive
forvaltare. Folj de instruktioner du far fran din/dina
forvaltare.

Du har depa

(dvs. forvaltarregistrerade
aktier)

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive
forvaltare.

2) Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken “Tilldelning av nya
B-aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter”.



VERKSAMHETSOVERSIKT

Webbplatser fran vilka bransch- och marknadsinformation har inhamtats,
och till vilka hénvisningar gors i fotnoter i detta prospekt, utgor inte en
del av detta prospekt och har inte granskats eller godkants av Finans-

inspektionen. Nar information har anskaffats fran tredje part har informa-

tionen atergetts korrekt och, savitt Cell Impact kédnner till och kan utréna
av informationen som offentliggjorts av denna tredje part, har inte sak-
forhallanden utelamnats som skulle gdra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.
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Inledning

Cell Impact ar en global leverantor av avancerade flodesplattor och produktionsteknologi till
tillverkare av brénsleceller. Foretaget har utvecklat och patenterat en unik, skalbar, metod for
héghastighetsformning, Cell Impact Forming™ (high-velocity forming) som l&ser industrins behov
av skalbarhet och som med hoég produktivitet gér det majligt att tillverka flédesplattor med mer
avancerade monster, vilket i sin tur skapar mer kostnads- och energieffektiva brénsleceller jamfort
med konventionella formningsmetoder.

Brénslecellsteknik &r en miljovénlig energibéarare i vilken en kemisk reaktion skapas mellan vatgas
och syre som kan producera bade elektricitet och varme. Den enda restprodukten ar rent vatten.
Over hela varlden padgér nu en stor omstéllning fran fossila till fornybara energikallor och Cell
Impact ar en del av den utvecklingen. Pa senare tid har elektrolysorer tillkommit som ytterligare ett
applikationsomrade for flodesplattor vilket bedéms ha en mycket stor marknadspotential.

Branslecell

Flédesplatta

Elektrolysor




Detaljbild av en Cell Impact
Forming ™ formningsmaskin.
Bild: Cell Impact

Strategi

Cell Impacts strategi ar att erbjuda en kostnadseffektiv skalbar produktion av flédesplattor med
hog prestanda till branslecells- och elektrolysindustrin. Bolagets erbjudande ar baserat pa en
patenterad formningsteknik, Cell Impact Forming™, som erbjuder en betydande kostnadsfordel
for kunden. Efterfragan pa bransleceller och elektrolysérer dkar och Bolaget bedémer att efterfra-
gan kommer att accelerera de kommande aren. Bolagets mal &r att bli en betydande aktor som
leverantor av flodesplattor i den framvéxande bréanslecells- och elektrolysindustrin. For ungefar tre
ar sedan, 2018, implementerade Cell Impact strategin att bli en producent av flédesplattor, och se-
dan dess har Bolaget haft ett stort internt fokus pa att bygga upp sin férmaga att véxa med befintli-
ga kunder. Néar Cell Impact tittar framat ligger fokus pa att vidareutveckla befintliga och potentiella
afférsrelationer mot mer omfattande leveransavtal och hogvolymproduktion av flodesplattor, samt
att ytterligare skala upp Bolagets produktionskapacitet och utveckla kunderbjudandet.

Erbjudande

Cell Impacts erbjudande omfattar kvalificerade designtjanster for flodesplattor, verktygsdesign,
prototypserier och produktion av storre volymer. Bolaget tillverkar bade enkelsidiga flédesplattor
och monterade plattor, sa kallade bipoléra plattor, at sina kunder.

Cell Impact Forming™

Cell Impact har sedan dryga 10 ar tillbaka utvecklat en helt egen metod fér att med hdg preci-
sion forma en mycket tunn metallplatta. Metoden bygger pa en hydraulisk slagenhet som mycket
snabbt, och med hég noggrannhet, formar ett metallamne mellan tva precisionsverktyg. De hoga
energinivderna gor det mojligt att utnyttja speciella fysikaliska egenskaper i metallen for att forma
de exakta monster som kravs for hog verkningsgrad i en modern flédesplatta.



ydrogen

fuelcell

En elektrisk buss som drivs med vétgas.
Bild: Adobe Stock

Cell Impact Forming™ har manga fordelar jamfért med konventionell formningsmetod. Metoden
ar betydligt snabbare &n konventionell formning, har lag energiférbrukning, kréaver inget smorj-
medel med péafdljande vattenintensiv rengdring, reducerar verktygskostnaden med upp till 50
procent och kraver minimalt med underhall. Utdver detta ar teknologin vasentligt mindre utrym-
meskravande &n traditionell teknologi.

Marknad och internationell narvaro

Marknaden bestar i huvudsak av fordon- och brénslecellstillverkare som elektrifierar fordon som
gaffeltruckar, lastfordon, lastbilar och bussar. Inom dessa applikationsomraden ar branslecellens
klimatnytta sarskilt stor. Andra viktiga applikationsomraden &r fabriker, mobilnat, sjukhus och
datacentraler dar bransleceller levererar bade direkt och reservkraft. Pa kort sikt kommer bilar och
flygplan som applikationer.

Marknaden som Cell Impact verkar pa ar internationell och utgors till stor del av Europa, dar
Tyskland och Frankrike &r tongivande, Kina, Japan, Nordamerika och Sydkorea. Cell Impact anser
att det ar viktigt att vara néra kund och ha en lokal nérvaro i dessa lander for att kunna tillvarata det
momentum som finns pa marknaden.

EUROPA

| Europa finns det ett flertal lander med en vatgasstrategi men de ton-
givande landerna med stor potential for flodesplattor till framfor allt
bransleceller ar Tyskland och Frankrike. Sedan 2017 ar Cell Impact
representerat av Achim Zeiss i Europa som Area Manager Europe.
Achim Zeiss ansvarar fér bade strategiskt inkép av nyckelkom-
ponenter for produktion och teknik samt marknadsbearbetning.
Tyskland och Frankrike &r drivande inom EU nar det t.ex. galler
uppbyggnaden av grén vétgasproduktion® och tankstationer for
transportsektorn®.

3) Euractiv, Franco-German team-up aims to drive hydrogen production forward, 11 september
2020, https://www.euractiv.com/section/energy/news/franco-german-team-up-aims-to-drive-
hydrogen-production-forward/

4) Hydrogen Mobility Europé, u.a., https://h2me.eu/about/hydrogen-refuelling-infrastructure/



https://www.euractiv.com/section/energy/news/franco-german-team-up-aims-to-drive-hydrogen-production-forward/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/franco-german-team-up-aims-to-drive-hydrogen-production-forward/
https://h2me.eu/about/hydrogen-refuelling-infrastructure/
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KINA

Kina haller snabbt pa att utvecklas till en av de viktigaste branslecellsmarknaderna i véarlden. Cell
Impact har funnits pa den kinesiska marknaden sedan 2018 och sedan mitten av 2019 har Cell Im-
pact heltidsanstéllda i Kina som arbetar med att identifiera och utveckla attraktiva projektmojlighe-
ter. | januari 2021 anstéllde Bolaget Forrest Zhang som Country Manager i Kina som har i uppdrag
att utveckla strategin f6r den kinesiska marknaden.

JAPAN

Japan ligger i framkant nér det géller branslecellsteknik, framfér allt inom fordonsindustrin, och
har en ambitids nationell plan att bygga ett allomfattande vatgassamhalle for att minska klimatut-
slappen®. Cell Impact har haft narvaro i Japan sedan 2019 da Cell Impact och japanska Nakanishi
Metal Works Co. Ltd (NKC) tecknade ett Memorandum of Understanding (MoU) fér att underso-
ka mojligheterna till ett samarbete om internationell affarsutveckling. | slutet av december 2020
beslutade Cell Impact och NKC att det inte forelag tillrackliga gemensamma synergier for att
motivera ett djupare samarbete. Som en konsekvens av detta beslutade Cell Impact att starta ett
dotterbolag i Japan fér att stodja pagaende projekt och marknadsbearbetning. Dotterbolaget,
Cell Impact Japan Inc., ppnades under det forsta kvartalet 2021 med kontor i centrala Tokyo.
Dotterbolaget ska marknadsféra och positionera Cell Impact i den véxande japanska vatgaseko-
nomin. Shigeru Nakagawa ar verkstéllande direktor for Cell Impact Japan Inc. Shigeru Nakagawa
var tidigare ansvarig for Cell Impacts och NKC:s gemensamma utvecklingsinitiativ i Japan.

Elektrolys - potentiella affarsmojligheter

Mot bakgrund av de stora investeringar som planeras och genomfors fér grén véatgasproduktion
(se mer om detta i avsnitt "Allmédnt om marknaden” nedan) kommer efterfragan pa elektrolysteknik,
som delar vattenmolekyler for att framstalla grén vatgas, att Oka. Ett teknikspar bland elektrolys-
processer ar en variant pa den PEM-process (Proton Exchange Membrane) som anvands i dagens
bransleceller. Den representerar en mindre andel av de olika processtekniker som existerar, men
manga beddmare tror att andelen PEM-elektrolys pa sikt kommer att 6ka successivt eftersom den
verkar vara mest kostnadseffektive. Det skulle innebéra att marknaden for Cell Impact breddas till
att omfatta bade brénsleceller och elektrolysutrustning. Under ar 2021 har Cell Impact erhallit flera
forfragningar for flodesplattor till elektrolys och betraktar dessa som en signal pa att marknaden
tar fart och har darfér paborjat en kartlaggning av affarsmajligheterna inom detta omrade.

5) Internationella energiradet, Japan 2021 - Energy Policy Review, maj 2021, https://iea.blob.core.windows.net/assets/3470b395-cfdd-44a9-
9184-0537cf069c3d/Japan2021_EnergyPolicyReview.pdf

6) Kendall Mongird et al, 2020 Grid Energy Storage, Technology Cost and Performance Assessment, Pacific Northwest National Laboratory,
2020, https://www.pnnl.gov/sites/default/files/media/file/Hydrogen_Methodology.pdf

Vid elektrolys delar man vatten
i vatgas och syre. Om férnybar
elektricitet anvénds &r det en
mycket miljiévénlig process.
Bild: Adobe Stock
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https://www.pnnl.gov/sites/default/files/media/file/Hydrogen_Methodology.pdf

I Cell Impacts produktionsanldggning
tillverkas flédesplattor till kunder éver
hela vérlden. Bild: Cell Impact

Kunder

Cell Impact har tva kategorier av kunder - kunder som faller utanfér fordonsindustrin och kunder
som ar en del av fordonsindustrin. Den sistnamnda kategorin &r i dagslaget den viktigaste for Cell
Impact vad avser forsaljning. Fordonsindustrin ar drivande och stéller stora krav pa tillforlitlighet i
processer och Bolaget har genomfort ett antal projekt, sdsom livslangdstest av verktyg, i syfte att
kvalificera foretagets produktionsteknik for framtida produktion av stora volymer - med skalbara
Cell Impact Forming™ som teknikplattform.

Idag har Bolaget cirka fem aktiva kunder. Av kunderna &r tva baserade i Nordamerika, tva i Kina
och eniJapan. Cell Impact har sedan de lanserade sin nya strategi - om att bli en producent och
leverantor av flodeplattor - under 2018, valt att satta fokus pa existerande kunder och stédja deras
utveckling av flddesplattor och tillfredsstélla deras krav generellt. Syftet har varit att koncentrera
existerande resurser pa fokuserade omraden for maximal utdelning i termer av ny férséljning. Vid
tiden for starten av den nya strategin hade Cell Impact inga europiska kunder med potential inom
brénslecellsindustrin - men i den pipeline med affarsmojligheter som nu tillkommit, framfor allt
under det senaste aret, finns nu ett flertal europeiska affarsmaojligheter.

De flesta kunder betraktar utveckling och kop av flodesplattor som en affarshemlighet. Vissa kun-
der later sina namn bli publicerade i samband med att order laggs, eller efter viss tid av gemen-
sam utveckling som byts till Ibpande produktion. En sddan kund ar varldens ledande brénslecells-
tillverkare - Plug Power.

EFTERFRAGAN PA CELL IMPACTS ERBJUDANDE

Kunder och prospekt &r initialt attraherade av Cell Impact Forming™ och dess skalbarhet, men
ocksa de kvalitativa aspekterna som féljer fran héghastighetsformningen som gor att flédesplat-
tans form, passning i stacken och funktionalitet blir jamférelsevis bra.

En typisk handelseutveckling i en kommersiell fas &r att kunden startar upp ett designprojekt som
syftar till att uppratta kundens egen design av en flédesplatta vilket resulterar i ett formningsverk-
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tyg. Nar formningsverktyget ar fardigt startar prototypproduktion. Under detta handelseférlopps
gang erhaller Cell Impact oftast ett antal ordrar. | bérjan av Bolagets nya strategi kunde dessa
ordrar vara stora i relation till den totala omséattningen, men allteftersom Cell Impact vuxit och upp-
arbetat ett jamnt och storre infléde av ordrar har dessa blivit mindre i relation till den totala forsalj-
ningen. Som en konsekvens kommunicerar Cell Impact numer endast den typ av ordrar som har
stor magnitud, &r av milstolpekaraktar i relation till prognostiserad forséljning eller som &r viktig av
annan anledning inklusive det som &r viktigt i termer av teknisk eller kommersiell utveckling. Har
nedan beskrivs viktiga kunder som lagt ordrar som Bolaget betraktar som milstolpar vilka har haft
stor inverkan pa den kommersiella och tekniska utvecklingen.

NORDAMERIKANSKA KUNDER - PLUG POWER

Plug Power ar marknadsledare inom bransleceller for alla applikationer. Bréansleceller kommer
spela en viktig roll i energiomstaliningen vilket inkluderar logistikfordon, lastbilar, bussar, bilar, flyg
och datacenter. Plug Power expanderar internationellt och ar ocksd en begynnande ledare inom
tillverkning av elektrolysérer for gron vatgasproduktion. Plug Power ar dven en framvéxande leve-
rantor av vatgas till andra nyttjare an sig sjalva.

Sedan 2018 har Cell Impact erhallit en rad utvecklingsordrar och under andra kvartalet 2021,
erholl Bolaget en storre order om 42 MSEK. Ordern ar Bolagets storsta order hitintills och Bola-
get betraktar den som en milstolpe och en validering av Cell Impacts teknik, inklusive Cell Impact
Forming™ och av Bolagets applikationskunnande. Ordern inkluderar leverans av Cell Impact
Forming™ och utrustning for relaterade processer. Ordern inkluderar dven en betydande andel
flodesplattor, vilket representerar en start pa volymproduktion som kommer att fortsétta med kon-
tinuerliga ordrar och gemensam planering. Detta kommer att bidra till en bra bas fér Cell Impacts
produktionsaktivitet framat.

Cell Impact har ett djupt samarbete med Plug Power vilket inkluderar att bade Cell Impact och
Plug Power anvédnder samma formningsteknik for flédesplattor i metall - Cell Impact Forming™.
Syftet med att anvdnda samma teknik fér formning ar att minska risken i vardekedjan. Darfér
kommer Cell Impact i Karlskoga att tillverka en del av Plug Powers efterfragan pa flodesplattor
medan Plug Powers Innovation Centre och Gigafactory i Rochester, New York, tillverkar resterande
volym. Plug Power erfar kraftig tillvéxt inom alla affarsomraden som anvénder flodesplattor och
Cell Impact erfar kraftig tillvaxt med dem och det &r Bolagets mal att dver tid véxa med Plug Power
internationellt.

NORDAMERIKANSK INNOVATIV BRANSLECELLSTILLVERKARE

Denna kund, vilken har en langre historik inom branslecellsutveckling, &r en del av en stérre global
koncern som lanserat produkter som betraktas som innovativa pa marknaden. Kunden ar enga-
gerad i flera steg i vardekedjan, inklusive framstallning, rengéring och kompression av vatgas. Cell
Impact tillverkar ett flertal produkter till denna kund och Bolaget ser majligheten till en god tillvaxt
i takt med att kunden nar framgang i sin egen bearbetning av en stor intern och extern marknad.

Sedan 2018 har Cell Impact erhallit en rad utvecklingsordrar fran denna kund och i kvartal fyra
2019 erholl Cell Impact en order pa 10 MSEK som var en bérjan pa en kontinuerlig produktion.
Utbrottet av Covid-19-pandemin resulterade i att kundens marknadsbearbetning fordréjdes, men
affaren fortsatter andock pa en lagre niva. Yiterligare utvecklingsprojekt har initierats med denna
kund och Bolaget bedémer att denna kund har betydande potential pa sikt.
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JAPANSK KUND

Utvecklingsaktiviteter for denna kund genomférdes initialt i samarbete med Nakanishi Metal
Works Co. Ltd (NKC), Osaka, Japan, som tog sin borjan under 2019. Vid slutet av 2020 kom NKC
och Cell Impact fram till att det inte férelag tillréckligt stora gemensamma synergier for att moti-
vera ett djupare samarbete. Som en konsekvens darav startade Cell Impact ett eget dotterbolag

i Japan for detta pdgaende projekt och for lokal forséljning. Det nya bolaget, Cell Impact Japan
Inc., ligger i Tokyo och dppnades under forsta kvartalet 2021. Mr. Shigeru Nakagawa, som var New
Business Development Director fér NKC tillika ansvarig for NKC:s och Cell Impacts gemensamma
utvecklingsinitiativ i Japan, utsags till verkstallande direktor for det nya bolaget.

Cell Impact fortsatter att erhalla order fér design och verktygsprojekt, vilka ar speciellt drivande

i utvecklingen av nya och robusta tillverkningsprocesser inom Cell Impact. Kunden &r ledande
inom branslecellsindustrin med en stor intern sédvél som extern B2B marknad - framfér alltinom
fordonssektorn. Malet ar att kvalificera Cell Impact som leverantér av flédesplattor innan tillvaxten
accelererar inom nagra ar. Cell Impact Japan Inc. bearbetar ocksa andra potentiella kunder pa den
japanska marknaden.

Fran april 2019 till juli 2021 har Bolaget publicerat ordrar pa cirka 15 MSEK dar syftet varit att ta
fram verktyg och utféra olika typer av produktionstester som erhallits fran den japanska kunden via
NKC eller Cell Impact Japan Inc. Samtliga dessa tester har hitintills utfallit till den bakomliggande
kundens tillfredstallelse.

KINESISKA KUNDER

Cell Impact har ett flertal kinesiska kunder dér Beijing Nowogen Technology idag &r den storsta
kunden. Detta bolag ar ett valetablerat branslecellsbolag som Cell Impact bedémer kommer bli
framgangsrikt pa den kinesiska marknaden. En stark trend i Kina &r att byta ut grafitplattor till me-
tallplattor. Cell Impact kan assistera kunden i denna utveckling. Cell Impact har tva anstéllda i Kina,
inklusive en Country Manager, som utvecklar bade existerande och nya relationer, och en strategi
som adresserar hur Bolaget kan konvertera marknadsmajligheter till affarer i Kina.

Under perioden november 2018 till oktober 2021 har Bolaget publicerat ordrar pa cirka 5 MSEK i
syfte att ta fram verktyg och flodesplattor till Beijing Nowogen Technologys brénsleceller. Bolaget
ser en bra mojlighet att vaxa med Beijing Nowogen Technology och med andra branslecellstillver-
kare i Kina.

Finansiella mal

Styrelsen har satt upp féljande finansiella mal for Cell Impact. De finansiella malen utgor fram-
atriktade uttalanden, det vill sdga ingen garanti avseende framtida ekonomiskt resultat och kan
bli foremal for andringar. Cell Impacts faktiska resultat kan skilja sig betydligt fran resultaten som
uttalas eller antyds av dessa framatriktade uttalanden till foljd av flera faktorer, inklusive men inte
begransat till de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.

De finansiella malen baseras pa ett antal antaganden, inklusive faktorer relaterade till dvergripan-
de ekonomiska férhallanden, Cell Impacts formaga att erhalla finansiering for affarsplanen, en
framgangsrik expansion av fabriken i Karlskoga och att den historiskt héga efterfragan pa Bolagets
produkter forblir h6g. Bolagets styrelse har satt upp féljande mal:

Forséljning, MSEK 100-150 250-300

Positivt operativt
Kassaflode kassaflode under 2022
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Dartill &r Bolagets mal &r att nd en EBITDA-marginal om minst 15 procent pa medellang sikt.

De finansiella malen ska betraktas i ljuset av att Cell Impact, for att inte ga miste om den stora
potentialen pa Bolagets marknader, pa kort sikt kommer att prioritera kapacitetsexpansion och
forsaljningstillvaxt fore Idnsamhet och kassaflode. Pa lang sikt ser Bolaget potential att uppna en
betydligt hogre [dnsamhet an vad man stéllt upp som mal pa medellang sikt.

Anlaggningen i Karlskoga

I slutet av september 2020 avslutade Cell Impact sin flytt till den nyrenoverade och stérre produk-
tionslokalen i omradet Brickegarden i Karlskoga.

Cell Impact har sedan flytten byggt upp ett komplett och robust produktionssystem som omfattar
ungefar halften av lokalens totala 5 000 kvm stora produktionsyta. Detta ar en milstolpe i Bolagets
utveckling vilket stodjer existerande kunders tillvaxt och skapar fortroende bland en vaxande lista
av potentiella kunder. For att mota férvantad efterfragan pabdrjades fardigstallandet av de kvar-
varande 2 500 kvm av lokalen under tredje kvartalet 2021. Bolaget kallar detta for Fas 2 och under
denna fas kommer mer kompakta och produktiva processteknologier att tas i bruk som syftar till
att ytterligare forstérka Cell Impacts produktionserbjudande. Detta ar av stor vikt for att kunna
mota de nya kundbehov Cell Impact ser i nya forfragningar med produktionsprocesser som blir
teknologiledande inom produktion av flddesplattor. Den nya expansionsytan kommer att genom-
ga viss renovering och gradvis tas i bruk under 2022 - férst med fokus pa tester av nya produk-
tionskoncept och prototypproduktion.

Cell Impacts val och uppbyggnad av teknikledande produktionsprocesser ar definierade i tva
utvecklingsfaser. Den nuvarande fasen, Fas 1, syftar till att tillfredsstélla aktuell efterfragan pa fl6-
desplattor baserad pa idag tillgdnglig produktionsteknik. Fas 1 forvéntas paga mellan 2018-2021.
Fas 2 kommer delvis att innehalla Cell Impacts egenutvecklade, innovativa processkoncept och
nyutvecklad utrustning som tas fram i samarbete med olika teknikpartner.

| produktionsanldggningen i Karlskoga planeras uppférandet av totalt 3-4 produktionslinjer,
léampliga for bade hég- och lagvolymsproduktion motsvarande 18-20 miljoner flodesplattor per ar,
att fardigstallas nagon gang 2025-2027. Givet Bolagets nuvarande beddmning av prisnivaer och
intdktsmix, bedéms denna kapacitet motsvara en arlig férséljningspotential om cirka 800 MSEK.
Malet ar att genom en hégautomatiserad produktion, i kombination med ett stort kunskapsinne-
hall inom applikation, verktygsdesign och produktion, skapa forutsattningar for att langsiktigt héja
EBITDA-marginalen till en niva som ar betydligt hdgre &n Bolagets uttalade finansiella mal pa
medellang sikt.

e

Lasermaskiner i den nya
produktionsanldggningen.

Under 2022 kommer Cell Impact
att automatisera en stor del av
produktionen. Bilder: Cell Impact

Cell Impacts produktions-
anldggning i Karlskoga.
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Allmant om marknaden

VATGAS - DEN VIKTIGASTE ENERGIBARAREN FOR KLIMATET

Vatgasens stora potential som energibarare har varit kdnd i néstan tvahundra ar. Trots detta har
genombrottet for vatgas aldrig riktigt skett. Kritiker har framfort att det ar alltfor kostsamt att produ-
cera, lagra och transportera vatgas, samtidigt som det mesta av vatgasen framstéllts ur naturgas
genom metoder som inte &r miljévanliga. Man kan séga att kritiken i viss utstrackning varit be-
fogad, men den beskriver en situation dar koldioxidbaserad framstallning och nyttjande arligen
stdds med stora belopp av offentliga subsidier. Dessa subsidier snedvrider konkurrenssituationen
till koldioxidbaserad energis fordel. Nu bérjar koldioxidutslappen prissattas alltmer i linje med

den samhalleliga kostnaden och da blir vatgas mer konkurrenskraftigt. Vatgas anvands idag inom
manga samhéllssektorer och kan 1dmna ett stort bidrag till den gréna omstallningen, dels i trans-
portsektorn, dels inom produktion av t.ex. cement, stal och uppvarmning. Vidare kan den spela en
stor roll i fornybara energisystem genom att lagra dverskottsenergi i intermittent vind- och solener-
gi genom elektrolys som splittrar vattenmolekyler foér att bilda vatgas. Da framstélls vatgasen pa ett
miljovanligt satt och kan spela en viktig roll i ett klimatvéanligt energisystem.

VATGAS - BETYDELSEFULLT FOR PARISAVTALET

| det snart sex ar gamla Parisavtalet, som syftar till att undvika en planetar kris, blir det nu méjligt
att inkludera den fulla potentialen av branslecellsteknik. Det gor att undertecknarna av Parisavtalet
kraftigt 6kar sina mojligheter att verkligen leverera de uppsatta malen. Dessa mal omfattar krav pa
att sénka utslappen av vaxthusgaser med minst 40 % till 2030 (jamfort med nivaerna 1990) och
med totalt 80-95 % till 2050.” Nar avtalet undertecknades var véatgas ingen uppenbar bidragsgi-
vare till reduceringen av vaxthusgaser, men nu ar laget ett helt annat. Vatgas ar pa vag att bli en
huvudaktor i den gréna omstallningen.

EU GREEN DEAL M.M.

Som en del i dterhamtningen efter Covid-19-pandemin och lardomar i sparet av pandemin initierar
regeringar mer grona stimulansprogram an nagonsin tidigare. Malet ar att inte upprepa tidigare
ekonomiska och utslappsintensiva aterhamtningar utan att verkligen pabdrja den gréna omstall-
ningen. Till detta kommer industripolitik vars bakgrund &r att vissa europeiska lander vill skaffa sig
ett strategiskt férsprang inom vatgasomradet och inte riskera att hamna pa efterkalken. Tyskland var
forst ut och presenterade under sommaren 2020 ett program pa nio miljarder EUR som ska snabb-
starta storskalig gron vatgasproduktion.® EU foljde upp med ett investeringsprogram pa uppemot
430 miljarder EUR fram till 2030.7 EU deklarerar dven att véatgas &r ett for EU strategiskt energislag
som ska gora Europa konkurrenskraftigt, samtidigt som det bidrar till den gréona omstalliningen. ™
Japan' och Kina'? féljde efter med att annonsera stora ambitioner i klimatarbetet dar uppdaterade
strategier for vatgasproduktion utlovades. | USA vann Biden valet och ateranslét landet till Parisav-
talet. Nyvalde Biden har annonserat ambitidsa planer for elektrifiering som inkluderar 6kat stod till
vatgasproduktion och nyttjande av bransleceller.” Det innebar att de stora utslappslanderna av
vaxthusgaser nu tydliggor sina planer for att reducera sina utslépp. Gron vatgasproduktion och dkat
nyttiande av brénsleceller finns med som ett gangbart alternativ i samtliga fall.

NET ZERO - MOT KLIMATNEUTRAL VERKSAMHET

Allt fler globala féretag ser nu ocksa éver sina utslapp av vaxthusgaser och lagger strategier for
hur de ska kunna driva sin verksamhet pa ett miljévanligare satt. Manga beslutar om sé kallade Net
Zero-planer for 2050, vilket sammanfaller med malen i Parisavtalet. Det innebér att forutsattning-
arna for brénslecellens roll inom transport- och energisystem aldrig varit battre. Den samlade ef-
fekten av de planerade satsningarna pa gron vatgasproduktion och bransleceller runt om i véarlden
kommer kraftigt att stérka Bolagets tillvaxtmaojligheter.
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SVERIGE OCH VATGAS

Sverige har hittills inte tillhort de drivande landerna for stérre nyttjande av vétgas. Inom industrin
gors dock en stor satsning av SSAB, LKAB och Vattenfall inom det gemensamma HYBRIT-projek-
tet.’ Detsamma géller H2 Green Steel som projekterar en helt ny anldggning som ska vara i drift
redan 2024." Malet ar en koldioxidfri staltillverkning och skulle projekten lyckas ar det ett stort
genombrott for hela stalindustrin.

EN ENORM MARKNAD

Cell Impact har erfarit en tilltagande strém av forfragningar efter att EU annonserade sin Green
Deal. Satsningen har blivit en katalysator fér en mangd olika initiativ bland féretag och lander och
kommer att sétta fart pa bade vatgas- och brénslecellsmarknaden. Vissa bedémare, som Bank of
America (f.d. Bank of America Merrill Lynch) bedémer att vatgasmarknaden pa sikt &r en marknad
vard uppemot 2 500 miljarder USD i forsaljning och som kommer att attrahera 11 000 miljarder
USD i investeringar fram till 2050."

7)  Prop.2016/17:16, Regeringens godkannande av klimatavtalet fran Paris, s. 12-13

8)  Christoph Steitz &Tom Kaeckenhoff,” Germany earmarks $10 billion for hydrogen expansion”, Reuters 2020-06-04, https://www.reuters.
com/article/us-health-coronavirus-germany-stimulus-idUSKBN23B10L

9)  European Commission, European Clean Hydrogen Alliance, u.a., https://ec.europa.eu/growth/industry/policy/european-clean-hydro-
gen-alliance_en

10) Europaparlamentet, Betdnkande om en europeisk vatgasstrategi (2020/2242(IN1)), p. E., 2021-04-23, https://www.europarl.europa.eu/
doceo/document/A-9-2021-0116_SV.html

11) Internationella energirddet, Japan 2021 - Energy Policy Review, maj 2021, https://iea.blob.core.windows.net/assets/3470b395-cfdd-
44a9-9184-0537cf069c3d/Japan2021_EnergyPolicyReview.pdf

12) Bai Yujie, Liu Yukun, Wen Simin & Denise Jia, “China’s hydrogen roadmap: 4 things to know", Nikkei Asia 2021-06-21, https://asia.
nikkei.com/Spotlight/Caixin/China-s-hydrogen-roadmap-4-things-to-know

13) Alex Ivanenko, “What Is The Role Of Hydrogen In Biden's Infrastructure Plan?”, Forbes 2021-08-05, https://www.forbes.com/sites/forbe-
stechcouncil/2021/08/05/what-is-the-role-of-hydrogen-in-bidens-infrastructure-plan/?sh=286446d272bd

14) United Nations, Climate Action, For a livable climate: Net-zero commitments must be backed by credible action, u.a., https://www.
un.org/en/climatechange/net-zero-coalition

15) HYBRIT, u.a., https://www.hybritdevelopment.se/

16) H2 Green Steel, Med sikte pa storskalig fossilfri staltillverkning fran 2024, u.a., https://www.h2greensteel.com/2024

17) Bank of America, Q&A: New energy behind green hydrogen, 2021-08-02, https://www.privatebank.bankofamerica.com/articles/
green-hydrogen-market-importance
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Cell Impacts historik

Cell Impacts historia gar tillbaka till 1999. Fokus lag pa teknologi for héghastighetsslagenheter
med ett koncept som héarstammar fran forskning och teknologi fran Bofors. Cell Impact fokuserade
pa tillverkning av produktionsutrustning for flédesplattor till branslecellsindustrin till 2018, da Bola-
get andrade strategi till att tillverka och leverera flédesplattor till branslecellsindustrin. Cell Impact
noterades pa Nasdagq First North (numera Nasdagq First North Growth Market) 2013.

1939
2013

2013
-2016

2017+

2018-

Bolaget bildas.

Cell Impact noteras pa Nasdag First
North (numera Nasdaq First North
Growth Market).

Marknaden for brénsleceller borjar ta
fart och beddms fa en kraftig utveckling
kommande ar. Efterfragan pa flédes-
plattor 6kar. Bolaget investerar i en
férsta automatiserad produktionslina
féor medelstor serieproduktion. Fort-
satt utvecklingsarbete med fokus att
kontinuerligt 16sa tekniska utmaningar
tillsammans med kunder i produktut-
vecklingsprojekt.

Cell Impacts nya produktionslina i
Karlskoga tas i drift. Syftet &r att demon-
strera Cell Impacts teknik och assistera i
att ta fram prototyper for att sedan sélja
formningsutrustning och hela produk-
tionslinjer for att tillverka flodesplattor.

Par Teike utses till ny CEO (Chief Execu-
tive Officer) for Bolaget.

Bolaget genomfor en strategisk omo-
rientering fran att tidigare leverera
produktionsutrustning till att primart
fokusera pa tillverkning och leverans av
fléodesplattor, och sjalva nyttja bolagets
patenterade formningsteknik.

Cell Impact fokuserar pa ett antal
nyckelprojekt som mojliggor I6pande
produktion och férsaljning.

Cell Impact etablerar narvaro i Tyskland
och Kina.

Anders Oberg anstélls som CTO (Chief
Technology Officer).

2013

20201

2021+

Cell Impact genomfoér en foretradese-
mission om 78,4 MSEK samt en riktad
emission om 5 MSEK.

Bolaget erhéller VINNOVA-finansiering.
Cell Impact erhaller flertalet viktiga
ordrar fran Nakanishi Metal Works Co.
Ltd (NKC) inom ramen for ett utveck-
lingsprojekt i Japan inom bilindustrin.

Bolaget etablerar narvaro i Japan.

Bolaget erhéller flertalet viktiga ordrar
och presenterar den hogsta férsaljningen
nagonsin.

Bolaget meddelar att dess huvudpatent
nu ar beviljat i alla lander dar Bolaget

sokt skydd.

Cell Impact genomfér en 175 MSEK
riktad nyemission.

Cell Impactinviger en ny fabrik for
flédesplattor i Karlskoga.

Stefan Axellie anstélls som CFO
(Chief Financial Officer).

Susanna Sundstrom anstalls som Quality
Manager.

Tord Léatt utses till CPO

(Chief Project Officer).

Plug Power Inc. lagger order om
42 MSEK.

Produktion pabdrjas i nya fabriken i
Karlskoga.

Bolaget etablerar sin verksamhet i
Japan genom det nyférvarvade dotter-
bolaget Cell Impact Japan Inc.

Daniel Vallin anstalls som COO (Chief
Operating Officer).

Karina Sick Larsson anstalls som CHRO
(Chief Human Resources Officer).



UTUALD HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Informationen i detta avsnitt bor l3sas tillsammans med informationen
som finns i avsnittet “Kapitalisering, nettoskuldséttning och annan finan-
siell information”. Den finansiella informationen ar hamtad fran och ska
l&sas tillsammans med (i) Koncernens reviderade arsredovisningar fér
rakenskapsaren 2020 och 2019 vilka ar upprattade i enlighet med IFRS
sasom det antagits av EU och &r reviderade av Bolagets revisor, och (ii)
Koncernens oversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari
2021-30 september 2021, inklusive jamférelsesiffror avseende samma
period under féregaende ér, vilken upprattats enligt IAS 34. Arsredovis-
ningarna och delarsrapporten ar inforlivad i prospektet genom hénvis-
ning, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information” under
rubriken “Historisk finansiell information som inférlivas genom hénvis-
ning”. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for 2020 och 2019
har ingen information i prospektet reviderats av nagon revisor.

Uppstéliningen av raderna i detta avsnitt ar hamtat fran Koncernens
deldrsrapport for perioden 1 januari 2021-30 september 2021 i syfte att
underlatta en jamforelse mellan de olika finansiella perioderna.
Angivna belopp i avsnitten “Utvald historisk finansiell information”
och "Kapitalisering, nettoskuldséttning och annan finansiell information”
redovisas avrundade till MSEK medan berdkningarna ar utférda med
ett storre antal decimaler. Avrundning kan dérmed medféra att vissa
belopp som réknats fram i noterna inte summerar till det belopp
som angivits i respektive tabell.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2021 2020 2020 2019
jul-sep jan-sep jan-dec jan-dec

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad

Belopp i MSEK IAS34 IAS34 IFRS IFRS
Intakter 60,8 20,4 29,3 11,9
Ovriga rorelseintakter - - - 0,1
Inkép av varor och tjanster " -32,6 -7,0 -10,2 -8,8
C)vriga externa kostnader -30,7 -19,4 -26,4 -25,1
Personalkostnader 42,6 -20,0 -28,9 -20,7
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar ? 7,2 -4,7 -6,7 4,7
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,1 -0,2 -0,1
Rorelseresultat -52,3 -30,7 -43,1 -47,4
Finansnetto ¥ -0,9 -0,8 -1,2 -1,0
Resultat fére skatt -53,2 -31,5 -44,3 -48,4
Skatt ¥ - - -

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieigare® -53,2 -31,5 -44,3 48,4

1) Benamns Réavaror férnédenheter i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019.

2) Benamns Avskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgangar i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

3) Bendmns som Finansiella poster - netto i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019.

4) Benamns som Skatt pa arets resultat i Koncernens arsredovisningar fér rakenskapsaren 2020 och 2019.

5) Benamns som Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och
Summa totalresultat i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2019.



INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | CELL IMPACT AB (PUBL) 41

Koncernens rapport dver balansrakning i sammandrag

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
Belopp i MSEK IAS34 IAS34 IFRS IFRS

Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar " 5,0 5,5 5,2 6,3
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2 6,2 0,7 6,5 -
Maskiner och anldggningar ¥ 27,6 25,2 25,0 24,7
Inventarier, verktyg och installationer % 2,6 0,9 2,0 2,0
Nyttjanderattstillgangar 14,6 16,6 15,9 0,4
Pagaende investeringar 41,6 7.4 11,0 -
Summa anldaggningstillgangar 97.6 56,3 65,6 33,3

Omséttningstillgangar

Varulager ¢ 22,2 5,3 8,4 2,1
Kundfordringar 6,3 0,7 10,1 2,2
Ovriga kortfristiga fordringar 22,2 3,5 6,9 3,6
Likvida medel 57,5 23,6 151,9 16,9
Summa omsittningstillgangar 108,2 33,1 177,3 24,8
Summa tillgangar 205,8 89,5 242,9 58,0

1) Beloppet 5,2 MSEK avseende rakenskapsaret 2020 &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens arsredovisning for raken-

skapsaret 2020: Patent (0,1 MSEK) och Balanserade utvecklingsutgifter (5,2 MSEK). Beloppet 6,3 MSEK avseende rakenskapsaret 2019 ar

en sammanslagning av féljande poster i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2019: Patent (0,1 MSEK) och Balanserade utgifter
for utvecklingsutgifter (6,1 MSEK). De sammanslagna siffrorna om 5,2 MSEK respektive 6,3 MSEK &r inte reviderade.

Benamns som Byggnader och mark i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2020 och i Koncernens arsredovisning for raken-

skapsaret 2019 ingar raden i Inventarier, verktyg och installationer.

Benamns Maskiner och andra tekniska anldggningar i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019.

| Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019 ingar aven raden Férbattringsutgifter pd annans fastighet i denna rad.

Benamns Pagaende nyanldggningar i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2020.

Benamns Ravaror och férnédenheter i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019. Beloppet 8,4 MSEK avseende rakenskaps-

aret 2020 &r en sammanslagning av féljande poster i Koncermnens arsredovisning for rakenskapsaret 2020: Révaror och férnédenheter

(6,2 MSEK) och Varor under tillverkning (2,2 MSEK). Den sammanslagna siffran om 8,4 MSEK &r inte reviderad.

7) Beloppet 6,9 MSEK avseende rékenskapsaret 2020 ar en sammanslagning av féljande poster i Koncernens arsredovisning for raken-
skapsaret 2020: Upparbetad ej fakturerad intakt (0,7 MSEK), Ovriga kortfristiga fordringar (4,8 MSEK) och Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter (1,4 MSEK). Beloppet 3,6 MSEK avseende rakenskapsaret 2019 &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret 2019: Ovriga kortfristiga fordringar (2,7 MSEK) och Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
(0,8 MSEK). De sammanslagna siffrorna om 6,9 MSEK respektive 3,6 MSEK &r inte reviderade.

N

o~ U1 bW
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(Koncernens rapport dver balansrakning i sammandrag forts.)

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
Belopp i MSEK IAS34 IAS34 IFRS IFRS

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 6,8 6,0 6,8 5,3
Ovrigt tillskjutet kapital 389,1 266,9 388,5 188,9
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat ® -246,6 -220,6 -193,4 -1491
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 149,3 52,3 201,9 45,1
Langfristiga skulder
Leasingskulder 12,9 14,5 14,0 0,1
Skulder till kreditinstitut ? 4,6 - 4,6
Summa langfristiga skulder 17,5 14,5 18,6 0,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut ? 0,5 5,9 1,2 11
Leverantorsskulder 19.8 9,0 9,6 6,5
Ovriga kortfristiga skulder 1% 5,1 1,2 3,0 0,7
Leasingskulder 2,6 2,0 2,1 0,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10,9 4,7 6,4 4,4
Summa kortfristiga skulder 39,0 22,7 22,4 12,9
Summa eget kapital och skulder 205,8 89,5 242,9 58,0
8)  Benamns Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och Balanserat resultat i

Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019.
9)  Bendmns gemensamt Upplaning i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019.

10) Beloppet 3,0 MSEK avseende rakenskapsaret 2020 &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens arsredovisning for réken-
skapsaret 2020: Ovriga kortfristiga skulder (1,0 MSEK) och Fakturerad ej upparbetad intakt (2,0 MSEK). Den sammanslagna siffran om
3,0 MSEK &r inte reviderad.
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Koncernens rapport dver kassaflodesanalys i saSmmandrag

2021 2020 2020

jan-sep jan-sep jan-dec

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
Belopp i MSEK IAS34 IAS34 IFRS IFRS

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -52,3 -30,7 -43,1 47,4
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet? 7,0 4,7 6,8 4,7
Finansnetto * -0,9 -0,8 -1,2 -1,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

foérandringar av rorelsekapital -46,2 -26,8 -37.4 -43,7
Okning () /Minskning (+) av varulager -13,8 -3,2 -6,3 -0,9
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 4 -11,5 1,5 -11,3 -1,5
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder 16,9 3,2 7.4 51
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54,6 -25,2 -47,6 -41,0

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar ¢ -37,4 -10,6 -22,0 -12,5
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar ” -0,6 - - -
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 0,1 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -38,0 -10,6 -22,0 -12,5

Finansieringsverksamheten

Nyemission & - - 175,0 83,4
Kostnader fér nyemission © - -2,0 -14,6 9,2
Erhallna premier och utnyttjande av teckningsoptioner” 0,6 40,7 40,7 0,2
Upptagna lan - 5,0 5,0 6,8
Amortering leasingskuld -1,7 - - -
Amortering skuld ' -0,8 -1,1 -1,5 -18,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,9 42,6 204,6 62,4
Periodens kassaflode' -94,4 6,7 135,0 8,9
Likvida medel vid periodens bérjan'? 151,9 16,9 16,9 8,0
Likvida medel vid periodens slut™ 57,5 23,6 151,9 16,9

1) Benédmns Rérelseresultat fére finansiella poster i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019.

2) Benamns Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm i Koncernens arsredovisning for rékenskapsaret 2019.

3) Beloppen -1,2 MSEK och -1 MSEK avseende rakenskapsaren 2020 respektive 2019 ar en sammanslagning av féljande poster i Koncernens arsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019: Erhéllen ranta (0,0 MSEK / 0,0 MSEK) och Erlagd rénta (-1,2 MSEK / -1,0 MSEK). De sammanslagna
siffrorna om -1,2 MSEK respektive -1,0 MSEK &r inte reviderade.

4) Beloppen -11,3 MSEK respektive -1,5 MSEK avseende rakenskapsaren 2020 respektive 2019 &r en sammanslagning av féljande poster i Koncer-
nens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019: Okning/minskning kundfordringar (-7,9 MSEK/-1,2 MSEK) och Okning/minskning 6vriga
kortfristiga fordringar (-3,3 MSEK/-0,2 MSEK). De sammanslagna siffrorna om -11,3 MSEK respektive -1,5 MSEK arinte reviderade.

5) Beloppen 7,4 MSEK respektive 5,1 MSEK avseende rékenskapséren 2020 respektive 2019 &r en sammanslagning av foljande poster i Koncernens
arsredowsmngarfcr rakenskapsaren 2020 och 2019: Okning/minskning leverantérsskulder (3,1 MSEK/3,8 MSEK) och Okning/minskning évriga
rérelse skulder (4,3 MSEK/1,3 MSEK). De sammanslagna siffrorna om 7,4 MSEK respektive 5,1 MSEK é&r inte reviderade.

6) Benamns Investeringar i materiella anldggningstillgangar i Koncernens arsredovisningar fér rékenskapsaren 2020 och 2019.

7) Benamns Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2019.

8) Raden Kostnader fér nyemission benamns Emissionskostnader i Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2020. | Koncernens arsredovisning
for rakenskapsaret 2019 &r Nyemission och Kostnader fér nyemission sammanslagna under raden Nyemission (74,2 MSEK). Vérdena i tabellen har
delats upp i enlighet med Koncernens arsredovisning for rékenskapséret 2020. De uppdelade beloppen om 83,4 MSEK respektive -9,2 MSEK &r
inte reviderade.

9) Beloppet 40,7 MSEK avseende rakenskapsaret 2020 ar en sammanslagning av foljande poster i Koncernens arsredovisning for rékenskapséaret
2020: Nyttjande av teckningsoptioner (38,4 MSEK) och Erhéllna optionspremier (2,3 MSEK). Den sammanslagna siffran om 40,7 MSEK &r inte
reviderad. | Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2019 aterfinns vardet pa rad Erhéllna teckningsoptioner.

0) Benamns Amortering av lan i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019.

11) Benamns Arets kassaflode i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019.

2) Benamns Likvida medel vid arets bérjan i Koncernens arsredovisningar for rakenskapséaren 2020 och 2019.
3) Benamns Likvida medel vid arets slut i Koncernens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019.
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KAPITALISERING, NETTOSKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

| tabellerna i detta avsnitt beskrivs Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per
den 30 september 2021. Se avsnitt “Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare infor-
mation om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med
avsnittet “Utvald historisk finansiell information” och Bolagets finansiella information som aterfinns
pa andra stallen i prospektet.

Kapitalisering

Nedan redovisas Cell Impacts kapitalstruktur baserat pa eget kapital och rantebarande skulder per
den 30 september 2021.

Belopp i MSEK Per den 30 september 2021

Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0,0
Mot annan sakerhet 0,5
Utan sakerhet 0,0
Summa Kortfristiga skulder (Inkl. kortfristig del av langfristiga skulder)? 0,5

Langfristiga skulder

Garanterade 0,0
Med sékerhet 2 4,6
Utan garanti/Utan sékerhet 0,0
Summa Langfristiga skulder (Exkl. kortfristig del av langfristiga skulder)® 4,6
Eget Kapital

Aktiekapital 6,8
Ovrigt tillskjutet kapital 389,1
Omrakningsreserv/Balanserat resultat -246,6
Summa Eget Kapital 149,3

1) Almi-lan. Som sakerhet for sina forpliktelser enligt laneavtalet har Cell Impact pantsatt en féretagsinteckning om 6 MSEK inom 6 MSEK i
Bolagets egendom.

2) Benéamns Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) i Koncernens delérsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2021.

3) Almi-lan. Som sékerhet for sina forpliktelser enligt laneavtalet har Cell Impact pantsatt en féretagsinteckning om 6 MSEK inom 6 MSEK i
Bolagets egendom.

4) Benéamns Skulder till kreditinstitut (langfristiga) i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2021.
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Nettoskuldsattning

Nedan visas Cell Impacts finansiella nettoskuldsattning per den 30 september 2021.

(A) Kassa och bank" 57,5
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 57,5

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inkl. skuldinstrument), men exkl. den kortfristiga ande-

len av langfristiga finansiella skulder) 0.0
(F) Kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder? 3,1
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 3,1
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -54,4
(1) Langfristiga finansiella skulder (exkl. kortfristig andel och skuldinstrument)? 17,5
(J) Skuldinstrument 0,0
(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder 0,0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I)+(J)+(K) 17,5
(M) Total Finansiell skuldsattning (H)+(L) -36,9

1) Benamns Likvida medel i Koncernens delérsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2021.

2) Almi-lan inkl. leasingskuld dvs. rantebaserande skulder. Beloppet 3,1 MSEK &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens
delérsrapport fér perioden 1 januari 2021-30 september 2021: Skulder till kreditinstitut (0,5 MSEK) och Leasingskulder (2,6 MSEK).

3) Motsvarar och bendmns som Summa langfristiga skulder i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2021.
Beloppet 17,5 MSEK &r en sammanslagning av féljande poster i Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari 2021 - 30 september
2021: Skulder till kreditinstitut (12,9 MSEK) och Leasingskulder (4,6 MSEK).
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Betydande fordndringar sedan 0 september 2021, brygglanefacilitet

Cell Impacts styrelse beslutade den 29 november 2021 om Foretradesemissionen, med stod av
bolagsstammans bemyndigande. Féretradesemissionen ar fullt ut tackt av teckningsforbindelser
och garantiataganden.

Cell Impact har erhallit en brygglanefacilitet fran Carnegie om maximalt 50 MSEK fér att finansiera
den I6pande verksamheten fram tills dess att Foretrédesemissionen har genomforts. Cell Impact
har mojlighet att utnyttja lanet helt eller delvis. Utnyttjat brygglan ska aterbetalas i samband med
slutférandet av Féretradesemissionen, dock senast den 28 februari 2022, och 16per med en arlig
ranta om fem procent. For lanet utgar dven en upplaggningsavgift om 300 TSEK.

Det har i 6vrigt inte skett nagra betydande férandringar av Cell Impacts finansiella resultat eller
finansiella stéllning sedan den 30 september 2021.

Pagdende och framtida investeringar

Per dagen for prospektet har Bolaget sedan 31 december 2020 investerat cirka 50 MSEK i maski-
ner och utrustning till den nya produktionsanldaggningen i Karlskoga vilka har finansierats genom
intdkter samt externt tillfort kapital. Utdver detta har Bolaget inte ingatt nagra ataganden om
vasentliga framtida finansiella investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgangar.

Trender

Utover det som beskrivs ovan samt i avsnitten “Riskfaktorer” och “Verksamhetsbeskrivning” finns
det per dagen for prospektet inte nagra for Bolaget kdnda trender, osékerheter, krav, ataganden
eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets utsik-
ter for det innevarande rékenskapsaret.

Avseende de senaste viktigaste utvecklingstrenderna fraga om produktion, férséljning, lager, kost-
nader och forséljningspriser sedan 31 december 2020 har Cell Impact upplevt en stadigt tilltagan-
de efterfragan pa flodesplattor vilket resulterat i 6kad produktion och férsaljning. Efterfragan har
pa kort sikt dverstigit Bolagets kapacitet att leverera i linje med kundernas efterfragan. Cell Impact
har sékerstallt tillforsel av det material som anvands for att producera sina flodesplattor. Bolagets
prissattning av sina produkter ar langsiktig, dar priser andras i relation till volym och teknikutveck-
lingsprogram. For att leverera i enlighet med efterfragan har Bolaget under 2021 investerat i ny
produktionsutrustning och rekryterat personal, som framfor allt ska arbeta inom produktion, vilket
har 6kat Bolagets utgifter vasentligt. Investeringar och rekryteringarna som gjorts medfér att Bola-
get beddéms kunna producera flodesplattor utifran kundernas efterfragan.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av 1agst tre och hégst tio styrelseledaméter.
Styrelsen bestar for narvarande av nedanstdende fem ledamaoter som ar valda for tiden intill slutet
av arsstamman for 2022.

ROBERT SOBOCKI, FODD 1952
Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning

Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola,
Goteborg, med inriktning pa produktion, organisation
och industriell ekonomi.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseledamot i Pampas Marina Aktiebolag, Pampas
Fastighets AB och Pampas Marinentreprenad Holding
AB. Styrelseledamot i Pampas Marinentreprenad AT AB
och Pampas Marinentreprenad AB. VD och styrelse-
ledamot i Adiuvent AB. Styrelsesuppleant i Finnshyttan
HydroPower AB. Senior Advisor i Scania do Brasil samt
Scania USA Inc.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
VD och styrelseledamot i Scania Sverige Aktiebolag.
Styrelseledamot i Pampas Marina Vastervik AB,
Business Challenge AB och Aqua Floating Group AB.
Senior Advisor i Scania Russia.

Agande i Bolaget
12 700 B-aktier och 150 000 teckningsoptioner.

THOMAS CARLSTROM, FODD 1951
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning
Bergsingenjor i metallurgi,
Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseledamot i BoMill AB samt Rototest International
AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
Styrelseledamot i Oatly AB, Cereal Base CEBA AB och
SunCool AB.

Agande i Bolaget
110 000 B-aktier och 75 000 teckningsoptioner.
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ANNA FRICK, FODD 1968
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning
Magisterexamen fran Handelshégskolan i Stockholm
med fordjupning inom marknadsféring och finansiering.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseledamot i Fortnox Aktiebolag, Svea Ekonomi
AB, Sensec Holdning AB (publ), Lohilo Foods AB (publ),
LeoVegas AB (publ), Transfer Group AB (publ), AFO AB,
Med Help Care Akitebolag (publ), War Child Sverige
samt Bostadsrattsforeningen Bryggerihusen 14.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
Styrelseledamot i Nordnet AB, Nordnet Bank AB, Bred-
band2 Allménna IT AB samt Odd Molly International

AB. Extern verkstallande direktor i Oakwood Creative
AB. Styrelseledamot i Frisq Holding AB (publ), Target
Aid AB, Above Group AB samt Above Agency AB. Vice
verkstallande direktor och styrelsesuppleant i Martin
Frick AB. Vice verkstallande direktor och styrelseledamot
i Garbergs Reklambyra AB. Styrelsesuppleant i Vendo
Ekonomi AB.

Agande i Bolaget
75 000 teckningsoptioner.

MIKAEL EURENIUS, FODD 1968
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning
Juris kandidat examen, Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Bolagsjurist inom Scania-koncernen.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)

Agande i Bolaget
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Ledande befattningshavare

MATTIAS SILFVERSPARRE, FODD 1972
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning

Civilingenjor Industriell Ekonomi fran Chalmers Tek-
niska Hogskola, Goteborg, samt civilekonomexamen
och juris kandidatexamen fran Handelshégskolan vid
Goteborgs Universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseordférande i More PR Norden AB, Start Com-
munication i Géteborg AB, Vekst AB, Maces Sweden
AB, Silfversparre Consulting AB och Based On People
AB. Styrelseledamot i SMP Parts Aktiebolag, Agline
AB, Understandit AB, SMPP Holding AB, Atomize AB
och Atomize Intressenter AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
Styrelseordférande i FDJH Sweden AB. Styrelseleda-
mot i JOBRO SHEET METAL TECHNOLOGY AB, Os-
stell AB, Randek Robotics AB, Hasse Hantverkarinvest
AB och Svensk Automationskoncern AB, Lamera AB,
Applied Nano Surfaces Sweden AB, Powercell Sweden
AB (publ) och OSTAB Intressenter AB. Styrelsesup-
pleant i Arccore AB, Hand Over Your Multimedia AB
och MaxTruck AB.

Agande i Bolaget

PAR TEIKE, FODD 1962
CEO (Chief Executive Officer) sedan 2017. Anstalld
inom Cell Impact sedan 2017.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi, Karlstad Universitet samt
diverse kurser pa Gustavus Adolphus College, MN,
USA och Kansai University of Foreign Studies, Japan.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseledamot i Finshyttan HydroPower AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren):
VD i Elos Medtech Kina.

Agande i Bolaget
122 078 B-aktier och 325 000 teckningsoptioner.
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STEFAN AXELLIE, FODD 1964
CFO (Chief Financial Officer) sedan 2020. Anstalld
inom Cell Impact sedan 2020.

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi och administration fran
Orebro Universitet. Diplomerad Controller fran IHM
Goéteborg och Lean Manager fran KTH Sédertélje.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:
Styrelsesuppleant i Axellie Holding AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
CFO och vice VD i Wirth Svenska Aktiebolag.

Aktiedagande i Bolaget
2 000 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner.

TORD LATT, FODD 1966
CPO (Chief Project Officer) sedan 2020. Anstélld inom
Cell Impact sedan 2019.

Utbildning
Civilingenjor i maskinteknik, produktion och organisa-
tion fran Chalmers Tekniska Hogskola. Executive MBA,
Mgruppen.

Andra pagaende uppdrag/befattningar
Styrelseledamot i El Supply i Ed Aktiebolag samt TL
Management AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
Styrelseledamot i Dynamic Components i ED AB.

Agande i Bolaget
15 000 B-aktier och 20 000 teckningsoptioner.

ANDERS OBERG, FODD 1965
CTO (Chief Technology Officer) sedan 2018. Anstalld
inom Cell Impact sedan 2018.

Utbildning
Design- och produktionsingenjor.

Andra pagaende uppdrag/befattningar:

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
CTO (Chief Technology Officer) i Bharat Forge Kilsta AB.

Agande i Bolaget
50 000 teckningsoptioner.
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DANIEL VALLIN, FODD 1977
COO (Chief Operations Officer) sedan 2021. Anstalld
inom Cell Impact sedan 2021.

Utbildning

Civilingenjor, Lulea Tekniska Universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)

Aktiedgande i Bolaget:

SUSANNA SUNDSTROM, FODD 1976
Quiality Manager sedan 2020. Anstalld inom
Cell Impact sedan 2020.

Utbildning

Hoégskoleingenjor i maskinteknik, Blekinge Tekniska
Hoégskola samt Quality Management, Institue of
Technology, Sligo, Irland.

Andra pagaende uppdrag/befattningar

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
HSQE-Manager i Exact MCG Group AB samt
HSQE-Manager och Sustainability Manager i Saint
Gobain Sweden AB.

Agande i Bolaget
150 teckningsoptioner.

KARINA SICK LARSSON, FODD 1972
CHRO (Chief Human Resources Officer) sedan 2021.
Anstélld inom Cell Impact sedan 2021.

Utbildning

Human Resources & Organizational Development,
Karlstad Universitet. Conflict Management, Géteborgs
universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)
Human Resources & Communication Manager i CAB
Group AB.
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Agande i Bolaget
320 B-aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamaoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Kallmoss-
vagen 7A, 691 52 Karlskoga.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot be-
dragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av dem har, utdver vad som framgar nedan,
varit inblandad i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av medlem av for-
valtnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller féretagsledningen under atminstone de senaste fem
aren. Inte heller har ndgon reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkédnda yrkessamman-
slutningar) bundit nagon av dem vid och/eller utfardat paféljder mot en sadan person for ett brott
under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings—
eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Anna Frick har varit styrelsesuppleant och vice VD i Martin Frick AB fram till den 13 oktober 2015
da bolaget beslutade om frivillig likvidation. Bolaget gick sedermera i konkurs den 11 maj 2016.
Mattias Silfversparre har varit styrelsesuppleant i MaxTruck AB som gick i konkurs den 27 augusti
2018. 1 6vrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs
eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra
uppdrag som kan sta i strid med de uppgifter de utfor for Cell Impact. Det féreligger inga arrang-
emang eller 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka nagon styrelseledamot har valts in i styrelsen eller ndgon ledande befatt-
ningshavare tillsatts som ledande befattningshavare.

| den man styrelseledamoter eller ledande befattningshavare innehar teckningsoptioner i Bolaget
enligt ovan har dessa forvarvats inom ramen for Bolagets incitamentsprogram. Dessa teckningsop-
tioner far inte dverlatas om inte ett forkopserbjudande forst lamnas till dotterbolaget Finshyttan
Hydropower AB, varvid Finshyttan Hydropower AB har rétt att forvarva teckningsoptionerna till

ett forutbestamt pris. | dvrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare godtagit
begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav av véardepapper i Cell Impact under en
viss tid.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm, Sverige) har varit Bolagets revisor under hela
den period som técks av den historiska finansiella informationen i detta prospekt och omvaldes
vid arsstdmman 2021 fér perioden till och med arsstamman 2022. Huvudansvarig revisor ar for
narvarande Gert-Ove Levinsson. Gert-Ove Levinsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Gert-Ove Levinsson har varit Bolagets huvudansvari-
ge revisor sedan 2016.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Cell Impacts bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 4 440 000 SEK och hogst
17 760 000 SEK, fordelat pa lagst 37 000 000 aktier och hogst 148 000 000 aktier. Aktierna kan
vara dels A-aktier, dels B-aktier. A-aktier far ges ut till ett antal om hogst 4 440 000 stycken och
B-aktier far ges ut till ett antal om hégst 143 560 000 stycken. Per dagen for detta prospekts
avgivande uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 6 811 362,198789 SEK férdelat pa
217 800 A-aktier och 58 624 534 B-aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK.

Aktierna i Cell Impact ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i SEK. Varje
aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Aktierna ar inte foremal for inskrank-
ningar i den fria 6verlatbarheten. Rattigheterna som ar forknippade med aktier utgivna av Bolaget,
inklusive de som anges i bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551).

Firetradesemissionen

Den forestaende Foretrédesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet kom-
mer uppga till cirka 8 757 465,5 SEK och att antal aktier i Cell Impact 6kar fran 58 842 334 aktier
till 75 654 428 aktier, varav 217 800 stycken utgor A-aktier och 75 436 628 stycken utgor B-aktier,
vilket motsvarar en 6kning om cirka 28,6 procent. Aktiernas kvotvarde kommer oférandrat vara
cirka 0,12 SEK per aktie.

Utspadning

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspad-
ningseffekt om hogst 16 812 094 nya B-aktier, motsvarande cirka 22,2 procent av det totala antalet
aktier i Cell Impact efter Féretradesemissionen och cirka 21,7 procent av det totala antalet roster i
Cell Impact efter Foretradesemissionen.

Substansvardet per aktie

Av tabellen nedan framgar substansvardet (Eng. net asset value) per aktie fore respektive efter
Foretradesemissionen baserat pa Koncernens egna kapital per den 30 september 2021 och det
hogsta antalet B-aktier som Cell Impact kan komma att emittera i Féretradesemissionen. Beloppen
ar avrundade.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretrides-

(per den 30 september 2021) emissionen
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 149,3 453,37
Antal aktier 58 842 334 75 654 428
Substansviérde per aktie, SEK 2,54 5,99

*) Avser Cell Impacts eget kapital per den 30 september 2021 6kat med emissionslikviden fran Foretradesemissionen
(349 MSEK) efter avdrag fér emissionskostnader (45 MSEK).

Priset per aktie i Féretradesemissionen ar 20,75 SEK.
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Information om offentliga uppkopserbjudanden m.m.

Aktierna i Cell Impact ar inte foremal f6r nagot offentligt uppkdpserbjudande. Det har inte fore-
kommit offentliga uppképserbjudanden i fraga om Bolagets aktier under det innevarande eller
det foregaende rékenskapsaret.

Enligt Takeover-regler for vissa handelsplattformar som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning far ett bolag endast efter beslut av bolagsstdmma vidta atgérder som ar dgande att
férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
VD har grundad anledning att anta att erbjudandet &r néra férstdende eller om ett erbjudande har
l&mnats.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt pa Bola-
gets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter. Ratt att delta i bolagsstémman
har aktiedgare som dels ar inférd som aktiedgare i utskrift eller annan framstélining av hela aktie-
boken avseende férhallandena sex bankdagar fore bolagsstémman, dels anméler sitt deltagande
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Rostrétt

Varje A-aktie beréattigar till en (1) rést och varje B-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rést. Varje
aktiedgare har réatt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-akti-
er ska dgare av A-aktier och B-aktier 4ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte teck-
nats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretrades-
ratt). Om erbjudna aktier inte récker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut ager och i man detta
inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut endast A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar A-aktier eller
B-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna féretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission géllde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan féreskrivs om aktiedgarnas foretradesratt ska inte innebéra nagon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig d&ndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.
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Omvandlingsfarbehall

A-aktier ska pa begaran av dess dgare omvand|as till B-aktier. Begaran om omvandling, som ska
vara skriftlig och ange det antal aktier som ska omvandlas, ska géras hos Bolaget. Bolaget ska utan
dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar
registrering sker samt antecknats i avstamningsregistret.

Ratt till utdelning och overskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgdngar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman i enlighet med
aktiebolagslagens (2005:551) regler om utdelning och utbetalas genom Euroclear Swedens for-
sorg. Utdelning kan utbetalas som ett kontant belopp per aktie, men kan dven ske i annan form an
kontanter (sakutdelning).

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa den
avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman ar berattigad till utdelning. Kan aktiedgare inte
nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet. Sddan fordran ar fédremal fér en preskriptionstid om tio ar. Vid preskription tillfaller utdel-
ningen Cell Impact. Varken aktiebolagslagen (2005:551) eller Bolagets bolagsordning innehaller
nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige. Utdver eventuella
begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalningar
till sadana aktieagare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige.

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intédkterna fran even-
tuell utdelning som utbetalas. Se vidare avsnittet “Villkor och anvisningar” under rubriken “Viktig
information om beskattning”

Utdelningspolicy och utdelningshistorik

Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Cell Impact har hittills inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen for Cell Impact
har inte for avsikt att foresla att utdelning ldmnas inom de nédrmaste aren. Eventuella vinster avses
aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen
ska prova den fastslagna utdelningspolicyn.

Aoarstruktur

| nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som
representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och réster i Cell Impact per den
30 september 2021 och déarefter kdnda férandringar.

Agare/férvaltare/depabank Antal A-aktier Antal B-aktier  Andel aktier %  Andel roster %
Forsékringsbolaget, Avanza Pension - 3577720 6,08 5,88
BNY Mellon SA/NV - 3474217 5,90 5,71
Ostersjostiftelsen* . 2 995 461 5,09 4,93
* Andelen réster understiger fem procent. Kalla: Euroclear Sweden

Bolagets storre aktiedgare dger endast B-aktier som alla har samma réstvarde.

Mot bakgrund av att Cell Impacts B-aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market ar bolagets storre aktiedgare inte skyldiga att informera - flagga - om &dndringar av sitt inne-
hav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
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Bemyndiganden

Extra bolagsstamman den 16 november 2021 bemyndigade styrelsen att, intill ndsta arsstamma
och inom ramen for bolagsordningens granser och vid ett eller flera tillféllen samt med foretra-
desratt for aktiedgarna, besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emissioner ska kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/eller genom kvittning, eller
i 6vrigt férenas med villkor. Emissioner far totalt sett medféra en 6kning av bolagets aktiekapital
med hogst 50 procent, berdknat utifran aktiekapitalets storlek férsta gangen bemyndigandet tas
i ansprak. Styrelsen har, med stod av detta bemyndigande, vid styrelsemote den 29 november
2021 beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Program 2019/2022 foér ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare
Incitamentsprogrammet beslutades av arsstdmman den 11 april 2019. Programmet riktar sig till le-
dande befattningshavare och évriga medarbetare i Bolaget och omfattade 800 000 teckningsop-
tioner, av vilka 658 000 teckningsoptioner har forvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att under perioden den 20 juni-18 juli 2022 teckna en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 14,46 SEK.

Program 2020/2023 for ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare
Incitamentsprogrammet beslutades av arsstémman den 16 april 2020. Programmet riktar sig till le-
dande befattningshavare och évriga medarbetare i Bolaget och omfattade 450 000 teckningsop-
tioner, av vilka 223 200 teckningsoptioner har férvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att under perioden den 1 juni-30 juni 2023 teckna en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 37,19 SEK.

Program 2020/2024 for styrelseledaméter

Incitamentsprogrammet beslutades av arsstédmman den 16 april 2020. Programmet riktar sig till
styrelseledamoter i Bolaget och omfattade 450 000 teckningsoptioner, av vilka 375 000 teck-
ningsoptioner har forvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att under perioden den
1 juni-30 juni 2024 teckna en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 37,19 SEK.

Program 2021/2024 for ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare
Incitamentsprogrammet beslutades av arsstamman den 22 april 2021. Programmet riktar sig till
ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare i Bolaget och omfattar 530 000 teckningsop-
tioner, av vilka 72 550 teckningsoptioner har férvarvats. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att under perioden den 3 juni-2 juli 2024 teckna en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om
87,20 SEK.

Central kontofdring

Cell Impacts aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden.
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier eller kommer att utfardas for de nya B-aktierna.
ISIN-koden for B-aktierna i Cell Impact & SE0005003217.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mel-
lan aktiedgarna i Cell Impact som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kénner
inte heller till nagra éverenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréandras.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén bolags- och koncerninformation

Bolaget bildades den 9 september 1999 och registrerades hos Bolagsverket den 1 oktober 1999.
Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Cell Impact AB (publ). Cell Impacts
organisationsnummer ar 556576-6655 och styrelsen har sitt sate i Karlskoga. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Cell Impacts LEI-kod &r
549300PS6XPVP3IMP2W76. Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact AB (publ) samt det
svenska dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB med organisationsnummer 556703-5752 och
det japanska dotterbolaget Cell Impact Japan Inc. med organisationsnummer 01014-01-158383.
Nagon verksamhet bedrivs inte av Finshyttan HydroPower AB. All operativ verksamhet bedrivs av
Bolaget samt av dotterbolaget Cell Impact Japan Inc. som bedriver verksamheten i Japan.

Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs pa adress Kallmossvéagen 7A, 691 52 Karlskoga,
telefon: +46 (0)586-574 50. Webbadressen till Cell Impacts webbplats ar www.cellimpact.com.
Information pa webbplatsen utgér inte en del av detta prospekt, savida inte denna information
inforlivas i prospektet genom hanvisning.

Bolagets B-aktie ar seden den 20 februari 2013 upptagen till handel pa Nasdagq First North
Growth Market. B-aktien handlas under kortnamnet CI B och har ISIN-kod SE0005003217.
Bolagets A-aktie ar inte listad. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Cell Impact har ingatt under de senaste

tvd aren samt andra avtal som har ingatts av Cell Impact, som innehaller rattigheter eller skyldig-

heter av vasentlig betydelse for Cell Impact (i bada fallen med undantag fér avtal som har ingatts
inom ramen fér den |6pande verksamheten).

AVTAL OM BRYGGLANEFACILITET
Se avsnittet “Kapitalisering, nettoskuldséattning och annan finansiell information” under rubriken
"Betydande féréndringar sedan 30 september 2021, bryggléanefacilitet”.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka fem procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 331,17 MSEK,
motsvarande cirka 95 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretrédesemissio-
nen dérmed av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till totalt cirka 349 MSEK,
motsvarande cirka 100 procent av emissionsbeloppet. Fér det fall Féretrddesemissionen tecknas till
100 procent eller mer kommer garantiatagandena inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar med fem
procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning. Siffrorna i tabellerna nedan ar avrundade.

Teckningsforhindelser

Namn Belopp, MSEK Andel av Féretradesemissionen, %

Ostersjéstiftelsen 17,8 5

Totalt 17,8 5
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Garantiataganden

Andel av Foretrades-
emissionen, %

Belopp, MSEK

c/o Newsec Property Asset Management

llija Batlan Invest AB AB, Box 114 05, 404 29 Géteborg 99.7 29
. . Ingmar Bergmans Gata 2,
Modelio Equity AB 114 34 Stockholm 79,7 23
Anavio Equity Capital Mar- 11a Regent Street, London, 299 9
kets Master Fund Limited SW1Y 4LR, UK !
Maven Investment Partners 20/F, Tai Tung Building, No.8 Fleming Road, 299 9
Ltd - Hong Kong Branch Wan Chai, Hong Kong !
Atlant Fonder AB Skomakaregatan 13,223 50 Lund 24,9 7
. Nas via Bolagets adress
Freelils unelgien Kallmossvagen 7 A, 691 52 Karlskoga 19.9 e
Arnholmen Férvaltning AB Nybrokajen 7 (6tr), 111 48 Stockholm 15,9 5
: . Nas via Bolagets adress
ISl N OETE Kéllmossvagen 7 A, 691 52 Karlskoga 15,9 >
Nas via Bolagets adress
Sl I Kallmossvéagen 7 A, 691 52 Karlskoga 151 4
Totalt 331.1 95

Ovan angivna garantidtaganden ingicks den 27 oktober 2021, forutom garantidtagandet med
Maven Investment Partners Ltd - Hong Kong Branch som ingicks den 28 oktober 2021. Varken
garantiatagandena eller teckningsférbindelserna ar sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns risk for att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. For mer information se avsnittet “Riskfaktorer” under rubriken “Tecknings-
férbindelser och emissionsgarantier inte sékerstallda’”

Garanterna, férutom Anavio Equity Capital Markets Master Fund Limited och Modelio Equity AB,
har gentemot Bolaget, Carnegie och Bryan, Garnier & Co ovillkorligen atagit sig att inte salja,
tilldela, 6verlata eller lana, bevilja fullmakt éver eller pa annat satt géra sig av med rostratten eller
andra réattigheter som &r knutna till de tecknade B-aktierna, under tiden fran dagen for tilldelning
av B-aktierna i Foretradesemissionen till tva veckor efter dagen for offentliggérandet av utfallet

i Foretradesemissionen. Utéver ovan finns, savitt styrelsen i Cell Impact kénner till, inga éverens-
kommelser varigenom en aktiedgare atagit sig att inte sélja sina vardepapper i Cell Impact under
en viss period.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblandad i nagon réttslig tvist eller nagot
skiljeforvarade som kan komma att fa betydande effekter pa Bolagets resultat eller finansiella
stallning.

Nasdag hemstallde till disciplinnamnden vid Nasdaqg Stockholm (“Disciplinnamnden”) att Bolaget
brutit mot punkt 4.1 i vid den tidpunkten gallande regelverk for Nasdaq First North Growth Market
("Regelverket”) i ljuset av att Bolaget i ett pressmeddelande inte namngivit en kund som lagt en
order. | ett beslut den 1 juni 2020 fann Disciplinndmnden i sin provning att informationen i press-
meddelandet hade offentliggjorts i enlighet med Regelverket och att Bolaget saledes inte brutit
mot sin férbindelse att folja Regelverket. Finansinspektionen har darefter initierat en utredning om
huruvida Bolaget efterlevt sina skyldigheter enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014)
("MAR"). Finansinspektionen anser i sin prelimindra bedémning att det finns skél att ifrdégasatta

om Bolaget har uppfyllt sina skyldigheter enligt MAR men Finansinspektionen har per dagen for
prospektet inte fattat nagot beslut i drendet.

Cell Impact har emellertid inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Cell Impacts
kdnnedom riskerar att inledas, inklusive ovanndmnda drende som ska utredas av Finansinspektio-
nen) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller som bedéms skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Cell Impacts finansiella stallning eller [onsamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Cell Impact har agt
rum efter den 31 december 2020.

Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Cell Impact har offentliggjort i enlighet med EU:s
marknadsmissbruksférordning (596/2014) ("MAR") under de senaste tolv manaderna och som &r
relevant per dagen for detta prospekt.

FINANSIELLA RAPPORTER
Den 19 februari 2021 publicerade Cell Impact sin bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020.

Den 7 maj 2021 publicerade Cell Impact sin delarsrapport for forsta kvartalet 2021.
Den 25 augusti 2021 publicerade Cell Impact sin delarsrapport for andra kvartalet 2021.
Den 22 oktober 2021 publicerade Cell Impact sin delarsrapport fér tredje kvartalet 2021.

ERHALLNA ORDERS
Den 12 mars 2021 offentliggjorde Cell Impact att Bolaget erhallit en order till ett varde av
42 MSEK fran Plug Power Inc. pa en Cell Impact Forming™ produktionslinje och flédesplattor
for leverans 2021.

Den 15 mars 2021 offentliggjorde Cell Impact att Bolaget erhallit en order till ett varde av
1,3 MSEK fran Nowogen Technology for serieproduktion av bipolara flodesplattor.
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NY STRATEGI | JAPAN

Den 3 december 2020 offentliggjorde Cell Impact att Cell Impact och japanska Nakanishi Metal
Works Co. Ltd, efter en arslang férstudie avseende samarbete om internationell affarsutveckling,
gemensamt beslutat att inte férdjupa samarbetet. Cell Impact offentliggjorde samtidigt sin nya
strategi i Japan innefattande éppnandet av ett eget dotterbolag i Japan fér pagaende projekt och
lokal forsaljining samt utseendet av Shigeru Nakagawa som verkstéllande direktor for det japanska
dotterbolaget.

FORETRADESEMISSIONEN
- Den 28 oktober 2021 offentliggjorde Cell Impact att styrelsen avsag att besluta om Foretrades-
emissionen och att denna var fullt garanterad.

- Den 29 november 2021 offentliggjorde Cell Impact att styrelsen beslutat om Foretradesemis-
sionen.

Radgivare m.m.

Cell Impacts finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen ar Carnegie och Bryan,
Garnier & Co. De finansiella radgivarna har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Cell Impact for vilka
dessa har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Carnegie ar dessutom langivare

av en brygglanefacilitet om maximalt 50 MSEK. Avsikten &r att Cell Impact ska aterbetala utnyttjat
brygglan i samband med genomférandet av Féretradesemissionen.

Advokatfirman Wahlin AB &r Cell Impacts legala radgivare i samband med Féretradesemissionen.

Godkannande av behorig myndighet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordningen
(EU) 2017/1129 (Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart

i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emit-
tent, eller kvaliteten pa vardepapperen som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen.
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Historisk finansiell information som infarlivas genom hanvisning

Cell Impacts finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt for det innevarande
rakenskapsaret 2021 inforlivas genom hanvisning och utgér foljaktligen en del av detta prospekt
samt ska lasas som en del harav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Cell Impacts arsredovisning
for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt i delarsrapporten for perioden 1 januari 2021-

30 september 2021 dar hanvisning gors enligt foljande:

Arsredovisning 2020"

Hanvisningen avser endast Koncernens resultatrakning (s. 25), Koncernens rapport dver totalresultat
(s.25), Koncernens balansrékning (Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning) (s. 26), Koncernens
rapport 6ver férandringar i eget kapital (s. 27), Koncernens kassaflodesanalys (s. 28), Koncernens noter
(s. 33-52) samt revisionsberattelse (s. 54-55).

Arsredovisning 20192

Hanvisningen avser endast Koncernens resultatrakning (Koncernens resultat och rapport éver
totalresultatet) (s. 29), Koncernens balansrakning (Koncernens rapport éver finansiell stallning)
(s. 30), Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital - Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (s.31), Koncernens rapport over kassafloden (s. 32), Koncernens noter (s.36-48) samt
revisionsberattelse (s. 50-51).

Delarsrapport for perioden 1 januari 2021-30 september 20213

inklusive jamférelsesiffror avseende motsvarande period 2020

Hanvisningen avser endast Koncernens resultatrakning i sammandrag (s. 8), Koncernens rapport
Over totalresultat i sammandrag (s.8), Koncernens balansrékning i sammandrag (s. 9), Koncernens
rapport over férandringar i eget kapital i sammandrag (s. 10), Koncernens rapport éver kassa-
flodesanalysen i sammandrag (s. 11), noter (s. 14) samt revisorns granskningsrapport (s. 15).

De delar av ovanstdende dokument som inte ar inférlivade genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for investerare eller sa omfattas de av andra delar i prospektet.

Tillgangliga handlingar
Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga for granskning pa Cell

Impacts kontor pa Kallmossvagen 7A, 691 52 Karlskoga, pa vardagar under vanliga kontorstider.
Handlingarna finns dven tillgéngliga i elektronisk form pa Cell Impacts webbplats www.cellimpact.com.

1) https://www.bequoted.com/bolag/cell-impact/pressmeddelande/?file=arsredovisning-2020-84433/Cell_Impact 2020AR_SE_F.pdf
2) https://www.bequoted.com/bolag/cell-impact/pressmeddelande/?file=cell-impact-arsredovisning-2019-75687/Cell Impact

AR2019 F.pdf
3) https://www.bequoted.com/bolag/cell-impact/pressmeddelande/?file=cell-impact-2021-g3-se-90270/Cell_Impact_2021Q3_SE_F.pdf
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