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ARSSTAMMA
Arsstamman dger rum torsdagen den 11 april
2019 klockan 14.00 pa Helio T-House Stureplans
lokaler pa Engelbrektsplan 1 i Stockholm. Ratt att
deltaga pa stdamman har aktiedgare som finns
inford i den av Euroclear Sweden férda aktieboken
fredag 5 april 2019 och som har anmalt sig enligt
nedan. Aktiedgare som har sina aktier férvaltar-
registrerade maste saledes tillfélligt registrera sig
under eget namn i aktieboken for att ha ratt att
sjalv eller genom ombud deltaga i stdmman.
Sadan omregistrering maste vara genomférd

i god tid fére fredagen den 5 april 2019.

ANMALAN

Anmélan om deltagande i arsstdamman ska ha
kommit bolaget tillhanda senast fredagen den
5 april 2019 kl. 13.00. Anmélan kan goras pa
foljande satt;
e e-post till anna.klevbo@wahlinlaw.se,
o telefon till +46 (0)73-566 77 72, eller
e brev till Cell Impact AB,
c/o Advokatfirman Wahlin, Att. Anna Klevbo,
Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm

Fullsténdig kallelse samt fullmaktsblankett finns
tillgéngliga pa www.cellimpact.com.

KOMMANDE HANDELSER
23 april 2019 Delarsrapport for kvartal 1
6 augusti 2019 Delarsrapport for kvartal 2
5 november 2019 Delarsrapport for kvartal 3
14 februari 2020 Bokslutskommuniké 2018
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ARET | KORTHET

1]

Cell Impact fick en order om 200 000 kronor for
produktion och leverans av bolagets egendesignade
bipoléra flodesplattor till det kinesiska forskningsbo-
laget State Power Investment Corporation Hydrogen
Energy Development (SPICHE).

Cell Impact forstarker ledning och aktivitet i Europa
genom att rekrytera Achim Zeiss som Area Manager
Europe. Achim kommer att bidra till en battre forsta-
else for den europeiska bilindustrins behov samt dka
bolagets narvaro i framst Tyskland.

Cell Impact blev utvald som utvecklingspartner till ett
ledande nordamerikanskt utvecklings- och tillverk-
ningsforetag av bransleceller. Projektets inledande fas
vérderades till 850 000 kronor.

Cell Impact fick en order vérd cirka 80 000 kronor

till Kunshan Innovation Institute of Nanjing Univer-
sity. Ordern omfattar flodesplattor till vatgasdrivna
bransleceller och &r en provorder inom ramen for ett
utvecklingsprogram.

Cell Impact genomférde en féretradesemission och
en riktad emission som tillférde bolaget totalt cirka
40,6 miljoner kronor efter emissionskostnader samt for-
starkte dgarbilden med ett antal nya langsiktiga agare.

02

Cell Impact holl den 12 april 2018 arsstamma for verk-
samhetsaret 2017. Arsstimman faststallde de i arsre-
dovisningen intagna balans- och resultatrdkningarna
samt beviljade styrelseledamdterna och verkstéllande
direktéren ansvarsfrinet for verksamhetsaret.

Mats Svanberg utsags till ny CFO i Cell Impact. Han
eftertrader Hakan Wallin som innehaft rollen som CFO

sedan 2016. Mats har tidigare arbetat som Business
Controller inom bolaget.

e Cell Impact levererade flédesplattor till ett nordame-
rikanskt bolag for test i branslecellstackar. Testet och

det efterféljande prestandatestet i kundens egna test-

och utvarderingsprogram foll bada val ut.
® En Production Part Approval Process (PPAP) initiera-
des for ovanstaende produkt.

e Ytterligare ett projekt initierades for samma nordame-
rikanska kund med leverans for utvérdering under det

tredje kvartalet.

e Anders Pettersson rekryterades som inkdpschef, tidi-

gare verksam i Hydropulsor.

03

e Cell Impacts forsta produkt har genomgatt en Produc-

tion Part Approval Process (PPAP), vilken initierades
under det andra kvartalet.

e Cell Impact levererade flodesplattor till ett nordame-

rikanskt bolag for utvardering. Testet foll val ut och
en Production Part Approval Process (PPAP) initiera-
des for produkten.

04

e Cell Impact stérker nérvaron i Kina genom rekrytering

av Tingting Guan. Ms. Guan har doktorerat i bransle-
cellssystem vid KTH i Stockholm och hon kommer
tillsvidare vara baserad i Hangzhou City i Zheji-
ang-provinsen.

e Cell Impact rekryterade Anders Oberg som teknisk

chef (CTO). Anders har en lang och gedigen bak-
grund fran olika tekniska roller och kommer nédrmast
fran Bharat Forge Kilsta AB.

e Styrelsen i Cell Impact meddelade att bolaget har
pabdrjat en kapitalanskaffningsprocess och har for
avsikt att genomféra en riktad emission av aktier om
cirka 20 miljoner kronor genom utnyttja det emis-
sionsbemyndigande som erhdlls pa arsstdmman.

e Cell Impact fick en order vard 2 300 000 kronor for
produktion av bipolara flédesplattor till det kinesiska
bolaget Beijing Nowogen Technology Company
Limited. Ordern ar planerad till férsta kvartalet 2019
och omfattar verktygsdesign samt leverans av proto-
typserier.

e Cell Impacts andra produkt har genomgatt en Pro-
duction Part Approval Process (PPAP), vilken initiera-
des under det tredje kvartalet.

e Cell Impact har erhallit en bryggfinansiering av
huvudégaren Ostersjostiftelsen i syfte att sikerstélla
bolagets likviditetsbehov. Lanet &r pa 10 miljoner
kronor och stélls ut mot en fast ranta pa 8 procent.

Aret i siffor (belopp i mkr) 2018 2017
Intékter 6,6 1,7
Rorelseresultat -44.4 -18,0
Resultat efter finansiella poster -44,6 -18,3
Resultat efter skatt, hanforligt

till moderbolaget aktiedgare R SIS
Kassaflode fran den l6pande 426 15,8
verksamheten

Resultat per aktie, hanforligt till 2,64 133

moderbolagets aktiedgare (kr)
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DETTA AR CELL IMPACT

Kalifornien

Cell Impact ar en del av den vaxande globala marknaden for
anvandning av bransleceller som en ren och miljovanlig energikalla.
Vi ar specialister pa att kostnadseffektivt tillverka de manga
avancerade flodesplattor som behdvs i en branslecell.

Vara kunder finns 6ver hela varlden men vara prioriterade
marknader ar Nordamerika, Kina och Japan.

Produktionsenheten ligger i Karlskoga med 16 heltids-
anstallda. Féretaget har ocksa lokal nérvaro i Tyskland
och Kina. Erbjudandet omfattar kvalificerade design-

tjanster for flodesplattor, prototyptillverkning (tusental)
- 50 procent och kraver minimalt med underhall.

KUNDER

och produktion av stérre volymer (miljontal).

VATGAS SOM ENERGIKALLA

Cell Impact ar verksamt i den snabbt vdxande markna-
den for anvandning av vatgas som alternativ till fossila
branslen och batteriteknik. En branslecell skapar
elektricitet med hjalp av en kemisk reaktion dér vatgas
blandas med syre. Den enda restprodukten &r rent
vatten. Vatgas ar ett energirikt brénsle (lang réckvidd/
driftstid), Iatt att fylla pa (snabbt att tanka) och gar att
framstélla miljovanligt pa flera olika satt.

ADIABATIC HIGH-VELOCITY FORMING

Foretagets patenterade och unika tillverkningsprocess
bestar av en hydraulisk press som oerhdrt snabbt och

precist formar en metallplatta mellan tva precisionsverk-
© anvands i t ex mobiln&t och datacentraler.

tyg. Den hdga hastigheten gor att metallen momentant

mjuknar i slagdgonblicket och pa sa satt blir lattare att

- forma. Metoden &r 5-10 génger snabbare an progressiv
. pressning, kraver inget smorjmedel med pafdljande

rengdring, reducerar verktygskostnaden med upp till

Cell Impact har i dagsléget producerat flertalet proto-
typserier av kundunika flédesplattor med goda test-
resultat i kundernas brénsleceller. Foretaget har dven
genomfort ett antal kundinitierade PPAP-processer
(Production Part Approval Process) vilket ar en forut-
sattning for hogvolymleveranser till fordonsindustrin.

MARKNAD

Marknaden bestar i huvudsak av fordons- och
branslecellstillverkare som anvander vatgasdrivna

~ brénsleceller som energikalla i elektriska fordon som
. gaffeltruckar, personbilar och lastbilar. Ett annat

marknadssegment ar bransleceller fér reservkraft som

Ostkusten, USA

Tyskland

Japan
Sydkorea
Kina

Globalt erbjudande av energieffektiva
flodesplattor for bransleceller
¢ Entreprendriell organisation

16 medarbetare inklusive heltidskonsulter.
¢ Skyddat teknologikoncept

Tekniken skyddad via globala patent

for sju patentfamiljer.
¢ Geografi

Bas och egen produktionsanlaggning

i Karlskoga. Globala kunder.

KONSULT-
TJANSTER

Erbjudande
Utveckling och produktion av kostnads- och
energieffektiva flodesplattor till brénsleceller.
® DFM designtjanster

(Design for Manufacturing)
® Prototypserier
® Hogvolymtillverkning

PRODUKTIONS-
TEKNOLOGI

Affarsmodell
® Projektintakter
e Forsaljning av flodesplattor

Bred kompetensbas

. Mekanisk konstruktion

Hydraulik
Produktion
. (formning & svetsning)

. Metallurgi

[ Verktygsutveckling

Simulering och
programmering
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UD HAR ORDET

Verksamhetsaret 2018 var ett handelserikt ar for saval branslecellsindustrin i stort
som for Cell Impact som bolag. Klimat, miljé och hélsa har varit faktorer som drivit
pa utvecklingen for branschen och satt fokus pa maojligheterna med brénslecellsdrift.
Vi har under aret positionerat Cell Impact som en tillverkare och leverantor i

branslecellsindustrin samt tagit stora steg i anpassningen mot hogvolymproduktion
av avancerade flodesplattor med hogt kunskapsinnehall.

BRANSCHEN DRIVS AV OKAT FOKUS
PA KLIMAT DCH MILJ@

Ett 6kande fokus pa vart klimat och var miljé under
de senaste aren har varit en viktig drivkraft for bréns-
lecellsindustrin. Faktorer som global uppvéarmning
och 6kade problem med luftféroreningar i stéder har
tillsammans med utmaningar med batteridrift drivit pa
utvecklingen for bransleceller som energikalla.
Hydrogen Council &r ett unikt globalt industriforum,
med valkdnda medlemmar som fordonstillverkare
och industrigasproducenter, som gemensamt

vatgasdrift. Allt mera ambitidsa planer for vatgas-
drift och brénsleceller som drivlina har dessutom
annonserats inom bilindustrin.

INTENSIUT AR FGR CELL IMPACT

Cell Impact inledde aret med ett antal krdvande pro-
totypbestallningar pa flodesplattor, dér vi haft fokus pa
ett antal nyckelprojekt som ger méjligheter for [6pande
produktion och forséljning. | samband med dessa pro-

kraftsamlar for att dka pa farten i introduktionen av

- FRAMGANGSRIK PRODUKTUTUECKLING

jekt har vi latit producera unika formningsverktyg och

vi beddémer nu att vi har ett av varldens for branschen
bredaste verktygsprogram. Under aret har vi genomfort
en strategisk omorientering av verksamheten, fran att
tidigare ha varit leverantdr av produktionsutrustning

till att nu primért vara en tillverkare och leverantér av
avancerade flédesplattor till brénsleceller.

Vi ser att detta valkomnas av bade befintliga och
potentiella kunder och vi fortsatter nu arbetet med att
starka var position som en tillverkare och leverantér
av flédesplattor.

Det ar gléddjande att konstatera att vara nyckelprojekt
har resulterat i att tva produkter har genomgatt en
"Production Part Approval Process” (PPAP), en rigorés
produktkvalificering som innebér att produkterna &r
godkénda for kommersiell tillverkning under 2019.

| anslutning till PPAP-processerna produceras flodes-
plattor i olika typer av material baserat pa kundens
onskemal. Ytterligare en av vara kunders produkt
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pabdrjade en kvalificeringsgenomgang under slutet
av 2018. Vi har som malsattning att dven kvalificera
denna produkt under inledningen av 2019. Flera av

véra andra pdgdende verktygsprojekt, som exempelvis

var egendesignade flédesplatta, forvéantas bli fardiga
produkter under 2019. Vi ser dven goda mdjligheter
for nya projekt fran saval befintliga som nya kunder.

BRANSCHEN NARMAR SIG
EN KOMMERSIALISERINGSFAS

Marknaden rér sig alltmer fran produktutveckling mot
produkterbjudanden och volymproduktion. Vi mérker
har att var patenterade metod far allt stérre uppmark-
samhet och ser detta som en stark indikation pa att
var tillverkningsteknik genererar bade kostnadsmas-
siga och kvalitetsméassiga fordelar jdmfért med andra
tillverkningsprocesser.

Vi far allt fler forfragningar fran hela vérlden, med

Nordamerika, Japan och Kina i spetsen, dar en stor del
. nera Cell Impact som en betydande global aktoér nar

av intresset kommer fran bilindustrin. Det faktum att
ett jamforelsevis litet bolag som Cell Impact far plats
vid bordet, nar de stora volymerna av flédesplattor
diskuteras hos de stora aktdrerna, ger oss dkat sjalv-
fortroende for vart fortsatta arbete. Var malsattning i
relation till bilindustrin &r att kvalificera var teknik for
produktion av stora volymer.

VART FOKUS FRAMGVER

Vi &r dvertygade om att vart interna fokus pa process-
utveckling och nyckelprojekt kommer att ge synbara
resultat 2019. Vi arbetar for att vidareutveckla befintliga

och potentiella affarsrelationer mot mer omfattande
samarbetsavtal och hégvolymproduktion av flodes-

. plattor samt att skala upp var produktionskapacitet.

Malet ar att markant 6ka var omséattning samt att
tillverkning och leverans av flddesplattor ska repre-
sentera en betydande andel av var totala férsaljning.

. Samtidigt kommer vi fortsatt att aktivt bearbeta mark-
' naden for att ta del av den underliggande tillvaxt som

sker inom branslecellsmarknaden och darmed etablera
en position som ledande leverantor till ett storre antal

. brénslecellsproducenter.

ETT SPANNANDE 2019

Jag vill slutligen tacka vara kunder fér det goda

. samarbete vi har haft under aret, vara aktiedgare som
. fortsatt ger oss sitt fértroende och alla medarbetare

fér goda insatser.
Vi ser med tillforsikt fram emot ett spannande 2019
dar vi fortsatter arbetet med att etablera och positio-

marknaden for bransleceller tar fart pa allvar. Jag ser
goda mojligheter for en accelererande tillvaxt och god

[6nsamhet dver tid.

Karlskoga i mars 2019

Par Teike
Verkstéllande direktor




VATGAS PA ViiG:

" " Gaffeltruckar &lskar
Du har kanske hort talas om vatgas, vétgasdift. Inga avgaser, "\

o . X inga avbrott for laddning
det mest effektlva a/tematlvet tl// och inga tunga batteribyten.

fossila brénslen, men visste du att kS s

e R
dina varor? Ha ng med nar vi svarar och endast vatten ur avgasréret.
pa fragan:

Njut av battre milj6 i
innerstaden med bussar
som gar pa vatgas.

TN

~~ Tunga transporter kan ga

langre och ta mer last nar
dom tankas pa vatgas.

»add vdtgas?«

=

Véatgas blir allt intressantare som ett alternativ Man kan ocksa

till bensin och diesel. Sa har fungerar det! : utvinna vatgas ur
naturgas eller vanlig

SOM ETT TANKBART BATTERI N gddsel.

For att omvandla vatgas till elektricitet beho-

ver man en branslecell. | cellen sker en kemisk

reaktion mellan vatgas och syre och ut kommer HUR FUNGERAR EN BRANSLECELL?

elektricitet, varme och vatten. Och vips har man En branslecell bestar av en massa speciella plattor

en elfordon som man tankar istallet for att ladda. _ dar man skjuter in vatgas fran ett hall och syre fran

ett annat. Varje platta blir da som ett litet mini-

Veiiem ({0 HUR GOR MAN VATGAS? batteri och genom att koppla ihop flera plattor
Yy 2 Man kan utvinna vétgas ur vanligt vatten!  far man ut rejélt med energi.
| en process som kallas elektrolys Vi pa Cell Impact gor plattorna. Vi har en
spjalkas vatten i vatgas och syre. Om speciell metod for att géra valdigt bra plattor i
vatgen () man anvander dverskottsenergi fran stora volymer. Eftersom en enda branslecell kan
vind och sol fér att géra det sa &r det en innehalla upp till 500 plattor sa blir det manga

[ ) valdigt hallbar och miljévanlig process. plattor i 100 000 bilar!

VAR ANVANDS BRANSLECELLERNA?

|dag anvands vatgasteknik i allt fran personbilar
till stora tunga lastbilar. Tag, gaffeltruckar och
bussar &r andra fordon som passar utmarkt fér
vatgasdrift. Men man kan ocksa anvanda brénsle-
celler som energi- och varmekalla i hus eller som
ett reservbatteri om strommen gar.

KOMMER LADDBARA BATTERIER ATT FORSVINNA?
Inte alls, bada teknikerna kommer att finnas
under lang tid. Men vatgastekniken &r
extra bra om man vill tanka snabbt, aka
langt eller oroar sig fér den sociala och
miljdmassiga belastning som batteritill-
verkning kan innebéra.

Folj med oss pa resan mot ett fossilfritt
och miljovanligare samhalle!
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VISION, AFFARSIDE

OCH STRATEGI

Cell Impact har under lang tid fokuserat pa att utveckla ett konkurrenskraftigt
erbjudande for branslecellsindustrin i véantan pa att marknaden fér denna
teknologi ska accelerera och kommersialiseras. Vi har haft som malsattning
att ta fram en skalbar och kostnadseffektiv produktionsmetod for volym-
tillverkning av flodesplattor med hég energidensitet som motsvarar
kundernas krav. Vi fokuserar nu pa att starka bolagets position som

en renodlad leverantor av flodesplattor med ett hogt kunskapsinnehall.

Vision

Vi skall vara en viktig aktor i den globala utvecklingen av
brénsleceller som en klimat- och miljévanlig energikalla.

.~ avtal om prototypserier med de globalt mest krévande

Att genom var designkunskap och unika produktionstekno-
logi producera hégpresterande flédesplattor i stora volymer
till den vaxande branslecellsmarknaden.

STRATEGI

Under 2018 genomfdrdes en strategisk omorientering
fran att tidigare leverera produktionsutrustning till att
primért fokusera pa tillverkning och leverans av flédes-

plattor. Vi har under aret byggt upp ett brett sortiment

av formningsverktyg, genom bade nya och befintliga

och tongivande bolagen inom industrin.

Dessa projekt blev i flera fall produkter, som nu
ligger till grund for en gradvis dkad produktion av
fléodesplattor under 2019.

Cell Impact har for avsikt att dra férdel av den

- snabbt vaxande marknaden for bransleceller, genom
- att anpassa produktionskapaciteten till hégvolympro-
. duktion av flédesplattor for att hantera en dkad efter-

fragan. Vi ser att en framgangsrik kommersialiserings-
process bygger pa en kombination av befintliga och
potentiella affarsrelationer med existerande kunder,
prospekt och partners saval som den pagaende energi-

transformationen. Var effektiva produktionsmetod och

. stora applikationskunnande erbjuder en betydande
- kostnadsfordel for kunden.

Vi beddmer att var befintliga kundbas dver tid
kommer att generera en 6kande forsaljining och
en forbattrad |dnsamhet samtidigt som vi bygger
en globalt ledande position inom kostnadseffektiv
hoghastighetsformning av flédesplattor.
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ROADMAP

Bolagets strategiska inriktning pa kort och lang sikt
sammanfattas i féljande illustration.

POSITION

STRATEGI

Vérldsledande verktygsprogram
for formning av flodesplattor.

Bas for [6pande produktion och
forséljning.

Lokal nérvaro i Kina och Tyskland.

Fokus pa genomférande av Nord-
amerikanska genombrottsorders.

e Primér fokusering pa tillverkning

och leverans av flodesplattor.

Kvalificerad leverantor for
flera produkter.

Produktionspartner.

Uppskalning av produktion.

Vidareutveckling av produktions-
processer.

Fortsatta automatiseringsprojekt.

Etablera nérvaro i Japan.

Ledande aktér med
volymproduktion till ledande
producenter av bransleceller.

Expandera produktions-faciliteter.

Utoka med en andra
produktionslina.

Etablera narvaro i Nordamerika.

e Positivt EBIT-resultat.

® Positivt kassaflode fran

e Mojlighet att ha produktion

utomlands.

o Lokal narvaro i Kina, Tyskland,

Japan och Nordamerika.

e FEtablera en forsta

“factory-in-factory”.

verksamheten.
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MARKNADSOVERSIKT

Branslecellsmarknaden har stor kommersiell potential och ar under kraftig
expansion, da vatgas visat sig vara en mangsidig energibarare som idag

kan framstallas med ringa miljopaverkan’

. Var primara malmarknad omfattar

i huvudsak tillverkning av flodesplattor for bransleceller till transportseg-
mentet och vi ser nu madjlighet till en snabb tillvaxt for verksamheten.

INTRODUKTION

Brénsleceller omvandlar vatgas till elektricitet med en-
bart vérme och vattenanga som restprodukter. Vatgas-
drivna brénsleceller sldpper inte ut nagra féroreningar
och ar ett klimatsmart alternativ till de flesta av dagens
energikéllor. Tekniken &r upp till tre ganger mer effek-
tiv én den forbrénningsteknik som fram till idag har
varit den storsta kéllan till elektricitet och energi. En
vatgasdriven branslecell kan i stora delar jamféras med
ett batteri, med skillnaden att branslecellen kontinuer-
ligt genererar elektricitet sa lange vatgas tillfors.?

MARKNADENS STRUKTUR

Marknaden for bréanslecellteknologi kan delas upp i tre
huvudsegment; transport, barbar och stationar. Trans-
port omfattar anvandningen av bransleceller som en-
ergikélla i olika typer av fordon, antingen som ensam
drivmotor eller som rackviddsférlangare i kombination
med ett batteri. Barbar innefattar brénsleceller som
inte ar permanent installerade pa en fast punkt och
som producerar el till exempelvis husvagnar och batar
samt till konsumentelektronik som mobiltelefoner, bar-
bara datorer och andra mobila enheter. Barbara brans-
leceller kan &ven anvandas inom militéra applikationer

och antennstationer. Stationar innebér att brénsleceller
anvands pa en fast plats for att producera el och var-
me, som exempelvis reservkraftsystem for telestationer
och kraftvarmeanlaggningar for fastigheter.®

MARKNADENS STORLEK OCH UTVECKLING

Brénslecellsmarknaden &r totalt sett en relativt liten
marknad idag men har en stor tillvaxtpotential. Cell
Impact bedémer att den storsta Skningen kommer att
ske i Asien, dér Japan, Korea och Kina férvéntas se en
kraftig tillvéxt under de ndrmaste aren. Fordonstillver-
kare fran i princip hela varlden har deklarerat satsningar
pa branslecellsdrivna fordon.

Den globala branslecellsmarknaden uppskattas till
drygt 3,5 miljarder dollar fér 2017. Marknaden férvan-
tas Oka till 16,7 miljarder dollar ar 2026, vilket ger en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa ndrmare 20 procent.*
Antalet flédesplattor som kravs for att tdcka den globala
efterfragan uppskattas till drygt 100 miljoner ar 2022, t6r
att sedan 6ka till cirka 1 miljard flédesplattor ar 2030.°

Kort historik
Brénslecellsmarknadens historiska utveckling uppde-
lad per marknadssegment under perioden 2012 till
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2018 presenteras i grafiken ovan. | diagram 1 visas det
totala antalet megawatt som producerats per mark-
nadssegment under perioden, vilket &ven kan ses som
en uppskattning pa hur vérdet f6r marknaden férdelar
sig mellan marknadssegmenten. Den genomsnittliga
arliga tillvéxttakten uppgar till cirka 30 procent under
perioden, varav transportsegmentet har vaxt snabbast
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 55 pro-
cent. | diagram 2 presenteras antalet enhetsleveranser
i tusental fordelat per marknadssegment.

Kélla: E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018
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Utvecklingen fér marknaden som helhet har varit
relativt stabil sedan 2013, medan transportsegmentet
enskilt har haft den hogsta tillvéxten i antalet leverera-
de enheter med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
cirka 27 procent.®

Transportsegmentet

Markets and Markets uppskattade marknaden for
branslecellsfordon till 4 457 enheter f6r 2017, for att
stiga till cirka 7 785 enheter 2018 och uppna 268 786
enheter 2025. Okningen motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt pa cirka 66 procent. Marknaden drivs
framst av férdelar som battre bransleeffektivitet och
okad réckvidd, snabb tankning samt inga utslapp av
véxthusgaser och luftféroreningar. En dkad efterfragan
pa branslecellsfordon, tillsammans med nationella
initiativ for att bygga vatgasinfrastruktur, kommer
ytterligare att driva pa marknaden.’

Raknat i varde berdknades den globala marknaden
for bransleceller till fordon uppga till 479 miljoner
dollar 2017 och véxa till 6 983 miljoner dollar 2023. Det
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa drygt
56 procent. Nordamerika férvantas vara den storsta
globala marknaden for bréanslecellsfordon, féljt av Eu-
ropa, medan Asien véntas ha den hdgsta tillvaxttakten
under prognosperioden.®

Branslecellsmarknaden for arbetsfordon, som ex-
empelvis gaffeltruckar, befinner sig i ett kommersiellt
stadium i utvecklingen. Materialhanteringsfordon ar
enligt E4tech dominerande i form av antal enheter nér
det géller brénslecellsdrift inom transportsegmentet.
Nordamerika ar den dverlégset storsta marknaden nér
det géller materialhanteringsfordon, men utvecklingen
i 6vriga varlden borjar nu ta fart.? Det finns idag drygt
20 000 branslecellsdrivna gaffeltruckar i bruk.™

Kommersialisering av branslecellsdrivna personbilar
har redan bdrjat, dar tekniken passar sarskilt bra for
det storre personbilssegmentet. Tre modeller, Honda

Vatgasanvandning fran tidig kommersialisering till marknadsacceptans (ar)

Nu 2020

‘ 2025
- Gaffeltruckar 1

s

IS Stadsbussar |
_‘ ‘ Vans

TRANSPORT

e Lastbilar

Clarity, Hyundai Nexo och Toyota Mirai, har redan
lanserats kommersiellt i Japan, Sydkorea, USA (Kali-
fornien), Tyskland och ett tiotal ytterligare marknader.
Dérutdver planeras enligt McKinsey ytterligare tio
modeller for lansering fram till 2020", bland dessa kan
namnas tillverkare som Audi'?, Kia'}, Mercedes-Benz'
och Toyota'®.

Taxibilar, som kréver lang driftstid, férvantas driva
dvergangen medan ambitidsa nationella mal, som
1,8 miljoner branslecellsbilar pa kinesiska och japan-
ska vagar ar 2030, kan skapa ytterligare momentum.
Hydrogen Council spar att upp till en av tolv person-
bilar som séljs i USA (Kalifornien), Tyskland, Japan och
Sydkorea kan drivas med brénsleceller ar 2030, under
forutsattning att infrastrukturen byggs ut och produk-

sl Medium och stora bilar

S ] Sparvagnar och tig
I Turistbussar
I S Passagerarfartyy

el Smébilar
Syntetisk bransle for lastfartyg och flygpla
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|— Kommersialisering
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Minibussar

tionen skalas upp.' Personbilar berdknas véxa snab-
bast och fa stérst marknadsandel i volym raknat."”
Brénslecellsbussar borjar redan fa genomslag i stor-
re stader, sérskilt i Europa, Kina, Japan och Sydkorea,
pa grund av oro for dkade luftféroreningar. Sydkorea
planerar att konvertera 26 000 bussar och Shanghai
planerar att kdpa och driva 3 000 brénslecellsbussar
fram till 2020, vilket ocksa driver pa marknaden.'®
Segmentet for skapbilar och minibussar kan ocksa
paverkas av mer strikta regler for leveransfordon och
andra kommersiella fordon i storre stader. Lastbilar
med tunga godstransporter dver langa strackor ar ett
annat segment, dar exempelvis férutbestdmda rutter
kréver mindre infrastruktur. Uppskattningar tyder pa att
350 vatgasstationer skulle kunna récka for hela USA."

Kélla: McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017
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MARKNADENS DRIVKRAFTER

Brénslecellsmarknaden som helhet gynnas av en
okad tillgénglighet pa férnybara energikallor i kom-
bination med ett kande samhallstryck pa minskade
koldioxidutslapp, vilket ger stéd for storre foretag att
fortsatta investera. Det politiska intresset dkar bade
pa lokal och global niva och har visat sig genom initi-
ativ som Parisavtalet, bildandet av Hydrogen Council
och Hydrogen Energy Ministerial Meeting i Tokyo. En
dkad tro pa potentialen driver ett starkt intresse for
brénsleceller.?

Externa drivkrafter

e Global uppvarmning och utslépp av vaxthusgaser

e Lokala halsofarliga luftféroreningar i stader och
regioner

® Begransad tillgang pa fossila bréanslen

Brénslecellsbranschen har sjélva gjort stora framsteg
och vuxit sig starkare som bransch. Produktions-
kostnaderna har bérjat komma ner och forsérjnings-
kedjan har starkts. Kapital strommar in till industrin
och stdrre féretag borjar positionera sig for fram-
tida tillvaxt, dar exempelvis underleverantorer till
fordonsindustrin stadigt bygger upp sin kapacitet.
Rena branslecellféretag ser tiotals miljoner dollar av
investeringar fran marknaden och industripartners for
att 6ka produktionskapaciteten.?'

Interna drivkrafter

Behov av skalbara produktionsmetoder fér
massproduktion av bransleceller

e Effektivare brénsleceller

e Forstarkt forsorjningskedja

e Tillgang pa kapital

»Branslecellsmarknaden
som helhet gynnas av
en ikad tillgdnglighet pa
firnybara energikillor
| kombination med ett

tkande samhdlistryck
pa minskade
koldioxidutslapp«

Vara prioriterade marknader

Cell Impact &r en tillverkare och leverantér av avancera-

de flédesplattor for brénsleceller. Kunderna &r i huvudsak
tillverkare av bransleceller och konverterare av fordon, dar en
férbrénningsmotor ersétts av bransleceller. Vi ser stor poten-
tial inom transportsegmentet, som exempelvis lagerfordon,
personbilar, bussar, lattare lastbilar och tyngre fordon, och
inom vissa delar av segmentet for stationar energiutvinning,
som exempelvis energi- och telekommunikationsbolag samt
industribolag med applikationsutveckling inom omradet fér
brénsleceller.

Cell Impact uppskattar att var globala adresserbara marknad
for flédesplattor kommer att vara vérd 4,7 miljarder kronor
ar 2022 for att sedan fortsatta vaxa med omkring 25 procent
arligen for att nd omkring 30 miljarder kronor ar 2030.2

KLIMATET OCH MILJON AR STARKA
DRIVKRAFTER FOR BRANSLECELLER

Den globala uppvarmningen och dkade problem med
luftféroreningar i stéder leder till kraftfulla bestam-
melser som i sin tur driver bilindustrin till att fortsatta
utveckla fossilfria fordon.

Parisavtalet - det globala klimatavtalet

Vid FN:s Klimatkonferens i Paris 2015 kom 195 lander
overens om att halla den globala uppvarmningen vél
under 2 grader Celsius. For att na detta mal maste
varlden minska utslappen av koldioxid (CO,) med

60 procent fram till ar 2050. Detta kraver dramatiska
forandringar i vart energisystem: en stark 6kning av
energieffektiviteten, en dvergang till férnybara ener-
gikéllor och energibarare med laga koldioxidutslapp
samt en 6kning av den takt som industrin tillvaratar
och lagrar eller ateranvander koldioxidutslappen fran
de aterstaende fossila brénslen som anvands.?

Hydrogen Council

Hydrogen Council &r ett globalt initiativ av ledande

energi-, transport- och industriféretag med en ge-

mensam vision och en langsiktig ambition att anvand-
ningen av vatgas ska frémja energiévergangen. Radet

lanserades vid World Economic Forum i Davos 2017

och denna vaxande sammanslutning har som gemen-

sam ambition att:

e Accelerera redan betydande investeringar i utveck-
ling och kommersialisering av vatgas- och brénsle-
cellsektorerna

e Uppmuntra viktiga intressenter att dka sin uppback-
ning av vatgasanvandning och bransleceller som en
central del i den framtida energimixen.
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Hydrogen Council ser vatgasteknik och vatgasproduk-
ter som en forutsattning for Gvergangen till fornyel-
sebara energisystem och som en miljévanlig ener-
gibarare for ett brett utbud av applikationer. Vid FN:s
klimatmote i Bonn, tva ar efter Parisavtalet, presente-
rade Hydrogen Council sin vision om hur anvéndning
av vatgas kan bidra till det ambitidsa klimatmalet.?

Vatgasteknik en férutséttning

for att na klimatmalen

Hydrogen Council bedémer att vatgasteknik och

vatgasprodukter kan bidra med omkring en femtedel

av den totala minskningen av koldioxidutslépp till ar

2050. Det ar en ambitiés men fullt méjlig vision om

beslutsfattare, industrin och investerare intensifierar

insatserna for att paskynda anvéndningen av tekniken.

Hydrogen Council menar att vatgastekniken kan spela

en betydande roll i sju delar av energitransformationen:

* Mojliggdra storskalig integration av férnybar energi-
och kraftproduktion

e Distribution av energi mellan sektorer och regioner

e Verka som buffert for att 6ka energisystemets
robusthet

e Minska transportsektorns koldioxidutslapp

® Minska industrins energianvéandning

® Minska koldioxidutslapp for el och uppvarmning av
fastigheter

e Bidra som ramaterial vid viss produktion inom industrin.?

Vatgastekniken har med andra ord ett brett anvand-
ningsomrade inom energisystemet, dar rollen inom
transportsektorn &r bland den mest framtrédande.
Enligt Hydrogen Council kan sa mycket som en tredje-
del av tillvéxten for den globala efterfragan pa vétgas
kommea fran transportsektorn. Organisationen upp-
skattar att vateeldrivna branslecellsfordon kan utgéra
upp till 20 procent av den totala fordonsflottan ar
2050, vilket innebar omkring 400 miljoner bilar, 15-20
miljoner lastbilar och cirka 5 miljoner bussar.?

Vatgasteknik kan spela en betydande roll i sju delar av energitransformationen

Mojliggora férnybar energi

Mojliggdra produktion
och integration av
férnybar energi

Energidistribution dver
sektorer och regioner

Fungera som buffer for att

minska energisystemets
kanslighet
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ERBJUDANDE OCH KUNDER

Cell Impact afféarsidé ar att tillverka och leverera kompletta bipolara
flodesplattor i stora volymer med en attraktiv prisniva. Utdver produktion
erbjuder vi ocksa kundanpassad produktutveckling och design av
flodesplattor, kundnara utvecklings- och testprojekt samt kundanpassade
produktionskoncept och processforbattringar.

VART ERBJUDANDE

Cell Impacts erbjudande omfattar ett komplett atag-
ande att i partnerskap vara en utvald leverantér av
hogkvalitativa bipolara flodesplattor till bilindustrin
och andra tillverkare av brénsleceller. Vara tjanster
omfattar hela utvecklings- och produktionskedjan

for hogpresterande flédesplattor; fran ménsterdesign
och testserier till produktion av stora volymer.

MALMARKNAD

Cell Impacts prioriterade kundgrupper aterfinns
primart inom transport och fordonsindustrin:

e Bilindustrin — storre biltillverkare med egen bransle-
cellsutveckling.

e Lastbilar och bussar - tillverkare som antingen har
egen utveckling av brénsleceller eller anvéander
brénslecellsteknik fran underleverantérer.

e Arbetsfordon - tillverkare av vatgasdrivna gaffel-
truckar och andra arbetsfordon, samt marknaden

for konvertering fran bensin- eller dieseldrift till
vatgasdrift.

. Renodlade branslecellstillverkare som levererar

kundanpassade I&sningar till fordonstillverkare
och andra applikationer.

. o Tillverkare av bransleceller som anvands for

reservkraft i datacenter och mobilnat.

. Ovriga industribolag med applikationsutveckling

inom bransleceller.

Cell Impact kan som en oberoende leverantor

. av flodesplattor anpassa erbjudandet till i princip

samtliga av dessa kundgrupper. Andra kundseg-
ment som Cell Impact kan rikta sitt erbjudande

till &r:

e Brénslecellstillverkare med |6sningar inom fast-
ighetssegmentet, dar bransleceller kan generera
bade elektricitet och varme i allt fran privatfastig-
heter till kommersiella byggnader.

Patentportfol;j

Cell Impact ar ett teknikbolag och det ar darfér av vasent-
ligt vikt att var teknologi &r val och formellt skyddad via
patent och patentansokningar. Vi har genom att investera
i forskning och utveckling tagit fram en hégteknolo-

gisk teknikplattform och byggt upp en patentportfdlj
med sju patent, dar huvudpatentet I6per fram till 2035.
Forsknings- och utvecklingsarbetet har I6pande skyddats
genom kvalificerat patentarbete och Cell Impact kommer
fortsatt att soka skydd fér framtida utvecklingsarbete via
nya patentansokningar. Var policy och strategi ar séledes
att patentskydda den teknologi och de innovationer vi
utvecklar.
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TEKNOLOGI

Med Cell Impacts unika och patenterade metod for héghastighetsformning
kan flodesplattor tillverkas med hog energidensitet, vilket mojliggor mer
kompakta bransleceller med hogre verkningsgrad. Var produktionsmetod
ar skalbar och kostnadseffektiv genom kortare cykeltider och enklare
processer, jamfort med konventionella formningsmetoder.

BRANSLECELLER

En branslecell fungerar ungeféar som ett vanligt ladd-
bart batteri, med den skillnaden att det inte behdver
laddas med elektricitet utan fylls pa med vatgas. Nar
vatgasen blandas med syre i en kemisk process i
branslecellen, alstras bade elektricitet och varme. Den
centrala komponenten i branslecellen kallas for stack
och bestar av hundratals flédesplattor genom vilka
gaserna strdmmar. Plattorna 8r sammansatta i par och
kallas da bipoléra plattor eftersom de har en positiv
sida (anod) och en negativ sida (katod) precis som ett
vanligt batteri. Genom att seriekoppla ménga bipolara
plattor kan man bygga mycket kraftfulla och kompakta
brénsleceller.

Plattans utformning ar mycket viktig for branslecel-
lens prestanda och dagens plattor har avancerade och
komplexa monster for att den kemiska reaktionen skall
ske sa optimalt som mdjligt. M&jligheten att industri-
ellt tillverka dessa flodesplattor i stora volymer ar Cell
Impacts nyckelkompetens.

 EN UNIK FORMNINGSTEKNIK

- Var produktionsmetod utnyttjar en speciell fysikalisk

egenskap hos metall som gér den mycket varm, och

- darmed enklare att forma, nér det utsatts for en kraftig

momentan kraft. Metoden kallas héshastighetsform-

© ning (eng Adiabatic Forming) och bygger férenklat pa
- en hydrauldriven kolv som p3 en kort stracka accelere-

ras till en hog exakt hastighet (upp till 15 m/s). Efter att

- kolven uppnatt sin sluthastighet stéter den ihop med

verktyget och 6verfor sin rérelseenergi. Flédesplattan

- formas genom att den démpar den energi som &ver-
- forts till verktyget.

Kolvens snabba rorelse kan kontrolleras med hdg

- noggrannhet vilket gor att processen kan upprepas
- slag efter slag utan férandringar i slagenergi eller pro-

cessegenskaper. Cykeltiden ligger idag pa en knapp

- sekund men vi arbetar med att reducera den till under

300 millisekunder genom mindre modifieringar.




PRODUKTIONSKAPACITET

Produktionskapaciteten har under 2018 utokats fran
test- och smaserieorder till volymproduktion av mer
avancerade monster genom processutveckling och
automatisering. Under aret har vi bland annat kom-
pletterat produktionslinan med utrustning for laserbe-
arbetning och lacktester.

PRODUKTIONSUTVECKLING

Vi bedriver [dpande aktiviteter for att utveckla och
forbéattra kapacitet och processer i produktionen. Var
produktionsutveckling sker utifran uppsatta mal for tre
definierade omraden; formegenskaper, automatise-
ringsgrad och produktionsvolym. Cell Impact har for
avsikt att gradvis bygga ut och anpassa kapaciteten for
att mojliggora tillverkning av allt stérre volymer.

FORMEGENSKAPER

Var viktigaste konkurrensfordel ar férmagan att pro-
ducera flédesplattor med avancerade monster i hoga
volymer. En flodesplattas monster har stor betydelse for
branslecellens effektivitet och utveckling av bdde mons-
ter och formningsverktyg sker kontinuerligt for att méta
framtida krav pa flodesplattor och brénsleceller.

HOGRE AUTOMATISERINGSGRAD

Vi arbetar ocksa |6pande med att automatisera sa stor
del av produktionen som mgjligt. Genom att integrera
laserbearbetning och lacktester som en del i produk-
tionslinan kommer behovet av manuellt arbete att
successivt reduceras. En viss bemanning kommer att
behdvas for dvervakning och kontroll, oavsett automa-
tiseringsgrad.

STORRE PRODUKTIONSVOLYMER

Utdver rent tekniska atgarder genomfér vi dven gene-
rella aktiviteter for att 6ka organisationens férmaga att
hantera okade volymer genom forbattrad produktions-
planering, logistik och inkdp, i takt med att efterfragan
Okar fran kunderna.

Katalysator

Flodesplatta
Anod

Membran
Flodes
Katod

Ett kemiskt batteri

| brénslecellen blandas
vatgas med syre fran luften.
Den kemiska reaktionen gor
att det skapas bade elektri-
citet och varme. Den enda
restprodukten ar vanligt
vatten.

@

En brénslecell

Utover sjalva stacken
innehaller en branslecell
dven andra komponenter
som kompressor, luftfilter
och kylsystem.

Bipolar flodesplatta
Tva flodesplattor, en anod
och en katod, svetsas ihop
till en bipolar platta. | mitten
finns ett membran och en
katalysator som gor att lad-
dade vétejoner kan ga fran
den ena sidan till den andra.

Elektricitet

«°

R

o

Vatgas

Syre

@

Vatten

Stacken

Genom att koppla ihop
manga bipolara plattor med
varandra kan man skapa en
mycket stark och kompakt
energikalla.

Vatten
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AKTIEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 1 500 000 kronor och hdgst
6 000 000 kronor, fordelat pa lagst 13 500 000 aktier
och hégst 54 000 000 aktier. Bolaget kan utfarda tva
aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B (se
"Rostratt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett
antal om hdgst 1 620 000 aktier och aktier av serie B
far ges ut till ett antal om hogst 52 380 000 aktier.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact uppgick
vid arsskiftet till 2 098 485 kronor férdelat pa 18 128
496 aktier, varav 217 800 ar av serie A och 17 210 696
aktier &r av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 0,12 kronor. Varje aktie &ger lika ratt till bolagets
tillgangar och vinst. Det féreligger inga begrénsningar
i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets aktier &r ej heller f6-
remal for erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller |6sningsskyldighet. Bolagets aktier
har ej varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

ROSTRATT

Varje aktie av serie A berattigar till en rdst och varje
aktie av serie B beréttigar till en tiondels rést. Vid bo-
lagsstédmma far varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet av honom &gda och féretradda aktier av serie
A och serie B utan begransning i réstratten.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya akter av serie A och serie
B, skall dgare av aktier av serie A och B dga foretrades-

ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i for-
hallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primar féretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primér foretrédesréatt skall erbjudas samtliga aktie-
dgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker f6r den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna forde-
las mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de férut dger och i man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, 4ga féretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emission géllde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten respektive féretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Da skall gamla aktier av visst aktieslag medféra

»Det registrerade

aktiekapitalet i

Cell Impact uppgick vid

arsskiftet till 2 098 485

kronor fardelatpa

18 128 496 aktier, ]
217 800 &r av serie A‘

agh7 810 696 aktier

dr av serie B«
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AKTIEKAPITALETS HISTORISKA UTVECKLING

Férandring Aktiekapital (SEK)
A-aktier B-aktier  A-aktier B-aktier Totalt Férandring Totalt Kvotvérde

1999  Nybildning - 3800000 - 3800000 3800000 380000 380000 0,10
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts 2012  Riktad emission - 1200000 - 5000000 5000000 120000 500000 0,10
skall inte innebara nagon inskrénkning i mgjligheten 2012 Sammanliggning ~ 680574 ~ 4319426 4319426 ~ 500000 0,12
att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag. 2012  Omvandling 72 600 72 600 72600 4246826 4319426 - 500000 0,12

2013  Féretridesemission 72600 4246826 145200 8493652 8638852 500000 1000000 0,12
HANDELSPLATS
Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa 2016  Riktad nyemission - 526000 145200 9019652 9164852 60888 1060888 0,12
First North, som &r en alternativ marknadsplats vilken 2016  Féretradesemission 72600 4509826 217800 13529478 13747278 530444 1591 332 0,12
drivs av de olika bdérserna som ingar i NASDAQ OMX. ) o

2018  Riktad emission — 480000 217800 14009478 14227 278 55563 1646895 0,12

First North har inte samma juridiska status som en reg-
lerad marknad. Bolag pa First North regleras av First 2018  Féretradesemission - 3901218 217800 17910696 18128496 451590 2098485 0,12

Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls

fér handel pa en reglerad marknad. En placering i ett AKTIEAGARSTRUKTUR, PER 2018-12-31

bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en

placering i ett bérs- noterat bolag. Namn A-aktier B-aktier Totalt Agarandel, % Réstandel, %
Den roststarka A-aktien &r inte listad. B-aktien Ostersjostiftelsen 2000 334 2000 334 11,03 9,96
hand| k | B och har ISIN-k
szggoagogggf; ortnamnet CI B och har ISIN-koden Férsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1318 551 1318 551 7,27 6,56
Gilstring, Kare 84 630 1166 041 1250 671 6,90 10,02
UTDELNINGSPDHCY. o Kjell Ostegren 47 691 860 080 907 771 5,01 6,66
Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och
Nordnet Pensionsférsékring AB 577 832 577 832 3,19 2,88

utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som ak- Alvén, Jan 46 200 385 845 432 045 2,38 4,22
tiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken

pa den avstdmningsdag for utdelningen som beslutas
av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som Eriksson-Pals, Kjell Sonny 225819 225819 1,25 1,12
ett kontant belopp per aktie genom férsorg av Euro-

Faldt, Peter 333 333 333 383 1,84 1,66

o . L Advokatfirman Jan Rynning AB 210000 210000 116 1,05
clear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas fér mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pé& Lundgren, Per 200000 200000 110 1,00
bolaget och begransas endast genom allmanna regler  ¢yiga (ca 10,300 st) 39279 10 632 861 10672 140 58,87 54,87
for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Summa 217 800 17 910 696 18 128 496 100,0 100,0

bolaget. Cell Impact tilldmpar inte nagra restriktioner
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eller sérskilda forfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag
for eventuella begrénsningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar

dock nc?.rmglt svehsk kgpgngskatt. ) o . Kursdiagram 2018
Det féreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktie-

utdelning, att ta del av bolagets vinster. Cell Impact Slutkurs Antal aktier
har hittills inte l8mnat nagon utdelning. Det finns hel- “ e
ler inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i bolaget.
Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla
att utdelning Idmnas inom de ndrmaste aren. Eventu- \\
ella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och
anvandas for fortsatt expansion.
Avsikten &r att styrelsen arligen skall préva den fast-
slagna utdelningspolicyn.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det fanns for ar 2018 inga sérskilda system eller incita-
mentsprogram for personalens forvarv av aktier eller
liknande i Cell Impact.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns for nérvarande inga utestaende tecknings-
optionsprogram i Cell Impact.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns for nérvarande inga konvertibla skuldebrev
i Cell Impact.

135 000

45 000
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BAARD EILERTSEN, 1970
Ordférande sedan 2018

Utbildning: Elektronikingenjor.
Ovrigt: Har bred erfarenhet av
att internationellt arbeta med
stérre bolag kring olika teknolo-
gier och I&sningar inom energi
och telekommunikation, framst
pa transformation av existerande
energildsningar till moderna,
hallbara och digitaliserade 16s-
ningar. Tidigare roller inkluderar
VD for Wireless Maingate, Chief
Digital Officer pa Alpig AG samt
ledande positioner inom Tieto.

TORD ANDERSSON, 1956
Ledamot sedan 2016

Utbildning: Civilekonom-
examen fran Goteborgs
universitet med inriktning mot
internationell marknadsféring,
logistik och internationell
handelsratt.

Ovrigt: Har under drygt 20 ar
varit verksam som vd och
koncernchef for AP&T, en
global aktor fér utveckling
och tillverkning av produktions-
och automatiseringssystem
for platformningsindustrin.

THOMAS CARLSTROM, 1951
Ledamot sedan 2017

Utbildning: Utbildad process-
metallurg - Bergsingenjor pa
KTH Stockholm.

Ovrigt: Har under de senaste

20 aren arbetat som investerings-
ansvarig hos Industrifonden,
samt varit involverad i ett stort
antal féretag inom producerande
industri genom aren. Thomas
investerade tidigt (1999) i Arcam
- 3D printing i metall — och
deltog i dess utveckling fram

till 2016.

HARRIET LIDH, 1965
Ledamot sedan 2018

Utbildning: Marknadsekonom
fran IHM Business School.
Ovrigt: Tidigare VD i Lidhs
Verktyg AB samt medlem i

statliga forskningsberedningen.

KJELL OSTERGREN, 1951
Ledamot sedan 2012

Utbildning: Master of Interna-
tional Management, American
Graduate School of International
Management, Glendale, Arizona,
USA samt civilekonomexamen
fran Lunds universitet.

Ovrigt: Har en omfattande bak-
grund inom internationell kapital-
forvaltning och venture capital.
Han har tidigare bland annat
arbetat som vd fér Mariegarden
Investment AB samt som Director
for Union House Ltd. i Singapore.




PAR TEIKE, 1962
CEQO sedan 2017

Utbildning: Bachelor of Science
i Social Science och Business
Administrator Major pa Karlstad
Universitet, samt kurser pa
Gustavus Adolphus College,
MN, USA och Kansai University
of Foreign Studies, Japan.
Ovrigt: Mangariga och breda
erfarenheter fran ledande
befattningar inom SKF, Getinge
och Elos Medtech i frémst
Asien.

MATS SVANBERG, 1961
CFO sedan 2018

Utbildning: Ekonomistudier
vid Lunds Universitet.

Ovrigt: Mer &n 30 ars industriell
erfarenhet fran ledande
befattningar och styrelsearbete
i Sverige och Asien inom
foretag som SKF och HP Tronic.

ANDERS OBERG, 1965
CTO sedan 2018

Utbildning: Design- och
produktionsingenjor.
Ovrigt: CTO pa Imatra
Tooling AB och Bharat Forge
Kilsta AB.

ANDERS PETTERSON, 1958
Sourcing Mngr sedan 2018

Utbildning: Mekanist.
Ovrigt: Mer 4n 18 ars
erfarenhet av material-
bearbetning fran foretag
som Bofors, SAAB Missiles,
och Hydropulsor.

ACHIM ZEISS, 1951
Area Mngr Europe sedan 2017

Utbildning: Ingenjor.
Ovrigt: Bred erfarenhet av
tysk bilindustri. VD fér Danly
Germany (10 ar) och DADCO
Europe (22 ar).




ARSREDOVISNING &
KONCERNREDOVISNING FiiR
RAKENSKAPSARET 2018

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger
foljande arsredovisning och koncernredovisning.

INNEHALL
Forvaltningsberattelse
Koncernens resultat och rapport 6ver totalresultatet

Koncernens rapport éver finansiell stallning

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital
— hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Koncernens rapport dver kassafléden

Moderbolagets resultatrakning och rapport dver totalresultatet
Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital
Moderbolagets rapport 6ver kassafloden

Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Om inte annat séarskilt anges, redovisas alla belopp i kronor.
Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Cell Impact AB (publ),
556576-6655, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning

for verksamhetsaret 2018. Efterféljande resultat- och balansrékningar,
forandring i eget kapital, kassaflodesanalys och noter utgor en integrerad
del av arsredovisningen och ar granskade av bolagets revisor.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Cell Impact AB (publ) &r en global leverantdr av av-
ancerade flédesplattor till tillverkare av bransleceller.
Foretaget har utvecklat och patenterat en unik metod
fér héghastighetsformning (adiabatic high-velocity
forming) som gér det méjligt att tillverka flodesplattor
med mer avancerade monster, vilket i sin tur skapar
mer kostnads- och energieffektiva bransleceller jam-
fort med konventionella formningsmetoder.

Cell Impact &r noterat pa Nasdaq First North och
Erik Penser Bank &r bolagets Certified Adviser (CA).

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r moderbolag till Finshyttan Hydro Power AB
556703-5752 med sate i Filipstad. Nagon verksamhet
bedrivs inte i Finshyttan Hydro Power AB, utan all ope-
rativ verksamhet bedrivs i moderbolaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Vidare férstérkning av organisation och kompetens
Den pabdrjade satsningen att forstarka verksamheten
under féregaende ar fortsatte under rékenskapsaret.

Syftet &r att forbereda koncern och organisationen

. for stérre kommande volymorder i takt med att nya
- avtal och order tecknas.

Under aret har organisationen och ledningen

. forstarkts med Anders Petersson som ansvarig for
- inkdp och produktion, Anders Oberg som CTO samt

TingTing Guan som lokal representant for Cell Impact
i Kina. Bdde Anders Pettersson och Anders Oberg

- har gedigna industriella bakgrunder samt méangérig

erfarenhet inom narbesléktade industrisegment
och tillfér koncernen vardefull erfarenhet och

. kompetens.

Baard Eilertsen (ordférande) och Harriet Lidh (leda-
mot) tilltrédde som nya medlemmar i styrelsen vid den

. ordinarie bolagsstdmman i april. Baard har méngarig
. erfarenhet inom energisektorn, Harriet har méngérig

erfarenhet inom formning- och verktygssektorn. Bagge

- tillfor darfor vardefull erfarenhet och kompetens inom
. dessa omraden.

Utoéver detta har Cell Impact fortsatt att via rekry-

. teringar forstarka sin kompetensbas inom simulering,
- laserskarning/svetsning samt mekanik som vasentliga

bidrag i vidareutvecklingen av produktionstekniken
for framtida hégre volymer.

. Kommersiella framgangar

Cell Impact har erhallit strategiskt viktiga verktygsor-
der under aret samt genomfort och fatt godkant tva

- "PPAP" processer (Production Part Approval Process).
. Detta innebar att tva flédesplattor & nu godkénda

for serieproduktion. Samtliga erhallna orders ses som
forsta steg i ett vidare langsiktigt samarbete med de

- nya kunderna.

Kunderna ses som framstaende och etablerade
foretag inom sina respektive marknadssegment med
fokussatsningar inom brénsleceller. Detta dverens-

: stdmmer val med koncernens syn att brénslecellsmark-
. naden nu héller pa att ta fart vilket bevisas av att storre

volymorder kommunicerats av branslecellstillverkare
i olika delar av varlden. En mognare marknad med

. hogre volymtillverkning har i sin tur lett till att tillver-
. karna soker specialistkompetens for olika delar av

vardekedjan for att uppna kostnadseffektiv design,
kvalitet och prestanda. De nya order som tecknats

. ses som ett bevis for att Cell Impact nu kontinuerligt
© utvarderas som en viktig och framtida leverantor av

flédesplattor i denna vardekedja.

- Tecknade order under aret omfattar

® | borjan av januari 2018 fick Cell Impact AB (publ)
en bestéllning vard 200 tkr p& produktion och
leverans av Cell Impacts egendesignade bipolara
flédesplattor till det kinesiska forskningsbolaget
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State Power Investment Corporation Hydrogen
Energy Development Co. Ltd (SPICHE). Leverans
ar planerad till andra kvartalet 2018.

® | mitten av februari 2018 blev Cell Impact AB
(publ) utvald som utvecklingspartner till ett ledan-
de nordamerikanskt utvecklings- och tillverknings-
foretag av bransleceller. Projektets inledande fas
vérderades till 850 tkr och slutférdes under 2018.

e | slutet av februari 2018 erhdlls en order vérd cirka

80 tkr fran Kunshan Innovation Institute of Nanjing
University. Ordern omfattade flddesplattor till vat- .
gasdrivna bransleceller och var en provorder inom OMSATTNING OCH RESULTAT

- Cell Impacts intékter uppgick till 6,6 (1,7) mkr for

- verksamhetséret. Okningen beror framfér allt pa

ramen for deras utvecklingsprogram.

e | slutet av november fick Cell Impact en bestall-
ning pa flédesplattor vard cirka 2 300 tkr av det
kinesiska bolaget Beijing Nowogen Technology
Company Limited. Leverans ar planerad till forsta
kvartalet 2019 och omfattar verktygsdesign samt
leverans av prototypserier.

Fokus pa genomférandefasen

Verksamheten i Karlskoga har under rakenskapsaret till
stor del fortsatt att fokusera pa att férbereda koncernen
pa genomforandet av de order som tecknats. Viktiga
steg har tagits avseende driftsattandet av var produk-
tionslina som pa sikt skall automatiseras f6r samtliga
steg i tillverkningsprocessen. Dessa steg omfattar forut-
om formning av flédesplattan dven laserskarning/svets-
ning, lacktest och helautomatisk matning av plattorna
mellan olika produktionssteg. Syftet &r att kunna utfora
storre volymorder efter att kunderna har utvérderat och
godkant protypplattorna inom ramen fér samarbeten.

Genom rekrytering har organisationen forstarkts med
viktig kompetens inom omradena simulering av méns-
terdesign av plattor, svetsning, lacktest och konstruk-
tion.

Viktiga utvecklingsprojekt som koncernen bedriver
ar egendesignat monster for en flédesplatta, anpass-
ning av slagenhet och verktygshus till storre volymer,
utveckling av formningsprocess for att kunna tillverka
mer avancerade monster samt automatisering av
produktion.

genomforande av koncernens stérre kundprojekt som
pagick under hela 2018. Rérelseresultat uppgick till
-44,4 (-18,0) mkr. Den 6kade forlusten beror pa en
signifikant hogre aktivitetsniva som innebar att kost-
nadsmassan for 2018 var hogre jamfoért med 2017.
Den dkade kostnadsmassan ar framfor allt hanforlig
till 6kade kostnader for forstarkning av koncernens
organisation och forberedelser till dkad volym-
kapacitet f6r kommande order under 2019.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING

Eget kapital har sedan arsskiftet 2017 minskat med
- 4,0 mkr fran 23,1 mkr till 19,1 mkr. Minskningen &r

- relaterad till den redovisade forlusten for tolv ménader
© 2018 om 44,6 mkr och bolagets avslutade nyemission
i under forsta halvaret vilken netto efter emissionskost-

nader uppgick till 40,6 mkr.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére

férandring av rorelsekapital uppgick under aret till
-41,4 mkr bland annat som en féljd av det negativa
resultatet. Féréandringen i rérelsekapitalet var negativt
med 1,2 mkr och 8,7 mkr i investeringar som genom-
fordes under aret.

Koncernen beviljades i oktober 2015 ett |an fran
Almi om totalt 4 mkr som ska betalas tillbaka pa
60 méanader med 18 manaders amorteringsfrihet.
Amortering av lanet pabdrjades i juli 2017 och 1,1 mkr

© aterbetaldes under 2018. Del av l&net som &r klassi-
: ficerat som langfristigt ar 1,1 mkr, resten klassificeras
. som kortfristig del.

Koncernens likvida medel per den 31 december

2018 minskade med 1,8 mkr under aret fran 9,8 mkr
till 8,0 mkr per den 31 december 2018.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cell Impacts forsknings- och utvecklingsaktiviteter &r
fokuserade mot vidareutveckling av bolagets slagen-
het, verktyghus, laserskar/svets samt lacktest, framfor
allt for att anpassa dessa till mer automatiserad pro-

duktion. Kostnader for dessa utvecklingsaktiviteter ar
inkluderad i kostnadsmassan for aret. Inga kostnader
har aktiverats under aret i koncernens balansrékning

som immateriella tillgangar.

PERSONAL- OCH INCITAMENTSPROGRAM

Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgangen

- av perioden till 16 (11), varav 5 (1) &r kvinnor. Det
. finns inga utestaende aktie- eller optionsrelaterade

incitamentsprogram.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Osékerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen

Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighets-
slagenheter, och tillverkar kundspecifika detaljer
med denna produktionsteknik. Koncernens innovativa
teknologi har manga applikationsomraden,

dar produktion av flédesplattor till brénsleceller
idag &r det framsta.

Det finns en risk att Cell Impacts flodesplattor och
héghastighetsslagenheter inte far en bred mark-
nadsacceptans. Marknaden kan komma att foredra
andra teknologier samtidigt som andra befintliga
teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan
marknadssegment utvecklas langsammare eller
samre an vad Cell Impact antar i sin prioritering av
kundsegment.

Det &r oundvikligt att bedémningar av framtida-
marknadsutveckling ar férknippade med osédkerhet
avseende faktorer som Cell Impact inte kan rada 6ver,
och det ar i detta skede inte mdjligt att sdkert sdga
hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att na
inom marknaden for flédesplattor till bransleceller eller
maskinutrustningsmarknaden. Det kan inte uteslutas
att brénslecells- och maskinutrustningsmarknaderna
utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig riktning pa

slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljéaspekter,
strukturafférer eller andra omvarldsfaktorer. Ett sadant
férlopp kan undergrava Cell Impacts position samt ha
en vasentligt negativ paverkan pa Cell Impacts fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrens

Det finns en risk att omfattande satsning och produkt-
utveckling fran en konkurrent kan komma att paverka
Cell Impacts utveckling och férsaljning negativt. |

det fall Cell Impact inte kan anpassa sin verksamhet
och sina produkter till marknadens krav pa prestanda
och efterfragan finns det risk for att Cell Impact inte
far den konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa
marknaden, vilket i sin tur kan ha en vésentligt negativ

. inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stall-
© ning och resultat.

Teknisk utvecklingsrisk
- Inom Cell Impacts verksamhet pagar fortsatt teknisk

utveckling och Cell Impacts produkter har inte tes-
tats i hdgvolymproduktion. | det fall produkterna inte
fungerar som det ar ténkt kan det innebara att Cell Im-
pacts produktion férsenas eller helt uteblir, vilket kan
innebara minskad alternativt utebliven forséljning. Det
finns risk att tekniska och prestandarelaterade resultat
inte kommer att motsvara framtida férvantningar och
uppstéllda mal nar volymproduktion inleds. Detta kan
i sin tur innebé&ra sdmre mojligheter att 6ka forséljning-
en och na ett kommersiellt genombrott inom rimlig
tid vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Cell

~ Impacts verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
grund av férandrade beteenden hos andra aktérer och

. Leverantdrer och samarbetspartners

. For att Cell Impact ska kunna leverera sina produkter

. ar Cell Impact beroende av att insatsvaror och tjénster

fran tredje part uppfyller dverenskomna krav avseende
exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga

eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan inne-
béra att Cell Impacts produktion foérsenas, vilket i det
korta perspektivet kan innebara minskad alternativt
utebliven forséljning vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Risker med affarsmodellen
Da Cell Impacts marknad éar relativt omogen har ingen

. etablerad affarsmodell fér hur leverantérer i framtiden
. kommer att ta betalt av sina kunder standardiserats.

- D& ingen etablerad affarsmodell har utvecklats for

. branschen finns det en risk att Cell Impact inte kan ta

- ut det pris det anser skaligt i forhallande till sina kost-

nader. Om f&rséljningspriserna for Cell Impacts pro-
dukter och tjanster blir lagre an férvéntat, foreligger
saledes risken att detta far vasentligt negativa effekter
pa Cell Impacts resultat och finansiella stallning.

Kundberoende

Cell Impact har i dagsléget ett begrénsat antal kunder.
Cell Impacts omsattning och resultat riskerar att pa-
verkas negativt om en storre kund valjer att avsluta sitt
utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller valjer en
annan leverantor vilket kan ha en vésentligt negativ in-

.~ verkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stllning
. och resultat.

Produktrisker
. Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligtvis

inom ramen fér kundspecifik utveckling som sker i néra
samarbete med kunden. Samarbetet bygger pa att
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parterna l6ser eventuella tekniska problem i samrad.
Pa langre sikt kommer Cell Impact att leverera produk-
ter dér teknisk prestanda ska garanteras. Eventuella fel
eller brister i Cell Impacts produkter skulle da kunna
leda till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Cell Impact har en relativt liten organisation vilket
medfér ett beroende av enskilda medarbetare och

formégan att i framtiden identifiera, anstalla och behalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner. Cell Impacts
. utsatt for. Det finns ingen garanti for att Cell Impact

férmaga att anstélla och behalla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bort-
om Cell Impacts kontroll, bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Forlusten av en ledning- eller nyckel-
person pa grund av att den anstéllde till exempel séger
upp sig kan innebéra att viktiga kunskaper gar férlorade,
att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet
av Cell Impacts afférsstrategi paverkas negativt. Om
befintliga nyckelpersoner lamnar Cell Impact eller om
Cell Impact inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner kan det ha en vésentlig
negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella
stéllning och stallning i dvrigt.

Férmaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substan-
tiellt genom en plotslig och ovéntad 6kning i efter-
fragan pa Cell Impacts produkter, vilket stéller stora
krav pa ledningen och den operativa samt finansiella

infrastrukturen. | takt med att personalen och verk-
samheten vaxer behéver Cell Impact implementera
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa
ett verksamt satt kunna genomfdra afférsplanen pa en
marknad som &r under snabb utveckling. Styrelsen &r
medveten om att en snabb och stark marknadsrespons
kan innebara att Cell Impact far leveransproblem. Om
inte Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha en va-
sentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet,

- finansiella stéllning och resultat.

Patent
Patentintrang och plagiat ar risker som Cell Impact &r

kommer att kunna skydda erhéllna patent, varumarken
och andra immateriella rattigheter eller att inlédmna-
de ansokningar om registrering kommer att beviljas.
Cell Impacts patent har en aterstaende livslangd pa

i genomsnitt fem ar. For det fall att Cell Impact inte
kan beviljas forlangd 16ptid pa de patent som av
styrelsen beddms vara vésentliga for verksamheten,
finns en risk att Cell Impacts stéllning pa marknaden
forsdmras vilket kan fa en vésentligt negativ inverkan
pa Cell Impacts verksamhet. Det finns &ven en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kring-

- gar eller ersatter Cell Impacts immateriella tillgangar.
- Cell Impact kan inte heller garantera att Cell Impact

. inte kan anses gora intrdng i immateriella rattigheter.
. Tvister rérande intrang kan, liksom tvister i allménhet,
: vara kostsamma och tidskrévande och kan darfér ha en

vasentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Cell Impact har dnnu inte redovisat tillrackliga
forsaljiningsintakter for att uppna ett positivt resultat,
och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital
vid flera tillféllen for finansiering av den |6pande
verksamheten. Det kan inte sdgas med sékerhet nér
Cell Impact kommer att bli vinstgivande.

Det kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaf-
fas om och nar behov uppstar, att det kan anskaffas

. pa fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital
- skulle vara tillréckligt for att finansiera verksamheten

. enligt Cell Impacts utsatta behov, vilket kan &

. negativa effekter pa Cell Impacts utveckling och

. investeringsmajligheter. For det fall Cell Impact inte

lyckas med kapitalanskaffningar nér behov uppstar
finns det risk for féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att
investerarens motparts kreditvardighet andras pa

ett icke férutsdgbart sétt och investeringens varde
dérigenom férsémras. Detta ar en av de risker som
kan félja av en investering. Detta skulle i detta fall
innebéra att Cell Impacts motparter inte kan uppfylla
sina finansiella ataganden gentemot Cell Impact.

- Kreditrisk inom finansieringsverksamheten uppstar

- bland annat vid placering av likviditetsdverskott samt
- vid erhéllande av l&ng- och kortfristiga kreditavtal

- vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa

Cell Impacts verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.
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Likviditetsrisker

Kassaflodesprognoser uppréttas regelbundet av Cell
Impact och prognoserna féljs noga upp for att séker-
stélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for
att mota behovet i den 16pande verksamheten.

Styrelsen i Cell Impact AB (publ) meddelade den 5
november 2018 att koncernen pabdrjar en kapitalan-
skaffningsprocess genom utnyttjandet av det emis-
sionsbemyndigande som erhdlls pa arsstdmman den
12 april 2018.

Till foljd av kapitalinjektioner och att affarslaget
rent allmént ser ljusare ut an tidigare ar bedémer Cell
Impact att koncernen med god marginal kommer ha
likvida medel for att driva bolaget vidare under kom-
mande rakenskapsar. Det finns inga banklan med co-
venantsavtal att ta hénsyn till. Koncernens lan var per
den 31 december 2018 12,3 mkr. Ett 1&n &r till Almi som
beviljades 22 oktober 2015. Lanet var amorteringsfritt
i 18 manader och aterbetalas under 48 méanader fran
och med juli 2017. Ett 1&n &r till Ostersjdstiftelsen som
beviljades den 4 december 2018. Lanet har en [6ptid till
och med den 31 december 2019 da det ska vara aterbe-
talt. Se vidare under not 25 och not 28.

Valutakursrisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursféréand-
ringar har en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts
resultatrékning, balansrékning eller kassaflode.
Valutarisken uppstar vid omrékning till svenska kronor
avfléden av utldndsk valuta. Exponeringar mot valuta-
kursrisker ar resultatet av att Cell Impact har forséljning
och képer in material och tjanster delvis i utlandsk

valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK), vilket innebar att koncernen vid samver-
kan med internationella aktdrer utsatts for valutarela-
terade transaktionsrisker vilket kan komma att paverka
koncernens resultat och finansiella stallning negativt.

Tvister
Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att
bli inblandat i nagon réttslig tvist eller nagot skilje-

. forfarande som har eller haft betydande effekter pa

- koncernens resultat eller finansiella stéllning. Resultatet
. av en s&dan tvist skulle kunna f& en negativ effekt p&

. koncernens verksamhet, resultat och/eller finansiella

- stallning.

AGARFORHALLANDEN DCH AKTIER
Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskif-
tet uppgick till 2 098 485 kronor férdelat pa 18 128 496
aktier, varav 217 800 &r av serie A och 17 910 696 aktier
ar av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,12 kronor.

Styrelsen har féreslagit att stémman, som ska dga
rum den 11 april 2019, bl.a. ska fatta beslut om:

i. emission av units bestdende av B-aktier och
teckningsoptioner ("Unit” eller Units”) med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka
54,4 miljoner kronor fre emissionskostnader
("Foretradesemissionen”). Om samtliga teck-
ningsoptioner nyttjas fér teckning av aktier tillfors
koncernen ytterligare cirka 27 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Féretradesemissionen ar fullt

- ditet till dess att Foretradesemissionen &r genomférd
- har bolaget ingatt marknadsméssiga brygglaneavtal

. med ett konsortium av kvalificerade investerare, vilka
. ocksa agerar som garanter i Foretradesmissionen.

. Brygglanefinansieringen upptogs under februari och

sakerstalld via teckningsférbindelser, emissions-
garantier och sarskilda teckningsataganden. Till
Foretrddesemissionen har en dverteckningsemis-
sion av Units kopplats om cirka 10 miljoner kronor
for att tillgodose eventuell dverteckning i Foretra-
desemissionen. Om samtliga teckningsoptioner

i dverteckningsemissionen nyttjas for teckning av
aktier kommer ytterligare cirka 5 miljoner kronor
fore emissionskostnader att tillforas koncernen.

i.riktad emission av B-aktier och teckningsoptio-
ner ("den Riktade Emissionen”), pa motsvarande
villkor som i Foretrddesemissionen om cirka

14 miljoner kronor fére emissionskostnader till
ett antal kvalificerade och strategiska svenska
investerare. Om samtliga teckningsoptioner
nyttjas for teckning av aktier tillférs koncernen
ytterligare cirka 7 miljoner kronor fére emissions-
kostnader.

Vid full teckning i emissionerna enligt (i) och (ii) ovan,
inklusive fullt utnyttjande av teckningsoptionerna samt
fullt nyttjande av dverteckningsemissionen, kommer
den totala kapitalanskaffningen att uppga till cirka

117 miljoner kronor. | syfte att trygga koncernens likvi-

mars 2019 och uppgar till sammanlagt 7,25 miljoner
kronor.
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Emissionerna

Foretrddesemissionen omfattar 4 532 124 Units
innefattade 18 128 496 B-aktier och 4 532 124 teck-
ningsoptioner till en teckningskurs om 12 kr per Unit
motsvarande en teckningskurs om 3 kr per B-aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Over-
teckningsemissionen omfattar 3 333 332 B-aktier och
833 333 teckningsoptioner. Den Riktade Emissionen
omfattar 4 666 636 B-aktier och 1 166 659 teckningsop-
tioner till samma teckningskurs som i foretrédese-
missionen, dvs 12 kr for ett set om fyra B-aktier och

en teckningsoption, motsvarande 3 kr per B-aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Totalt
omfattar emissionerna drygt 68 miljoner kronor (cirka
78 miljoner kronor inklusive dverteckningsemissionen)
och beréknas tillféra koncernen cirka 58 miljoner kronor
(cirka 68 miljoner kronor inklusive dverteckningsemis-
sionen) efter emissionskostnader. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av 1 B-aktie i bolaget. Tecknings-
kursen per B-aktie ar 6 kr som kan nyttjas for teckning
under 2020. Nyttjas samtliga teckningsoptioner for
teckning av aktier tillfors koncernen ytterligare cirka 39
miljoner kronor fre emissionskostnader.

Det huvudsakliga motivet till emissionerna ar att
tillféra koncernen kapital fér att finansiera koncernens
fortsatta utveckling av produktionskapacitet till hog-
volymproduktion av flédesplattor. Genom den Riktade
Emissionen blir dven ett antal strategiska investerare
nya dgare i bolaget.

Emissionernas genomférande forutsatter att de
rostas igenom pa arsstdmman som kommer att hallas
den 11 april 2019. Se separat pressmeddelande med

. av emissionsbeloppet. Dartill har bolaget inhdmtat

.~ sérskilt teckningsatagande fran Ostersjostiftelsen, som
. &ren av bolagets storre aktiedgare, styrelseledamoter
. och ledning.

. MODERBOLAGET

- Den fasta Iénen ska ses 6ver arligen for att sikerstélla
. marknadsméssig och konkurrenskraftig 16n.

Rérlig 16n och pension ‘
: Ersattning till verkstéllande direktdren bestar av grund-

kallelse till arsstdmman for ytterligare information.

For att sékerstalla Féretradesemissionen har bolaget
ingatt teckningsférbindelser med ett antal storre
aktiedgare och personer i styrelse och ledningsgrupp
om totalt cirka 6,7 miljoner kronor, motsvarande cirka
12,3 procent av emissionsbeloppet. Darutdver har
bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
konsortium av kvalificerade investerare om totalt cirka
36,8 miljoner kronor, motsvarande cirka 67,7 procent

Enligt riktlinjer for erséttning till ledande befattnings-
havare, ska bolaget strava efter att erbjuda sina le-
dande befattningshavare marknadsmassig ersattning.
Erséttningen ska besta av foljande delar: fast grund-
16n, rorlig 16n, pensionsférmaner samt Gvriga férmaner
och avgangsvillkor.

Fast I6n
Erséttningen ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav pa kompetens, erfarenhet och prestation.

|6n samt mojlighet att erhalla bonus om maximalt sex
manadsléner per ar. Utbetalning av bonus beslutas

(11 104 tkr) for bade moderbolaget och koncernen.

Miljépaverkan
. Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktig (kategori A

diskretionart av bolagets styrelse. Vd har dartill ratt
till pensionsavsattningar motsvarande 30 procent av
grundlénen. Pensionsalder &r 65 ar.

Ovriga formaner

Ovriga férmaner kan férekomma i begrénsad utstréck-
ning och galler framfor allt férman i form av tjanstebil
och férsékringar till bolagets vd.

. Uppségningstid och avgangsvederlag

- Om bolaget sdger upp vd p& grund av annat skél &n
. att vd grovt &sidosatt sina dligganden har vd ratt till

- avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundldner
- (manadsloner) som betalas ut under sex manader.

Avgangsvederlag ska dock inte utga vid pension. Vd
ar bunden av en konkurrensklausul som géller under
12 manader efter anstéllningens upphérande. | det fall
bolaget aberopar konkurrensklausulen ska vd ersattas
under 12-ménadsperioden med maximalt 60 procent
av tidigare manadsinkomst (under den period som
dberopas). Ersattning ska dock inte utga under tid
avgangsvederlag utgar.

Investeringar
Investeringar som skett under aret uppgar till 8 668 tkr

och B). Enligt miljdbalken (SFS 1998:808 och 1998:899
férordning om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd)
klassificeras bolagets verksamhet som kategori C.
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For kategori C géller att verksamheten &r FLERARSOVERSIKT FOR KONCERNEN

arTrTwnélningsplil.(tig. Verksamhetfen éf énméld till Tkr 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Miljckontoret i Karlskoga. | dvrigt foljer bolaget : )

de lagar och regler avseende faktorer som - S 6564 = 18 e 2o 3321
paverkar miljon. Resultat efter finansiella poster -44 532 -18 260 -8 573 -7 347 7725 -7 568
UTDELNING . Balansomslutning 38 111 29 552 52 401 7 548 11134 19187
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhets- @ Soliditet, % 49,2 76,6 781 24,6 69,3 81,0
aret 2018. Avkastning pé totalt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
RESULTAT OCH STALLNING . Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.

Resultatet av koncernens verksamhet samt den

ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets utgang FLERARSGVERSIKT FGR MODERBOLAGET

framgar i dvrigt av efterfdljande resultatrékningar

. Tkr 2018 2017 2016 2015 2014 2013
och balansrakningar med noter.
Nettoomsattning 6 564 1536 1826 1858 3533 3321
Resultat efter finansiella poster -44.532 -18 260 -8573 -7 347 -7 725 -7 568
Soliditet, % 49,2 76,6 78,1 24,6 69,3 81,0

FORSLAG TILL DISPDSITION AV MODERBOLAGETS RESULTAT

Till drsstdammans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 100 601 513
Balanserade vinstmedel -46 147 088
Arets resultat -44 531 580
Summa 9 922 845
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rékning dverfors 9 922 845

Summa 9 922 845
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KONCERNENS RESULTAT OCH RAPPORT GVER TOTALRESULTATET
Resultatrékning Koncernens rapport dver totalresultatet
Not 2018 2017 Not 2018 2017
Rorelsens intdkter Avrets resultat -44.571 951 -18 291 911
Intakter 6,7 6564 336 1536 241 Summa totalresultat -44 571 951 -18 291 911
Ovriga rérelseintakter 6 257 990 199 427
Summa rorelsens intdkter 6822 326 1735 668 Summa totalresultat hanforligt till: -44 571 951 -18 291 911
aktiedgare i moderbolaget
Rérelsens kostnader
Révaror och férédenheter -13 531782 -985 579
Ovriga externa kostnader 8,9 -21413 193 -11 556 125
Personalkostnader 10 -12778 984 -5938 224
Avskrivningar av materiella och 11,12, -3197 224 -1161715
immateriella anldggningstillgangar 13,14
Ovriga rérelsekostnader -303 742 -137 922
Summa rorelsens kostnader -51 224 925 -19.779 565
Rérelseresultat -44 402 599 -18 043 897
Finansiella intakter 5 m
Finansiella kostnader -169 357 -248 125
Finansiella poster - netto -169 352 -248 014
Resultat efter finansiella poster -44. 571 951 -18 291 911
Skatt pa arets resultat 16 - -
Arets resultat -44 571 951 -18 291 911
Resultat som &r hanférligt till: -44 571 951 -18 291 911
Moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fére och efter 17 -2,64 -1,33
utspadning
Genomsnittligt antal aktier 16 856 142 13747 278
Antal aktier vid arets slut 18 128 496 13747 278
Foreslagen utdelning per aktie 0 0
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KONCERNENS RAPPORT GVER FINANSIELL STALLNING
Not 2018 2017 Not 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare)
Immateriella anldggningstillgangar Aktiekapital 17,23 2 098 485 1591332
Balanserade utgifter for utvecklingsutgifter 1 6873722 7 367 112 Ovrigt tillskjutet kapital 117 779 149 77 664 612
14 210 525 251 329 Balanserat resultat -100 739 452 -56 167 501
Summa immateriella anlaggningstillgangar 7 084 247 7 618 441 Summa eget kapital 19138 182 23088 443
Materiella anlaggningstillgangar
Langfristiga skulder
Maskiner och andra tekniska anléggningar 13 15 653762 6931586
Langfristig upplaning 24,25 1142 857 2285714
Inventarier, verktyg och installationer 12 1443145 784 523
Summa langfristiga skulder 1142 857 2285714
Pagaende nyanlaggningar 18 - 3375543
Summa materiella anldggningstillgangar 17 096 907 11091 652
Kortfristiga skulder 15
Summa anlaggningstillgangar 24181154 18710 093
Kortfristig upplaning 24,25 11142 857 1142 856
Omsittningstillgangar 15 Leverantdrsskulder 2711 391 1236632
Ovriga kortfristiga skulder 30503 233860
Réavaror och férnédenheter 1160 629 0 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 3914 065 1572929
Summa varulager 1160 629 0 Summa kortfristiga skulder 17798 816 4186 277
Summa eget kapital och skulder 38079 855 29 560 434
Kortfristiga fordringar
19 948 429 92 599
Aktuella skattefordringar - 103 565
Ej fakturerad intakt 1662841 -
Ovriga kortfristiga fordringar 20 948 037 607 757
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1178 387 282 440
Summa kortfristiga fordringar 4737 694 1086 361
22 8000 378 9763980
Summa omséttningstillgangar 13898701 10 850 341
38079 855 29 560 434
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KONCERNENS RAPPORT GVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

Aktiekapital Bundna reserver Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt kapital
Eget kapital 2017-01-01 17, 23 1591 332 - 77 664 612 -37 875 590 41 380 354

Totalresultat
Avrets resultat tillika totalresultatet - - - -18 291 911 -18 291 911
Eget kapital 2017-12-31 1591 332 0 77 664 612 -56 167 501 23 088 443

Totalresultat

Arets resultat tillika totalresultatet - - - -44. 571 951 -44. 571 951

Agarrelaterade utgifter

Nyemission 507 153 - 45495 636 - 46002 789
Kostnader hanforliga till nyemission - - -5 381099 - -5381 099
Eget kapital 2018-12-31 2 098 485 0 117 779 149 -100 739 452 19 138 182

I sin helhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT GVER KASSAFLGDEN MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT GVER TOTALRESULTATET
Not 2018 2017 Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten i Rorelsens intakter
Rérelseresultat fore finansiella poster 44402 600 -18 043897 Nettoomsattning 6,7,29 6 564 336 1536 242
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 27 3197 224 1161715 Ovriga rérelseintakter 257 990 199 427
Summa rérelsens intakter 6822 326 1735 669
Erhallen ranta 5 111
Erlagd rénta -169 357 -248 125
Rérelsens kostnader 29
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -41374728  -17 130196
fére férandring av rérelsekapital . Raévaror och férnédenheter -13 531782 -985 579
Ovriga externa kostnader 8,9 -21372280 -11523915
Feluelils s s el Personalkostnader 10 1277952  -5938224
Olalngimirsaing wnelelingss ;855840 92599 Avskrivningar av materiella och 11,12,13,14 3197224 1161715
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -2 795 503 735882 ~ immateriella anlaggningstillgangar
Okning/minskning varulager -1 160 629 = Ovriga rorelsekostnader -303 742 -137 922
Okning/minskning leverantérsskulder 1474759 432065 | Summa rérelsens kostnader -51 184554  -19747 355
Okning/minskning &évriga rorelseskulder 2137 782 214 094
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -42 574149  -15840754 Rérelseresultat -44 362228  -18011 686

Investeringsverksamheten . .
Resultat fran finansiella poster

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 1,14 -19 051 -5759 080

Finansiella inakter 5 109
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12,13 -8 649 235 -5 309 869

Finansiella kostnader -169 357 -248 124
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8668286  -11068 949

Finansiella poster - netto -169 352 -248 015
Finansieringsverksamheten 28
Nyemission 40 621 690 -4699 457 :  Resultat fére skatt -44 531580 -18 259 701
Upptagna lan 10 000 000 -
Amortering av lan -1 142 857 -571 430 Skatt pa arets resultat 16 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 478 833 5270887 Arets resultat* 44531580  -18259701

* Samma som Summa totalresultatet for aret

Arets kassafléde -1763602  -32180 590
Likvida medel vid arets bérjan 9763980 41 944 570

Likvida medel vid arets slut 8000 378 9763980
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Not 2018-12-31 2017-12-31 Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
14 210 525 251 329 Aktiekapital 17,23 2098 485 1591 332
Balanserade utvecklingsutgifter 1 6873722 7367 112 Fond fér utvecklingsutgifter 6720 337 7 164 396
Summa immateriella anldggningstillgangar 7 084 247 7 618 441 Summa bundet eget kapital 8818 822 8755728
Materiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 15 653 762 6931586 Overkursfond 100 601 513 60486 976
Inventarier, verktyg och installationer 12 1443 145 784 523 Balanserad vinst eller férlust -46 147 088 -28 331 447
Pagéende nyanliggning 18 - 3375543 Arets forlust -44 531 580 -18 259 701
Summa materiella anldggningstillgangar 17 096 907 11091 652 Summa fritt eget kapital 9922 845 13 895 828
Summa eget kapital 18 741 667 22 651 556
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 30 72 000 72 000 Langfristiga skulder 24,25
Summa finansiella anliiggningtillgangar 72 000 72 000 Langfristig upplaning 1142 857 2285714
Summa anléggningstillgangar 24253 154 18782 093 Skulder till koncernféretag 441 415 441 415
Summa langfristiga skulder 1584 272 2727129
Omséttningstillgangar 15
Kortfristiga skulder 15
Kortfristig upplaning 24,25 11142 857 1142 857
Révaror och férnédenheter 1160 629 = Leverantdrsskulder 2714219 1236633
Summa varulager 1160 629 0 Ovriga kortfristiga skulder 30503 233 860
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 3897 865 1559 499
Kortfristiga fordringar Summa kortfristiga skulder 17 785 444 4172 849
19 948 429 92 599 Summa eget kapital och skulder 38111383 29551534
Aktuella skattefordringar - 103 565
Fordran pa bestallare 1662 841 -
Ovriga kortfristiga fordringar 20 944 020 600 050
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1178 387 282 440
Summa kortfristiga fordringar 4733677 1078 654
Kassa och bank 22 7 963 923 9 690787
Summa omséttningstillgangar 13 858 229 10769 441
38111383 29 551534
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MODERBOLAGETS RAPPORT GVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Fond for Reservfond
utvecklingsutgifter

Overkursfond

Ovrigt fritt

Summa

Eget kapital 2017-01-01

Totalresultat
Arets resultat
Aktivering av utvecklingsutgifter

Eget kapital 2017-12-31

Totalresultat
Avrets resultat

Fond fér utvecklingsutgifter

Agarrelaterade uppgifter
Nyemission
Kostnader hanforliga till nyemission

Eget kapital 2018-12-31

17, 23

1591 332

1591 332

507 153

2 098 485

1 485 075 -

5679 321 -
7 164 396 0

444 059 -

6 720 337 0

60 486 976

60 486 976

45 495 636
-5 381 099
100 601 513

eget kapital
-22 652 125

-18 259 701
-5 679 321
-46 591 147

-44 531 580
444,059

-90 678 668

eget kapital
40 911 258

-18 259 701

22 651 557

-44 531 580

46 002 789
-5 381099
18 741 667
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MODERBOLAGETS RAPPORT GVER KASSAFLODEN

Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -44 362 229 -18 011 686
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 27 3197 224 1161715
Erhallen ranta 5 109
Erlagd rénta -169 357 -248 124
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -41 334 357 -17 097 986
fére forandring av rérelsekapital
Féréandring rorelsekapital
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -2799 193 737 368
Okning/minskning kundfordringar -855 830 -92 599
Okning/minskning varulager -1 160 629 -
Okning/minskning leverantérsskulder 1477 587 432 065
Okning/minskning dvriga rérelseskulder 2135011 213977
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -42 537 411 -15807 175
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 11,14 -19 051 -5759 080
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12,13 -8 649 235 -5 309 869
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - -35000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 668 286 -11 103 949
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40 621 690 -4 699 457
Upptagna lan 10 000 000 35000
Amortering av lan -1142 857 -571 430
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 478 833 -5235 887
Arets kassafléde -1726 864 -32 147 011
Likvida medel vid arets bérjan 9 690787 41837798

Likvida medel vid arets slut 7 963 923 9 690787




CELL IMPACT // ARSREDOVISNING 2018

NDTER GEMENSAMMA FOR MODERBOLAG OCH KONCERN

NOTI  ALLMAN INFORMATION
Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisations-
nummer 556576-6655) och dess bolag (sammantaget
koncernen) &r en svensk industrikoncern med verksam-
het inom flédesplattor. Koncernen har kontor i Karlsko-
ga. Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sveri-
ge med sate i Karlskoga. Adressen till huvudkontoret
ar Cell Impact AB, Platvagen 18, 691 50 Karlskoga.
Moderbolaget &r noterat pa First North.
Styrelsen i Cell Impact AB (publ) har 7 mars 2019 god-
kant denna koncernredovisning for offentliggérande.
Resultat och balansrékningen kommer att férelag-
gas arsstamman 11 april 2019 for faststéllelse.

NOT2 REDOVISNINGS- DCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpreta-
tions Committee sadana de har antagits av EU. Vidare
har Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, RFR
1 tillampats. Moderbolaget tilldmpar samma redo-
visningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges i not 3. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds
av begransningar i méjligheterna att tillampa IFRS i
moderbolaget till f5ljd av Arsredovisningslagen samt
med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Att upprétta rapporter i dverensstémmelse med
IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar

for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. De omraden som innefatt-
ar en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller
sadana omraden dér antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 4.

2.1 Andringar i redovisningsprinciper

och upplysningar

Nya och &ndrade standarder som

tillampas av koncernen

Nya och omarbetade standarder och tolkningsutta-
landen med tilldmpning fran den 1 januari 2018 har
inte medfort nagra vasentliga effekter pa de finansiella
rapporterna.

IFRS 9 “Finansiella instrument” tradde ikraft 1
januari 2018 och ersatter darmed IAS 39, Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering. Standarden
har bland annat infért en ny modell fr berékning av
kreditforlustreserv som utgar fran férvantade kreditfor-
luster. For finansiella tillgangar utan vasentlig finansie-
ringskomponent, sdsom vanliga kundfordringar, har
férenklingsregler tillampats for kreditreserveringar som
innebér att Koncernen har redovisat en reserv for hela
fordringens 16ptid direkt och darmed inte fangat upp
nar en vasentlig férsdmring av kreditvardigheten har
intraffat.

IFRS 15 “Intékter fran avtal med kunder” reglerar
hur redovisning av intékter ska ske. En intdkt ska enligt
IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll dver
den forsalda varan eller tjansten och har méjlighet att

anvéanda och erhéller nyttan fran varan eller tjansten.
IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entrepre-
nadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. Koncer-
nens principer for intdktsredovisning fér varor och
tjanster beskrivs under 2.15 nedan.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft
for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2019. Dessa
har inte fortidstillampats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Nedan féljer en kort sammanfatt-
ning av de mest vasentliga av dessa nya standarder
och tolkningar:

IFRS 16 "Leasingavtal” antogs 2017 med ikrafttra-
dande 1 januari 2019. Standarden paverkar framst
leasetagare och den centrala effekten ar att alla
leasingavtal som idag redovisas som operationel-
la leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar
aktuell redovisning av finansiella leasingavtal forut-
satt att de uppfyller kraven for att redovisas som en
lease i enlighet med IFRS 16. Det innebér att dven for
operationella leasingavtal, som uppfyller kraven for
att redovisas som en lease, behéver tillgang och skuld
redovisas, med tillhérande redovisning av kostnader
for avskrivningar och ranta, till skillnad mot idag da
leasingavgifterna periodiseras linjart som leasingkost-
nad. Koncernen kommer som operationell leasetagare
att paverkas av inférandet av IFRS 16.

Vid balansdagen uppgar koncernens icke upp-
sagningsbara operationella leasingataganden till
1224 tkr, se not 9. Av dessa dtaganden hanférs
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inga avtal till korttidsleasingavtal och 372 tkr till
leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen
har ett mindre varde. Dessa kommer att redovisas
som en kostnad linjart dver leasingperioden. Fér de
aterstdende leasingatagandena forvéntar sig koncer-
nen att redovisa nyttjanderétter som uppgar till cirka
1596 tkr per 1 januari 2019, leasingskulder pa

1 596 tkr. Koncernen kommer att tillampa standarden
fran 1 januari 2019. Koncernen avser att tillampa den
férenklade 6vergangsmetoden och kommer inte att
rékna om jamforelsetalen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de féretag (inklusive foretag for
sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som van-
ligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer
an halften av rostrétterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag dé det bestammande inflytan-
det 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av kon-
cernens rorelseférvary. Kopeskillingen for férvarvet av
ett dotterforetag utgdrs av verkligt vérde pa overlatna
tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen.

2.3 Segmentrapportering
Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverens-
stdmmer med den interna rapportering som lamnas till

. den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hégste
- verkstallande beslutsfattaren r den funktion som ansva-

rar for tilldelning av resurser och bedémning av rorel-
sesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som styrgruppen som fattar strategiska

. beslut. Beddmning ar att koncernens verksamhet bestar
. av ett segment.

2.4 Utlandska valutor
Funktionell valuta och rapportvaluta

. Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
- olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta

som anvands i den ekonomiska milj6 dar respektive
féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvénds svenska kronor, som
ar moderforetagets funktionella valuta och rapport-

- valuta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller

| pa transaktionsdagen eller den dag da posterna
: omvarderas. Valutakursvinster och -forluster som

uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrékning av monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i

- resultatrékningen.

Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till 1an
och likvida medel redovisas i resultatrékningen som

finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valuta-
kursvinster och -forluster redovisas i posten &vriga
ranteintékter/kostnader i resultatrékningen.

- 2.5 Immateriella anlidggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter
Balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling
av bolagets slagenhet och verktyghus framfor allt for

| att anpassas till mer automatiserad produktion och
- aktiveras i bolaget som immateriella tillgdngar da de

forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Balan-
serade utvecklingsutgifter skrivs av linjért, fran och med
fardigstallandetidpunkten, éver den forvantade nytt-

- jandeperioden. Avskrivningstiden for dessa aktiverade
. kostnader bedéms uppga till 5 till 10 &r. De balanserade

utvecklingsutgifterna syftar enligt ovan till att optimera
bolagets hela tillverkningsprocess for flédesplattor.
Forbattringen beddms dven pa sikt kunna anvandas for

tillverkning av andra produkter an flédesplattor.

. Patent

Patent som upparbetats redovisas till anskaffningsvar-
den om de anses kunna generera troliga framtida eko-
nomiska férdelar. Direkt hanforbara utgifter for patent

- som balanseras, innefattar utgifter fér anstéllda och en
. skalig andel av indirekta kostnader samt inkdpta tjans-

ter. Patent redovisas som immateriella tillgangar och
skrivs av fran den tidpunkt da patentet beviljats. Patent
har en bestédmbar nyttjandeperiod och redovisas till

- anskaffningsvérde minskat med ackumulerade av och
. nedskrivningar. Avskrivning pa patent gors linjart uti-

fran patentets nyttjandeperiod, normalt hogst 5 ar.
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2.6 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redo-
visade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som &r lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvérde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for
den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrdkningen under den period
de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systema-
tiskt Sver tillgdngens beddmda nyttjandeperiod.

Nér tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls,
beaktas i férekommande fall tillgdngens restvarde,
Foljande avskrivningstider tilldmpas
e maskiner 8-15 ar
e inventarier, installationer och utrustning 3-8 ar

2.7 Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar
Tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgéngs varde
minskat, goérs en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre &n det
redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvar-
det. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangarna pa de lagsta nivaer dér det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

2.8 Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen férvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det
forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

- Lénefordringar och kundfordringar &r finansiella

- tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller
- faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa
. en aktiv marknad. De ingér i omséattningstillgangar

med undantag for poster med forfallodag mer &n 12
manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras
som anldggningstillgangar. Koncernens lanefordring-
ar och kundfordringar utgdrs av Kundfordringar och
andra fordringar samt Likvida medel i balansrékningen.

Redovisning och vérdering

K&p och férséljningar av finansiella tillgdngar redovisas
pa affarsdagen - det datum da koncernen férbinder
sig att kopa eller sélja tillgangen. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten

- till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
- effektivrantemetoden.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar be-

réknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgang-
. ens redovisade varde och nuvardet av uppskattade

framtida kassafloden (exklusive framtida kreditforluster
som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella
tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens

redovisade vérde skrivs ned och nedskrivningsbelop-
pet redovisas i koncernens resultatrakning.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
vérde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med
tilldmpning av effektividntemetoden, minskat med
eventuell reservering for vardeminskning. Fér kund-
fordringar tillampar koncernen den férenklade ansat-
sen for kreditreservering, det vill séga, reserven kom-

' mer att motsvara den forvantade forlusten dver hela

- kundfordringens livslangd. For att mata de férvantade
- kreditforlusterna har kundfordringar grupperats ba-

. serat pa férdelade kreditriskegenskaper och forfallna

dagar. Koncernen anvéander sig dven utav framatblick-
ande variabler for férvantade kreditforluster. Férvanta-
de kreditforluster redovisas i koncernens rapport dver
totalresultat i posten dvriga externa kostnader.

2.10 Likvida medel

| likvida medel ingar, i sdval balansrakningen som i rap-
porten Over kassafléden, kassa, banktillgodohavanden
och 6vriga kortfristiga placeringar med férfallodag
inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

i 2.11 Aktiekapital

- Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till

. emission av nya stamaktier eller optioner redovisas

- som ett avdrag fran emissionslikviden i Svrigt tillskjutet
. kapital under koncernen eget kapital.

2.12 Leverantérsskulder
Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor
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eller tjanster som har f6rvérvats i den l16pande verksam-
heten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de férefaller inom ett ar eller
tidigare (eller under normal verksamhetscykel om denna
ar langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Upplaning avser lan till kreditinstitut och redovisas
till verkligt vérde med avdrag fran transaktionskostna-
der vid upplaningstidpunkten, dérefter till upplupet
anskaffningsvéarde. Upplaningen férdelas mellan lang
och kortfristig del dar kortfristig del avser den del som
amorteras ett ar fran balansdagen.

Leverantdrsskulder och 1an till kreditinstitut redo-
visas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivréntemetoden.

2.13 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och upp-
skjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom
nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalre-
sultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
dven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapi-
tal. Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av
de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller
i praktiken beslutade i de lander dér moderforetaget
och dess dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intékter. Ledningen utvérderar regel-
bundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler &r
féremal for tolkning. Den gor, nér sa beddms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas pa

alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det

skattemassiga vérdet pa tillgdngar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas. Vardet pa forlustavdrag
tas upp i balansrakningen forst da det ar sannolikt att
dessa kan komma att utnyttjas mot framtida vinster
inom en &verskadlig framtid.

~ 2.14 Ersittningar till anstillda

~ Koncernféretagen har olika planer for erséttningar

~ efter avslutad anstéllning, inklusive forménsbestamda
. och avgiftsbestamda pensionsplaner samt sjukvérds-

férmaner efter avslutad anstélining.

(a) Pensionsforpliktelser

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens for-
mansbestdmda pensionsataganden for alders- och
familjepension genom en férsékring i Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR
10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finan-
sieras genom forsakring i Alecta, ar detta en férmans-
bestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rakenskapsaret 2018 har bolaget inte haft tillgang till

- information for att kunna redovisa sin proportionella

- andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar

- och kostnader vilket medfért att planen inte varit

- mojlig att redovisa som en férméansbestdmd plan.

. Pensions-planen ITP 2 som tryggas genom en forsak-

ring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd
plan. Premien f6r den fdrmansbestamda alders- och
familjepensionen ar individuellt berdknad och &r bland

annat beroende av 16n, tidigare intjdnad pension och
forvéntad aterstdende tjanstgdringstid. Forvantade
avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsakringar
som ar tecknade i Alecta uppgar till 704 400 kronor
(247 716). Den kollektiva konsolideringsnivan utgdrs
av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas for-
sakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte
overensstammer med IAS 19.

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt

 tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas
- kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent
eller dverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte

. att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan

atergar till normalintervallet. Vid lag konsolidering kan
en atgérd vara att hoja det avtalade priset for nyteck-
ning och utdkning av befintliga férmaner. Vid hég
konsolidering kan en atgérd vara att infra premie-
reduktioner. Vid utgangen av 2018 uppgick Alectas
Overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan
preliminart till 142 procent (154).

(b) Ersattningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsagning kostnadsfors da forpliktel-
ser att betala erséttning uppstar.

- 2.15 Intiktsredovisning

- Varor

Intékter varderas till det verkliga vardet av vad som
- erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar

de belopp som erhélls f6r salda varor efter avdrag
for rabatter, returer och mervardesskatt. Koncernen
redovisar en intdkt nar dess belopp kan métas pa ett
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tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomis-
ka fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda
kriterier har uppfyllts. Koncernen grundar sina beddém-
ningar av returer pa historiska utfall och beaktar da typ
av kund, typ av transaktion och speciella omsténdig-
heter i varje enskilt fall.

Tjanster

For tjdnsteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster
och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjanste-
uppdrag som intékt respektive kostnad i férhallande
till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen
(successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstal-
landegrad bestdms genom att nedlagda utgifter pa
balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter.

| de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt, redovisas intékter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna upp-
dragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av
bestéllaren. En befarad férlust pa ett uppdrag redovi-
sas omgaende som kostnad.

For tjdnsteuppdrag pa |6pande rékning redovisas in-
komsten som ar hanforlig till ett utfort tjidnsteuppdrag
som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller férbrukas. Upparbetade intékter redo-
visas som upparbetade men ej fakturerade intékter i
balansrakningen.

2.16 Ranteintdkter

Ranteintédkter intéktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Nér vardet pa en fordran i
kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt
ner, minskar koncernen det redovisade vardet till

NOT 3

det atervinningsbara vardet, vilket utgdrs av bedomt
framtida kassafléde, diskonterat med den ursprungliga
effektiva réntan for instrumentet, och fortsatter att [6sa
upp diskonteringseffekten som rénteintakt. Rantein-
takter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar
redovisas till ursprunglig effektiv rénta.

2.17 Leasing
Leasing dér en vasentlig del av riskerna och foérdelarna

. med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som

. operationell leasing. Betalningar som gors under lea-

- singtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran

- leasegivaren) kostnadsfors i resultatrékningen linjart

- Over leasingperioden. Koncernen leasar vissa materiel-

la anldggningstillgangar.

2.18 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for réntekostnader i forhallande
till balansomslutningen.

- Avkastning p4 eget kapital

. Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget
. kapital och obeskattade reserver (med avdrag for

- uppskjuten skatt).

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget upprittar sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen och RFR2, (Redovisning for juridiska per-

NOTH
- Upprattande av Cell Impact ABs konsoliderade bok-

soner), vilket innebér att moderbolaget foljer koncernens
redovisningsprinciper i allt vasentligt. Aktier i dotterbolag
redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardeme-
toden. Det bokférda véardet prévas fortlépande mot
dotterbolagens koncernmassiga egna kapital.

| de fall bokfort varde understiger dotterbolagens
koncernmassiga varde sker nedskrivning som belastar
resultatrakningen. | de fall en tidigare nedskrivning
inte langre ar motiverad sker aterféring av denna.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet

med Arsredovisningslagens regler med uppdelning i
- bundet och fritt eget kapital.

BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

slut kréver att ett antal uppskattningar och antagan-
den gors, vilka kan paverka vérdet pa rapporterade
tillgangar, skulder och avsattningar vid tidpunkten fér
bokslutet. Daréver paverkas ocksa det rapporterade
vérdet pa forséljining och kostnader under de presen-
terade perioderna. Uppskattningar och bedémningar
utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rddande forhallan-
den. De uppskattningar och antaganden som innebar

- en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisa-
- de varden for tillgdngar och skulder under nastkom-
- mande rakenskapsar diskuteras nedan.

. Vardering av uppskjuten skattefordran

Vid varderingen av forlustavdragen har bedémningen
gjorts att ingen uppskjuten skattefordran ska redovisas
hénforlig till dessa forlustavdrag. Se not 16.
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Fortsatt drift
| syfte att tillvarata de kommersiella mojligheter som
skapas i och med den starka férvéntade expansionen
pa branslecellsmarknaden foreslar styrelsen att bo-
lagsstdmman den 11 april fattar beslut om en riktad
emission om 14 miljoner kronor samt 7 miljoner kronor
vid full teckningsoptionsinlésen och en fullt sakerstalld
foretradesemission om cirka 54 miljoner kronor (64
miljoner kronor inklusive full Gverteckningsoption) samt
cirka 27 miljoner kronor vid full teckningsoptionsinldsen.
| syfte att trygga bolagets likviditet till dess att
Foretrddesemissionen ar genomfér har Bolaget ingatt
marknadsmaéssiga brygglaneavtal med ett konsortium
av kvalificerade investerare, vilka ocksé agerar agerar
som garanter i Foretradesemissionen. Brygglanefinan-
sieringen upptogs under februari och mars 2019 och
uppgar till sammanlagt 7,25 miljoner kronor.
Teckningsperioden for foretradesemissionen ager
rum 26 april till 10 maj 2019. Emissionslikviden ska
anvandas for att tillse en framgangsrik évergang fran
testorder och smaserietillverkning till kommersiella
avtal och volymproduktion. | linje med ovan ar fokus
i verksamheten att optimera bolagets intdktsgenere-
ring och pa sikt skapa en I6pande intdktsstrom. Viktiga
delar i detta arbete ar att effektivisera slutférandet och
leveransen av redan tecknande order och pa lite langre
sikt generera storre volymorder via bolagets nuvarande
samarbeten med kunder pa saval branslecellsmarkna-
den som pa de traditionella tillverkningsmarknaderna.
Bolaget gér bedémning att den kommande investe-

ringen i 6kad och forbattrad produktionskapacitet okar

férmagan att svara upp mot kunders forfragningar och
dérmed dven &ka intéktsgenereringen.

NOTS  FINANSIELL RISKHANTERING
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika

- finansiella risker, aven om de ar férhallandevis sma da

omsattningen ar begrénsad och koncernen inte har
nagra signifikanta réntebarande skulder. | korthet kan

. dock riskerna sammanfattas enligt féljande:

Kredit- och motpartsrisker

. Koncernen stravar efter att sprida kreditriskerna och
. dvervakar att forsaljning sker till kunder med lamplig

kreditbakgrund. De flesta av kunderna som koncernen

. arbetar med ar dock betydligt storre och kreditstarkare
. an koncernen varfér denna risk bedéms som lag.

. Ranterisker
: Koncernens resultat och kassaflode fran rorelsen ar i

begrénsad omfattning i allt vésentligt oberoende av

. férandringar i marknadsmassiga rantenivaer. En for-
- andring av rantenivan med 1 %-enhet pa befintlig upp-

laning innebér en kostnadsexponering pa cirka 40 tkr.

- Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser uppréttas regelbundet av Cell
Impact och prognoserna féljs noga upp for att séker-

- stélla att bolaget har tillrackligt med kassamedel for

att mota behovet i den 16pande verksamheten.
Bolaget har under aret erhallit ett brygglan i av-

. vaktan pa den kommande riktade emissionen och

foretradesemissionen ar klar. Till f6ljd av denna kapi-
talinjektion och att affarslaget rent allmént ser ljusare
ut an tidigare ar bedémer Cell Impact att bolaget med
marginal kommer ha likvida medel f6r att driva bola-
get vidare under kommande rakenskapsar. Det finns

inga banklan med covenantsavtal att ta hansyn till. Ut-
over brygglénet ar bolagets enda lan ar ett lan om 2,3

- mkr till Almi som beviljades 22 oktober 2015. Lanet var

amorteringsfritt i 18 manader och aterbetalas under 48
manader fran och med juli 2017.

Valutakursrisk

Den stérsta delen av koncernens intadkter kommer fran

. utlandska kunder men den stérsta delen av kostnads-
. massan ar i svenska kronor, varfor resultatet exponeras

for valutarisk. D& omfattningen av koncernens intakter
och kostnader fortfarande &r begransad sa sker ingen

. terminsakring av valutaflédena.

. Utdelningspolicy och 6vrig information
. Cell Impact har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.

Cell Impacts styrelse har for avsikt att |ata bolaget

. innehalla eventuella vinstmedel for att finansiera
: framtida tillvaxt och drift av verksamheten och forutser

saledes inte att ndgra kontanta utdelningar kommer

. att gbras under den narmaste framtiden. Da bolaget
- fortfarande &r i en kommersialiseringsfas och inte

skapat en varaktig intéktsstrom &r huvudfokus i den
finansiella styrningen av verksamheten att bolaget har

 tillrackligt med kapital och likvida medel f6r att séker-

stalla driften framat.
Ett viktigt nyckeltal for verksamheten i relation till

- detta ar att ha en tillfredstéllande soliditet som bola-

get dock inte har satt upp nagot mal for annu.
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NOTE  INTAKTERNAS FORDELNING NOT8  ERSATTNING TILL REVISORERNA
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
| nettoomséattningen ingar intékter fran: PwC
Varor 6214088 876640 6214088 876 640 Revisionsuppdraget 110 000 117 800 110 000 117 800
Tjanster 350 248 659 601 350 248 659 601 Ovriga lagstadgade uppdrag 14 200 14 200
Summa 6564336 1536241 6564336 1536241 Ovriga tjanster 44 580 90 400 44 580 90 400
Summa 168 780 208 200 168 780 208 200
| &vriga intékter ingar intakter fran:
Ovriga intakter 21913 25004 21913 25004
NOT9  OPERATIONELLA LEASINGAUTAL
Valutakursférandringar 236078 174 423 236078 174 423
Koncernen Moderbolaget
Summa 257 991 199 427 257 991 199 427 2018 2017 2018 2017
. .. Leasingkostnader 1223642 945907 1223642 945 907
NOT7  NETTDOMSATTNINGENS FGRDELNING PA GEOGRAFISKA MARKNADER . . i o
% FYT—— Nominella vérdet av framtida minimileasing-
CINESHE GelEopIEgE avgifter, avseende icke uppsagningsbara
2018 2017 2018 2017 leasingavtal fordelar sig enligt féljande:
Nettoomsattningen férdelar sig pa Férfaller till betalning inom 1 &r: 1078000 952000 1078000 952000
geografiska marknader enligt foljande:
. Forfaller till betalning senare
SYEIEE M 199750 MR 199750 | 31 ett men inom 5 4r: 1001000 1784000 1001000 1784000
Ovriga europa 86 290 180 838 86 290 180 838 do el o | hor f5r lokalor it bol cearh
. En 6vervagande del av operationella leasingavtal avser hyra for lokaler dar bolagets verksamhet
Nordamerika 3112514 21314 IENIERIE 21314 bedrivs och dér betalningar som férfaller till betalning inom fem ar uppgar till 1 715 tkr (1 467).
Asien 3295254 1134339 3295254 1134339
Summa 6564336 1536241 6564336 1536241
Intakter fran storre kunder
Kund A - 81480 - 81480
Kund B 2262 940 - 2262940 -
Kund C - 1189739 - 1189739
Kund D 1936 292 - 1936292 -
Kund E 1200 000 - 1200000 -
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NOTID PERSONAL

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Man

Totalt

Léner, erséttningar, sociala avgifter
och pensionskostnader

Léner och ersattningar till styrelsen och
verkstallande direktéren

Léner och ersattningar till dvriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader fér styrelsen och
verkstallande direktéren

Pensionskostnader for dvriga anstéllda

Totalt

Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor

Man

Totalt

Antal verkstallande direktorer och andra
ledande befattningshavare

Man
Totalt

Koncernen

2018 2017
3 1
10 8
13 9
2573086 1215595
5415727 3442 359
7988813 4657 954
2976154 1479 625
600 744 622 003
657 312 444 317
12223023 7203 899
1 1
1 1
6 5

Moderbolaget
2018 2017

3 1

10

13
2573086 1215595
5415727 3442359
7988813 4657 954
2976154 1479 625
600 744 622 003
657 312 444 317
12223023 7203899
1 1

4
1 1
6 5

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMGTER OCH ANDRA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode Férman Pension
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ledamot
under tiden

Befattning

Tove Langlet Ordférande 1jan - 12 apr 47 115 - - - -
Baard Eilertsen Ordférande 12 apr—31 dec 108 - - - - -
Thomas Carlstrém  Styrelseledamot 1 jan — 31 dec 71 41 - - - -
Kjell Ostergren Styrelseledamot 1 jan — 31 dec 70 62 - - - -
Tord Andersson  Styrelseledamot 1 jan - 31 dec 70 62 - - - -

Harriet Lid Styrelseledamot 12 apr—31 dec 50 - - - - -
Par Teike VD ljan-31dec 1757 360 27 5 470 164
Mats Wallin vice VD 1jan-31 aug 816 810 - 4 131 283

Bonus och avgangsvederlag

For ar 2018 har vd mojlighet att erhalla bonus om maximalt sex manadsléner juste-
rad till anstéllningsperioden under rékenskapsaret. Utbetalning av bonus beslutas
diskretionart av bolagets styrelse. Bolagets vd, Par Teike, erhdll bonus under 2018
om 540 tkr som avsag rékenskapsaret 2017 och del av 2018. Inga bonusar ("rorligt
arvode”) finns till andra befattningshavare, férutom vd.

Ingen av bolagets anstéllda férutom vd har ratt till avgangsvederlag. Om bola-
get sédger upp vd pa grund av annat skél &n att vd grovt asidosatt sina aligganden
har vd ratt till avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner (manadslo-
ner) som betalas ut under sex manader. Avgangsvederlag ska dock inte utga vid
pension. Vd ar bunden av en konkurrensklausul som géller under 12 manader efter
anstéllningens upphdérande. | det fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska vd
ersattas under 12-manadsperioden med maximalt 60 procent av tidigare manads-
inkomst (under den period som aberopas). Ersattning ska dock inte utgéd under tid
avgangsvederlag utgar.

Narstaende transaktioner

Arsstamman 2018 beslutade att ordférande och styrelseledamaéter har ratt att
uppbara ersattning om 7 000 kr per full arbetsdag (7 000 kr inklusive sociala av-
gifter vid fakturering av arvode fran eget bolag) for utfort konsultarbete som inte
omfattar sedvanligt styrelsearbete.

Mats Svanberg arbetar sedan 15 maj 2018 som CFO genom det egna bolaget
Mats Svanberg AB och arvodet utgar med 7 000 kr per full arbetsdag. Arvodet for
2018 uppgar till 1 714 tkr. Achim Zeiss arbetar sedan december 2017 som konsult
via det egna bolaget AZ Consulting och ar sedan januari 2018 utsedd till Area
Manager Europe. Arvodet for 2018 uppgar till 71 t euro.
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NOTII BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Ingdende ackumulerade anskaffningsvéarden ~ 7408343 1687791 7408343 1687791
Arets férandringar

- Inkép - 5720552 - 5720552
- Omklassificeringar -7 011 - -7 011 -
Utgaende ackumulerade anskaffnings- 7401332 7408343 7401332 7408343
vérden

Ingaende ackumulerade avskrivningar -41 231 - -41 231 -
Arets férandringar

- Avskrivningar -486 379 -41 231 -486 379 -41 231
Utgdende ackumulerade avskrivningar -527 610 -41 231 -527 610 -41 231
Utgédende restvérde enligt plan 6873722 7367112 6873722 7367112

Cell Impact balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling av bolagets slagenhet och
verktygshus framfor allt for att anpassa dessa till mer automatiserad produktion samt utveckling av
en egen monsterdesign fér egenutvecklad flédesplatta.

NOTI2 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingédende anskaffningsvérden 1160 424 821552 1160424 821 552
Arets férandringar
- Inkép 996 844 338872 996 844 338872
Utgaende ackumulerade anskaffnings- 2157268 1160424 2157268 1160424
vérden
Ingéende avskrivningar -375 901 -190 858 -375 901 -190 858
- Avskrivningar -338 222 -185 043 -338 222 -185 043
Utgaende ackumulerade avskrivningar -714123 -375 901 714123 -375 901
Utgéaende restvarde enligt plan 1443145 784523 1443145 784 523

NOTI13 MASKINER DCH ANDRA TEKNISKA ANLAGENINGAR

Ingédende anskaffningsvérden
Arets férandringar

- Inkép

- Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffnings-
vérden

Ingédende avskrivningar
- Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfért varde enligt plan

NOT 14  PATENT

Ingédende anskaffningsvérden
Arets aktiverade utgifter, inkop
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffnings-
vérden

Ingédende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgédende restvarde enligt plan

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31
19681 604 12818342
7652390 1594745
3375543 5268517
30709537 19 681 604
-12750018 -11 875 294
-2 305757 -874724
-15055775 -12750018
15653762 6931586

Koncernen

2018 2017
311 336 272 808
19 051 38528
7011 -
337 398 311 336
-60 007 -
-66 866 -60 007
-126 873 -60 007
210 525 251 329

Inkép av patentkostnader avser tilldgg till befintlingt patentskydd.

Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31
19681604 12818 342
7652390 1594745
3375543 5268517
30709 537 19681 604
-12750018 -11 875 294
-2 305757 -874724
-15055775 -12750 018
15653762 6931586

Moderbolaget

2018 2017
311336 272 808
19 051 38528
7011 -
337 398 311336
-60 007 -
-66 866 -60 007
-126 873 -60 007
210525 251 329
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NOT IS

46
FINANISELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI NOTI7 RESULTAT PER AKTIE
Samtliga finansiella tillgdngar &r kundfordringar och samtliga finansiella skulder ar
.. .o o o - o . 2018 2017
leverantorsskulder, dvriga skulder och laneskulder. Upplaning avser lan till Almi och
redovisas i not 25. Vagt antal aktier fére utspadning 16 856 142 13747 278
Vagt antal aktier efter utspadning 16 856 142 13747 278
Antal aktier vid arets slut 18 128 496 13747 278

NOTIE SKATT PA ARETS RESULTAT
Aktuell skatt for dret 0 0
Uppskjuten skatt avseende ej varderat underskottsavdrag
Summa

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran
det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av véagd genomsnittlig skattesats for resultaten i
de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad.

Resultat fore skatt -44. 531 580 -18 259 701
Skatt beréknad enligt aktuell skattesats (22%) 9796 948 4017 134
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter 1 0
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -39 581 -11 587
Foérandring ej varderat underskottsavdrag -9 757 368 -4.005 547
Arets skattekostnad 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till ca 78 (68) mkr.

Koncernens skattemassiga underskott har inte varderats da verksamheten fortsatt & under upp-
byggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens harav ar behaftad med osédkerhet.
Da dessa underskottsavdrag &r hanférliga till svenska legala enheter finns ingen forfallotidpunkt
for underskottsavdragen.

Arets resultat -44 531 580,00 -18 291 911,00

Resultat fér moderbolagets aktiedgare per aktie -2,64 -1,33
fore utspadning
Resultat fér moderforetagets aktiedgare per aktie -2,64 -1,33

efter utspadning

Arets resultat &r in sin helhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare. Fér ytterligare information
avseende aktier och aktiekapitalet hanvisas till avsnittet Cell Impact-aktien pa sidorna 17-19.

NOTI8 PAGAENDE NYANLAGGNING

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvérden 3375543 5268517 3375543 5268517
Arets férandringar
Inkép - 3375543 - 3375543
Omklassificeringar -3375543 -5268517 -3375543 -5268517
Utgaende nedlagda kostnader 0 3375543 0 3375543

Pagaende nyanldggningar avser inkdp for automatisering av bolagets produktionslina
och integrering av lasersvetsnings- och lacktestutrustning i produktionslinan.

NOTI9 KUNDFORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar, brutto 3097 281 2 241 451 3097 281 2241451
Aldersanalys
Forfallna och nedskrivna kundfordringar 2148852 2148852 2148852 2148852
Kundfordringar som férfaller inom 1 man 948 429 92 599 948 429 92 599
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(FORTSATTNING NOT 19 KUNDFORDRINGAR)

Forandring kundfordringsreserv

Per den 1 januari -2 148 852 -135979
Reservering for osakra fordringar® - -2012 873
Fordringar som skrivits bort under aret som ej indrivningsbara - -
Aterférda outnyttjade belopp - -
Per den 31 december -2 148 852 -2 148 852

* Berdkning av forvéntade kreditforluster enligt IFRS 9 har tillampats fran och med den 1 januari 2018
medan reserv fér osakra fordringar berdknats enligt IAS 39 f6r jamférelseperioderna. Eftersom effek-
ten av 6vergang till IFRS 9 géllande kreditforlustreserven inte var vasentlig har inga justeringar gjorts
av ingangsbalansen. Se not 2 for ytterligare information om hur nedskrivningen har beréknats.

Ej forfallna Forfallet Forfallet Forfallet
30-60 dagar 61-120 dagar >120 dagar
Forvantad forlustniva i % 0% 0% 0% 100%
Redovisat belopp 168 995 499 384 280 050 2148 852 3097 281
kundfordringar - brutto
Kreditforlustreserv - - - -2148852  -2148852

NOT 20 @VRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Moms 893 851 550 050 893 851 550 050
Ovriga poster 54 186 57708 50 169 50 000
Summa 948 037 607 758 944 020 600 050
NOT 21 FORUTBETALDA KDSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda hyror 205 294 163819 205 294 163819
Ovriga foérutbetalda kostnader 951 324 118 621 951 324 118 621
Upplupna intakter 21769 - 21769 -
Summa 1178 387 282440 1178387 282 440

NOT 22 LIKVIDA MEDEL

Koncernen
2017-12-31

9763980

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

7963923 9690787

2018-12-31
8000 378

Kassa och bank

NOT 23 NYEMISSION

2018-12-31 2017-12-31

Aktier vid arets borjan 13747 278 13747 278
Registrering av riktad nyemission genomférd 2018 480 000 -
Registrering av féretradesnyemission genomférd 2018 3901218 -
Aktier vid arets slut 18 128 496 13747 278

Under bérjan av 2018 registrerades en nyemission om 46 002 789 kr. Totalt emitterades da 4 381 218
stycken nya B-aktier. Totalt efter genomférd nyemission finns saledes 18 128 496 stycken aktier.

NOT 24 STALLDA SAKERHETER

Koncernen
2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

2018-12-31

For egna avsattningar och skulder
4000 000
4000 000

4000 000
4000 000

4 000 000
4 000 000

4 000 000
4 000 000

Foretagsinteckningar

Summa

Foretagsinteckningar som har stéllts som sékerhet avser Ian till Almi. Se vidare not 20.

NOT25 UPPLANING

Koncernen
2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

2018-12-31

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som forfaller - - - -
till betalning senare &n fem ar efter balans-
dagen (2018 0 2017 0)

Skulder till kreditinstitut -2285714 -3428571 -2285714 -3428571
Skulder till koncernféretag - - -441 415 -441 415
Summa -2285714 -3428571 -2727129 -3869 986
Verkligt varde -2285714 -3428571 -2727129 -3869 986

Skulder till kreditinstitut avser ett beviljat 1an per 22 oktober 2015 fran Almi Féretagspartner Mélar-
dalen AB ("Almi"). Lanet Idper med en rénta under 60 manader med 4,60 procent. Lanet & amor-
teringsfritt under de férsta 18 manaderna och amorteras manadsvis sedan juli 2017 med cirka 95
000 kronor per manad. Bolaget har ratt i fortid helt eller delvis aterbetala lanet mot en |6senavgift.
Som sakerhet i det fall bolaget inte uppfyller sina forpliktelser och ataganden gentemot Almi har
bolaget pantsatt en féretagsinteckning om 4 mkr inom 4 mkr i bolagets egendom. Se dven not 24.
Det verkliga vardet for upplaningen har beradknats genom anvandning av kassafléden diskonterade
till aktuell lanerénta. For koncernens upplaning motsvaras det redovisade vardet pa upplaningen
dess verkliga vérde eftersom rantan pa denna upplaning &r i paritet med aktuella marknadsrantor.
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NDT26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen
2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

2018-12-31

Upplupna semesterloner -693 401 -449 440 -693 401 -449 440
Upplupna sociala avgifter -498 047 -350 927 -498 047 -350 927
Upplupen l6neskatt -560 428 -258 689 -560 428 -258 689
Upplupna kostnader -2 162 189 -513873 -2 145989 -500 443
Summa -3914065 -1572929 -3897865 -1559499

NOT 27 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar 3197224 1161715 3197224 1161715
Foradndringar i avsattningar - - - -
Summa 3197224 1161715 3197224 1161715

NOT28 AUSTAMNING AV SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Koncernen 2017-12-31 Kassafloden Icke kassaflodes-  2018-12-31

paverkande férandringar
-1142 857 0
10 000 000 0

Totala skulder fran finansieringsverksamheten

2285714
1142 857

Langfristig upplaning 1142 857

Kortfristig upplaning 11142 857

Moderbolaget 2017-12-31 Kassafloden Icke kassaflodes-  2018-12-31

paverkande férandringar
-1142 857 0
10 000 000 0

Totala skulder fran finansieringsverksamheten

2285714
1142 857

Langfristig upplaning 1142 857

Kortfristig upplaning 11142 857

NOT 29 INKGP DCH FGRSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG
Ingen forséljning har skett till koncernféretag och inga inkdp har skett fran koncernféretag under
2017 och 2018.

NOT 30 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Kapital-  Rostratts- Antal Bokfort Bokfort

andel % andel % aktier varde 2018 varde 2017
Finshyttan Hydro Power AB 100 10 000 72 000 7 72 000
Summa 100 72000 7 72 000
Koncernen Org nr Sate Kapitalandel

Finshyttan Hydro Power AB

556703-5752  Filipstad 72000

NOT 31 FORSLAG TILL DISPDSITIDN AV RESULTATET

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 100 601 513
Balanserade vinstmedel -46 147 088
Arets vinst -44 531 580
Summa 9 922 845
Styrelsen féreslar att vinstmedlen

disponeras sa att i ny rakning dverfors 9 922 845
Summa 9 922 845

NOT 32 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman den 11 april fattar beslut om en riktad emission
om 14 miljoner kronor samt 7 miljoner kronor vid full teckningsoptionsinlésen och en
fullt sékerstalld féretrédesemission om cirka 54 miljoner kronor (64 miljoner kronor
inklusive full dverteckningsoption) samt cirka 27 miljoner kronor vid full teckningsop-
tionsinlosen.
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FORSAKRAN

Arsredovisningen och koncernredovisningen har god-
kants for utfardande av styrelsen och verkstallande
direktéren den 14 mars 2019 for faststéllelse.
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
som de har antagits av EU och ger en réttvisande bild

Par Teike
Verkstallande direktor

Thomas Carlstrém
Styrelseledamot

av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen

har uppréttats i enlighet med god redovisningssed

. och ger en réttvisande bild av moderféretagets
© stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moder-

- bolaget ger en réttvisande bild Sver utvecklingen

av koncernens och moderféretagets verksamhet,

Karlskoga 14 mars 2019

Baard Eilertsen
Styrelseordférande

Harriet Lid
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har ldmnats 14 mars 2019.
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor

stéllning och resultat samt beskriver risker och oséker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att fore-
ldggas arsstamman den 11 april 2019.

Tord Andersson
Styrelseledamot

Kjell Ostergren
Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655

RAPPORT DM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Cell Impact AB (publ) for ar
2018. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 22-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en'i
alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moder-
bolagets finansiella stéllning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisning-
en har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéamman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen f6r moderbola-
get och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-

snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att de ger en réattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ar nddvandig for att uppréatta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehall-
er vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Cell Im-
pact AB (publ) for ar 2018 samt av férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéallande direktoren
ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med han-

syn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoli-
deringsbehoyv, likviditet och stéllning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angeldagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren
ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bok-
foring ska fullgéras i dverensstéammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen,
och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

e fbretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Orebro den 14 mars 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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