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Forsta kvartalet, 2022

Finansiell sammanfattning

Vérden inom () avser foregaende ars motsvarande
period.
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Intékterna for kvartalet uppgick till 21,7 MSEK
(12,5 MSEK), vilket ger en tillvaxt om 74 % for
kvartalet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-23,9 MSEK (-14,4 MSEK).

Koncernens resultat efter finansiella poster for
kvartalet uppgick till -24,1 MSEK (-14,7 MSEK).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,32 SEK
(-0,25 SEK).

Eget kapital uppgick pa balansdagen till
401,5 MSEK (187,2 MSEK) eller 5,31 SEK
per aktie (3,18 SEK).

Soliditeten pa balansdagen uppgick till 87 % (78 %).

Kvartalets kassaflode fran den [6pande verksam-
heten uppgick till -10,5 MSEK (-8,2 MSEK).

P4 balansdagen uppgick koncernens likvida medel
till 280,1 MSEK (129,8 MSEK).

Vasentliga handelser under perioden

»

2022-01-28 | P4 begéran av A-aktiedgarna omvand-
las samtliga A-aktier i Cell Impact till B-aktier.

Vasentliga hindelser efter perioden

»

2022-04-21 | Den ordinarie arsstémman valjer
in Lars Bergstrom som ny ledamot i Cell Impacts
styrelse.

2022-04-29 | Lillette Hallblad tar plats i Cell Impacts
styrelse efter att ha blivit utsedd som arbetstagarre-
presentant av IF Metalls verkstadsklubb.
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Fortsatt hog forséljning

Under forsta kvartalet 2022 nadde Cell Impact en
forséljning pa 21,7 MSEK vilket ar 9,2 MSEK (+74 %)
hogre an motsvarande kvartal forra aret. Forsaljningen
matchade den i kvartal fyra 2021, vilket var ett forsalj-
ningsmassigt starkt kvartal. Rorelseresultatet uppgick
till -23,9 MSEK, jamfért med -14,4 MSEK motsvarande
kvartal forra aret. Det negativa rorelseresultatet beror pa
de betydande investeringar for tillvaxt som nu sker i
lokaler, utrustning och personal.

Bra start pa aret

Det forsta kvartalet borjar bra med en hog och tillta-
gande aktivitetsniva inom produktionen jamfért med
det sista kvartalet forra aret vilket mojliggor en dkad
forséljning av flodesplattor. Ett stdrre antal produkter
produceras jamfort med kvartal fyra 2021 och for att
halla jamna steg med efterfragan sker viss ytterligare
rekrytering av personal och produktionen fortsatter
med tre skift.

Ett betydande arbete utfors nu for att skapa en hog
tillganglighet i den produktionsutrustning som installe-
rats under 2021 och att utveckla organisationen i syfte
att skala upp och dka produktiviteten.

Bestallningen fran Plug Power

Brist pa tillgéngliga transporter orsakar viss ytterliga-

re férsening av en del av utrustningsordern fran Plug
Power, jdmfort med vad som rapporterades i senaste
kvartalsrapporten. Den sista transporten forvantas nu
slutféras i maj och med installation sa snart som méjligt
dérefter.

En vixande orderbok

Vid ingangen till 2022 hade bolaget en solid orderbok
som utgjorde en stor del av tillgénglig kapacitet. Glad-
jande nog har orderboken fortsatt att 6ka under det
forsta kvartalet. Vi ser ocksa att projekt som hindrades
eller pausades av covid-pandemin nu borjar aterkomma
i form av nya projekt och prototypserier. Detta férvan-
tas darmed bidra till 6kad forséljning under 2022 och
potentiellt ocksd medféra en dnnu stdrre volym 2023.

Vérde- och leveranskedjor

Okad efterfragan matchas med ett langsiktigt inkdpsar-
bete som syftar till sdkerstalla ramaterial pa langre sikt.
Bolaget arbetar med en bekraftad orderbok av det hu-
vudsakliga ramaterialet fér ungefar 12 manader framat.
Fran denna tas varje manad regelbundna planerade
leveranser.

Malet &r att uppréatthalla denna situation pa rullande
basis. Mot bakgrund av Covid och nu ocksa det paga-
ende ryska kriget i Ukraina har bolaget ocksa inten-

sifierat inkdpsaktiviteter for att sékerstélla tillgang av
komponenter fér Cell Impact Forming™. Cell Impacts
internationella organisationen lamnar ett bra understéd
till inkdpsaktiviteter och utvecklingen av vérde och
leveranskedjor.

Tillvaxt

Cell Impact véxer med sina varldsledande kunders
framgang. Vi ser att i en nara framtid finns vara flédes-
plattor inte bara i logistikcentra, utan ocksa pa végar, i
luften, och till havs.

En annan viktig faktor for tillvéxt ar Cell Impacts
produktionsteknologi fér flédesplattor — Cell Impact
Forming™. Formningen &r grundbulten i tillverkning
av flédesplattor. Konkurrenttekniken till Cell Impact
Forming™ &r den etablerade konventionella form-
ningsteknologin. Den ar stor, dyr och dras med langa
leveranstider nér man képer en ny konventionell
formningsmaskin — ofta med ledtider pa uppemot 24
manader. Cell Impact Forming™ - beréknas, nér val
varde- och leveranskedjor &r intrimmade, kunna fardig-
stéllas pa mindre an en manad och adderas da till Cell
Impacts kapacitet. Mot bakgrund av férvantad dkad
efterfradgan har Cell Impact under kvartalet sékerstallt
komponenter till fem Cell Impact Forming™-linor
planerade fér sammanséattning fram till slutet av 2023.
Detta &r betydligt mer &n vi planerade for bara ett
halvar sedan. Det ar ett offensivt initiativ som syftar till
att differentiera Cell Impact fran vara konkurrenter och
gora bolaget taktiskt redo att snabbt agera nér nya
affarsmojligheter uppkommer.

Cell Impact Forming™ &r ocksa en gron tillverknings-
teknologi. Den tar liten plats och kan installeras pa
ett normalt industrigolv utan stora ingrepp, anvénder
jamférelsevis valdigt lite elektricitet och inget vatten.
En formningslina representerar det forsta steget pa
en hel produktionslina som typiskt kan besta av fem
ytterliggare produktionssteg, var och ett med sin egen
unika utrustning.

Hallbarhet

Cell Impact 6kar ambitionen for att bli ett hallbart
bolag rent operationellt. Under kvartalet erhéll Cell Im-
pact en silvermedalj fran EcoVadis, en ledande global
leverantdr av hallbarhetsundersékningar med manga
internationellt kdnda bolag som kunder. Det innebar att
Cell Impact ar rankat bland de 25 % basta bolagen vad
géller hallbarhet.

Konflikt som drivkraft

| tidigare kvartalsrapporter har betydelsen av olika
politiska och naringslivsinitiativ diskuterats. European
Green Deal ar en viktig katalysator dar vatgas gors till



CELL IMPACT AB (PUBL)

FORSTA KVARTALET, 2022

en strategisk energibarare med 430 miljarder euro i EU-
stod for gron vatgasproduktion till ar 2050. REPowerEU
ar en turboladdad EU Green Deal for att snabbare na
resultateten i orginalplanen. Ett annat viktigt program
ar USAs Build Back Better program med flera stora
vatgasinitiativ.
Geopolitiska dvervaganden inom energi och mineralin-
dustrin forstarker behovet och nyttan med gron vatgas.
Det ryska kriget i Ukraina besannar detta. Konflikten
understryker bade majligheten och nédvandigheten
av vatgas. Mojligheten bestar i att med lokal teknik pa
plats framstélla gron vatgas for ett brett nyttjande inom
industri, transport och hushall. Nédvandigheten bestar
i att skaffa sig lokal kontroll dver energiproduktionen.
Det var extremt viktigt att EU tog initiativet till EU
Green Deal, och att andra lander féljde efter med
liknande initiativ, men tragiskt att en védpnad konflikt nu
ar drivande i den stdrsta och snabbaste energiomstall-
ningen nagonsin.

Cell Impact ar fast beslutet att bidra till den gréna
omstéllningen och lokaliseringen av energiframstalining
genom ett gront och skalbart Cell Impact Forming™,
ett attraktivt produktionserbjudande med tillhérande
kunskap inom applikation. Cell Impact &r val positione-
rat for fortsatt tillvaxt.

Nyheter

Det forsta kvartalet har dven varit en intressant ma-

nad pa nyhetsfronten. Har &r nagra lankar till fortsatt

l&sning:

- Den globala produktionskapaciteten av bla och gron
vatgas okar kraftigt 6ver hela varlden men kanske
mest i Europa. Har &r en bra sajt for att fa en dversikt
av bade befintliga och planerade projekt. Lds mer hér.

Green Hydrogen International (GHI) har annonserat
varldens stérsta produktionsanlaggning for vatgas

i sodra Texas. Anlaggningen pa 60 GW skall kunna
producera 2,5 miljarder kilo vatgas arligen nér den ar
fardig. Lds mer har.

Europas stérsta planerade anléggning for vatgas-
produktion ar pa 17 GW och ar tankt att ligga i norra
Spanien. Lds mer har.

Den svenska lastbilstillverkaren Scania skall, tillsam-
mans med Cummins, leverera 20 vatgasdrivna lastbilar
till hamnen i Rotterdam inom ramen fér Hy Trucks-pro-
jektet. Fordonen utgar fran Scanias elektriska batterip-
lattform men forses med bransleceller fran Cummins.
L&s mer hér.

- En klassisk V8 som kors pa vatgas? Snart kan det bli
verklighet genom ett samarbete mellan Toyota och
Yamaha. Kanske inte lika effektivt och miljévéanligt som
en branslecell men definitivt ett spdnnande experi-
ment. Lds mer har.

Airbus har bestamt sig for att anvanda en stor A380
som testplattform for att utveckla vatgasteknik fér
kommersiell flygtrafik. Forsta projektet &r att testa en
General Electric Passport™ turbofan som modifie-
rats for vatgas och monteras pa den bakre delen av
planet. Lds mer hér.

Det svenska Hybrit-projektet for miljévanlig staltill-
verkning har nu kommit halvwags med sitt projekt att
demonstrera lagring av vétgas i berg. Lds mer hér.

Par Teike, CEO
Karlskoga i april 2022


https://www.thehydrogenmap.com
https://interestingengineering.com/largest-green-hydrogen-plant
https://corporate.arcelormittal.com/media/news-articles/hydeal-espana-the-world-s-largest-integrated-renewable-and-competitive-hydrogen-hub
https://www.scania.com/group/en/home/newsroom/news/2022/Scania-takes-part-in-hydrogen-project.html
https://www.topgear.com/car-news/future-tech/toyota-and-yamaha-are-developing-hydrogen-fuelled-v8
https://www.airbus.com/en/newsroom/stories/2022-02-the-zeroe-demonstrator-has-arrived
https://group.vattenfall.com/press-and-media/newsroom/2022/hybrit-a-unique-hydrogen-storage-facility-in-lulea-is-taking-shape
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2022 2021 2021

Belopp i KSEK jan-mars  jan-mars jan-dec
Intakter 21715 12 492 81800
Rorelseresultat -23877 -14 355 -78 040
Resultat fore skatt -24 146 -14 658 -79 730
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets dgare -24.148 -14 658 -79 853
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -10 499 -8219 -86 075
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,32 -0,25 -1,35
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 280067 129 760 28 561
Soliditet vid periodens slut (%) " 87 % 78 % 60 %
Eget kapital/aktie (SEK) 5,31 3,18 1,89

1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Intakter

Koncernens intékter for kvartalet uppgick till 21,7
MSEK (12,5 MSEK) vilket innebar en tillvaxt om 74 %
jamfort med féregaende ar. Intékterna under kvartalet
avser fardigstallande av tagna order under 2021 samt
nya order erhallna under kvartalet.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till
-23,9 MSEK (-14,4 MSEK). Det &r framst 6kade perso-
nalkostnader for att stédja produktions- och leverans-
planer som bidrager till bolagets 6kade kostnader.
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Ovriga upplysningar

Finansiell stéllning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2022 6kat, fran 142,6
MSEK till 401,5 MSEK. Okningen ar relaterad till den
foretradesemission som genomférdes innan arsskiftet
dér aktiekapitalet tecknades i januari 2022.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten, fére
férandring av rorelsekapitalet, uppgick under kvartalet
till -21,2 MSEK vilket framfor allt beror pa periodens
negativa resultat.

Investeringar om 20,1 MSEK, inriktade pa for-
battringar av Cell Impacts produktionsprocess samt
anpassningar i nya lokaler, har genomférts under
perioden. Under forsta kvartalet 2022 har amortering
om 0,2 MSEK skett av foretagets langfristiga skulder
som per den 31 mars 2022 uppgick till 3,8 MSEK (exkl.
leasingskulder).

Per den 31 mars 2022 uppgick bolagets likvida
medel till 280,1 MSEK (129,8). Bolagets likvida medel
dkade med 251,5 MSEK under kvartalet, fran 28,6
MSEK per den 31 december 2021 till 280,1 MSEK
per den 31 mars 2022. Okningen &r relaterad till den
foretradesemission som genomfordes i december
2021 vilken slutférdes i januari 2022. Endast 20,0 MSEK
av emissionslikviden var inbetald per balansdagen
2021-12-31, och den aterstdende emissionslikviden
tillférdes dérmed under januari 2022 med 328,9 MSEK
fore emissionskostnader, uppgaende till -45,3 MSEK i
koncernen.

Emissioner som beslutas under 2021 men slutfors
efter rdkenskapsarets utgang redovisas endast i mo-
derbolaget, da emissioner betraktas som genomférda
per teckningsdatum enligt redovisningsstandard for
moderbolaget. Jamfért med koncernen, redovisas
kontantemissioner som genomférda férst nar emis-
sionslikviden &r inbetald i enlighet med IFRS.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -18,5

MSEK (-10,5 MSEK). Det totala antalet anstéllda upp-

gick vid utgangen av kvartalet till 101 (48).
Personalkostnaden i férhallande till jamforelseperio-

den &r hanforligt till fler anstéllda under perioden.

Moderholaget

Eftersom verksamheten fér moderbolaget i allt vasent-
ligt dverensstammer med den for koncernen galler
kommentarerna for koncernen i stort ocksa fér moder-
bolaget.

Rktiekapital

Under kvartalet har samtliga A-aktier i Cell Impact
omvandlats till B-aktier, pa begéran av A-aktiedgarna.
Cell Impact har hérefter endast aktier av serie B och
samtliga aktier har sdledes samma réstvarde. Antal
registrerade B-aktier uppgar till 75 654 428 till 1/10 rost
per aktie. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till
8 757 465 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,12 SEK.

Vid féretradesemissionen i december 2021 teck-
nades ytterligare 16 812 094 aktier, motsvarande ett
aktiekapital pa 1 946 103 SEK, som &r registrerade av
Bolagsverket i januari 2022.

Transaktioner med narstaende

Cell Impact har under perioden inte kdpt nagra tjans-
ter av nérstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i det
Investerarprospekt som upprattades i samband med
foretradesemissionen 2021 och finns tillgangligt pa
www.cellimpact.com.

Uppskattningar och beddmningar

Upprattande av Cell Impact konsoliderade bokslut kré-
ver att ett antal uppskattningar och antaganden gérs,
vilka kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avsattningar vid tidpunkten for bokslutet.
Darutdver paverkas ocksa det rapporterade vérdet pa
kostnader under de presenterade perioderna. Upp-
skattningar och bedémningar utvérderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, in-
klusive férvantningar pa framtida héndelser som anses
rimliga under radande férhallanden.
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Fortsatt drift

Som tidigare meddelats av bolagets styrelse har Cell
Impact tillforts ca 349 MSEK fére emissionskostnader
genom foretradesemission. Syftet med foretrades-
emissionen ar att sdkerstélla fortsatt finansiering av
Cell Impacts affarsplan, vilken inbegriper en 6kning
av bolagets produktionskapacitet. Foljaktligen kom-
mer nettolikviden att anvéndas till finansiering av

den befintliga |6pande verksamheten, investeringar i
iordningstéllandet av ytterligare produktionsyta och i
ny produktionsutrustning i syfte att sékerstélla utdkad
produktionskapacitet och kapabilitet samt till Gvriga
foretagsandamal. Tillsammans med befintlig kassa
férvéantas nettolikviden fran foretrédesemissionen vara
tillrécklig for att finansiera bolagets affarsplan till mitten
av 2023.

Uppdatering betréffande covid-19

Cell Impact har pa olika satt paverkats av covid-19-pan-
demin och vart fokus har i huvudsak varit vara anstall-
das hélsa. | termer av produktionsaktivitet och forsalj-
ning har bolaget paverkats av kundernas situation och
generellt sett har det inneburit en inbromsning. Aven
om vi erfarit viss smittspridning inom bolaget har bade
anstallda och Cell Impact klarat sig ganska val genom
pandemin. Tillsammans har vi med vara kunder och
prospekt uppratthallit ett bra momentum som fort
utvecklingsprojekt framat samtidigt som Cell Impact
flyttat och byggt upp en storre produktionskapacitet.

Konflikten i Ukraina

Bolaget har inte direkt paverkats av den pagaende
konflikten i Ukraina. Daremot &r det inte osannolikt
att bade material och energipriser samt tillgang pa
komponenter kan komma att paverkas beroende pa
utvecklingen av konflikten.

Tuister
| dagslaget finns det ett pagaende drende. Bakgrun-
den till detta &r att Nasdaq First North Growth Market
i Stockholm under 2019 férde Cell Impact till Nasdags
disciplinnamnd for att bolaget i sin marknadskommu-
nikation inte ndmnde namnet pa en kund vid en order.
Nasdags disciplinndmnd accepterade Cell Impacts for-
klaring till varfér detta skedde men Finansinspektionen
har efter detta kontaktat Cell Impact for att informera
bolaget att myndigheten kan komma att utreda detta
arende utdver vad Nasdags disciplinndmnd har gjort.
Det ar var bedémning att Finansinspektionen invantar
domslut i liknande fraga i forvaltningsratten for att fa
vagledning for sitt eventuella agerande.
Finansinspektionen hanvisar till den frivilliga koden
for bolagsstyrning dar eventuella sanktioner fran
marknadsplatsen skall kommenteras i bolagsstyrnings-
rapporten. Cell Impact ar inte ett kodbolag och det
ar inte marknadsplatsen som bolaget &r i tvist med.
Cell Impact blev friande av Nasdag men Finansinspek-
tionen har valt att initiera en egen granskning.



Finansiella rapporter
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i KSEK

Eget kapital vid arets ingang
Arets totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardeéverféringar till agare
Nyemission

Kostnader for nyemission

Utnyttjande av teckningsoptioner

Erhallna optionspremier

Summa transaktioner med koncernens dgare

Utgaende balans eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

2022
jan-mars

142 625

-24 148
-21
-24 169

328 851
-45 835

283 016

401 472

2021

jan-mars

201 888
-14 658

-25
-14 683

187 205

2021
jan-dec

201 888

-79 853
4
-79 849

20000

585
20 585

142 625



jan-mars
-23912
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Moderholagets balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalat kapital

Anldggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anléggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond 1)
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

1) Féréndringen i 6éverkursfond mot 2021-12-31 avser tillkommande emissionskostnader

2022-03-31

5163
109 530
462

115 155

22 667
11981
22 206
275151
332 005

447 160

8757

4 535

669 849
-259 511

-23912
399 719

3750
2500
6 250

714
22221
4956
13 300
41 191

447 160

2021-03-31

4968
56 693
72
61733

10 344
14128
10 136
129 298
163 905

225 638

6811

4910

368779
-180 573

-14 584
185 342

4643
2463
7 106

1214
17713
6643
7 620
33 190

225 638

2021-12-31

328 851

5462
91795
462

97 719

21925
4 694
31993
22 851
81 464

508 034

6811
1946
4797

670 402
-180 457
-79 312
424 187

3929
2500
6 428

714
15103
5977
55623
77 418

508 034
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NOT I - REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten fér koncernen ar upprattad i enlighet med ARL och IAS 34. Moderbolaget tillampar ARL och RFR 2. De redovisnings-
principer som tillampas dverensstammer med rékenskapsaret som slutade 31 december 2021 med undantag av nya eller reviderade
standarder som tilldmpas fran den 1 januari 2022. Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkningar med tillampning fran 2022 eller senare véntas ha

nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

NOT 2 - INTAKTERNAS FORDELNING

Intakter

Da intakter fran externa parter rapporteras till styrelsen sa vérderas de pa samma sétt som i koncernens rapport &ver totalresultat.
Majoriteten av intékterna redovisas vid en tidpunkt, samt viss del av intékterna redovisas enligt upparbetningsgrad pa vissa projekt.

Koncernen Moderbolaget

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

| intdkterna ingar forsaljning fran:

Varor 21 856 12118 71269 21929 12118 71 467
Tjanster 103 — 78 103 — —
Summa 21958 12 118 71 347 22 031 12 118 71 467
Intékter fran férandring av varulager

och pagaende arbete -637 374 10453 -637 374 10014
Valutakursforandringar 393 — — 393 — —
Summa -244 374 10 453 -244 374 10 014
Summa intédkter 21715 12 492 81 800 21788 12 492 81 481
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Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att denna bokslutskommuniké
ger en réattvisande Sversikt av féretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat

samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infér.

Robert Sobocki
Styrelseordférande

Mikael Eurenius
Styrelseledamot

Par Teike
CEO

Karlskoga den 6 maj 2022

Lars Bergstrom
Styrelseledamot

Anna Frick
Styrelseledamot

Lillette Hallblad
Arbetstagarrepresentant

Kommande beslutade informationstillfallen

Delarsrapport for andra kvartalet 2022
Delarsrapport for tredje kvartalet 2022

Bokslutskommuniké 2022

Certified Adviser

Thomas Carlstrém
Styrelseledamot

Mattias Silfversparre
Styrelseledamot

25 augusti 2022
4 november 2022
17 februari 2023

FNCA Sweden AB (08-528 003 99) &r utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.

Denna delarsrapport har inte varit f{6remal f6r granskning av féretagets revisorer.
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