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Finansiell sammanfattning tredje kvartalet 2018
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Intékterna for kvartalet uppgick till 2,4 mkr (0,2).

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till
-11,7 mkr (- 4,7).

Koncernens resultat efter finansiella poster for
kvartalet uppgick till -11,7 mkr (-4,8).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,65 kr
(-0,35).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 31,6 mkr
(30,7) eller 1,74 kronor per aktie (2,23). Soliditeten
pa balansdagen uppgick till 77 procent (79).

Kvartalets kassafléde fran den |6pande
verksamheten uppgick till -10,9 mkr (-4,2).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida
medel till 12,4 mkr (17,0).

Vdsentliga hdndelser under perioden

» Genomférd leverans av flédesplattor till nord-
amerikanskt bolag for test i stack. Testet foll val ut
och nésta steg ar prestandatest hos slutkund.

» Ett nytt projekt initierades fér samma nordameri-
kanska kund. Malet ar att flédesplattan levereras for
utvérdering under hosten.

Udsentliga hindelser efter periodens utgang

» En forsta leverans gjordes till Shanghai Everpower
av bipoléra plattor for utvérdering. Ytterligare
leveranser av prototyper &r forvantade inom ramen
fér pagaende projekt men dven en fortsattning med
nya projekt inom ramen for kundens egen produkt-
utveckling.

» Rekrytering av Miss TingTing Guan som lokal repre-
sentant i Kina.

» Rekrytering av Anders Oberg som ny teknisk chef
(CTO).

{©) CELLIMPACT
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VD har ordet

Jag kan gladjande konstatera att vara insatser nu borjar
visa resultat med en fakturering pa 2,4 miljoner kronor
under tredje kvartalet, den hogsta nagonsin. For
mig &r det ett bevis pa att var produktionsteknik
och applikationskunnande verkligen kan leverera
de unika kundnyttor kunderna efterfragar.

2018 ar ett intensivt ar, vilket vi dven kan se i att
méangden aktiviteter och dartill relaterade kostnader,
har 6kat vasentligt under kvartalet. Det &r pengar som
nu investerats i teknisk utrustning och kompetens for
att utveckla och starka vart erbjudande.

Flidesplattor till Nordamerika
Som kommunicerades i senaste kvartalsrapporten har
vi under sommaren haft ett stort fokus pa tva viktiga
bestéllningar fran ett innovativt nordamerikanskt bolag.

Flédesplattor i den forsta
bestéllningen levererades till
kund for utvérdering i juni.
Flodesplattor i den andra
bestéllningen, dmnade for
utvardering av kundens kund,
levererades under tredje
kvartalet. Bada dessa initiala
utvarderingar har fallit val ut.

For den forsta bestallningen
har vi dven genomfort en sa
kallad Production Part Approval Process (PPAP) under
kvartalet. Det &r en speciell kvalitetssékringsprocess
som férekommer inom transportindustrin och som syf-
tar till att formellt kvalificera produkten samt férbereda
for kontinuerlig produktion och leverans. Aven fér den
andra bestallningen fick vi under kvartalet en begéran
om en PPAP-process vilken vi kommer att genomféra
innan arsslutet.

Vid positiva utvarderingsresultat av dessa tva bestall-
ningar kan resultatet innebara betydande produktion
och kontinuerlig férséljning.

Andra kunder

Utdver ndmnda bolag har vi dven ett antal andra kunder
i portfoljen. Flodesplattor i dessa projekt kommer att
produceras i prototypvolymer for leverans under fjarde
kvartalet. Bland dessa finns det minst ett projekt med
betydande potential fér produktion och leverans med
start i borjan av 2019.

»Vi ser det 6kande
intresset for vara flodesplattor omvandia manga av dessa
som ett bevis pa att var unika

tillverkningsteknik verkligen
ger viktiga férdelar tér vara
presumtiva kunder.«

Ny teknikchef

Under kvartalet rekryterades Anders Oberg som ny
teknisk chef (CTO). Anders kommer narmast ifrén Bharat
Forge Kilsta dar han varit teknisk chef sedan 2013.

Han har en gedigen och bred teknisk kompetens inom
metallbearbetning och produktion vilket kommer val till
pass nar vi nu borjar skala upp var produktionskapacitet
for att hantera storre volymer.

Firsdljningsaktiviteter

Vi ser ett 6kande antal forfragningar fran hela vérlden
med Nordamerika och Kina i spetsen. Vi ser det 6kande
intresset for vara flodesplattor som ett bevis pa att var
unika tillverkningsteknik verkligen ger viktiga fordelar
for vara presumtiva kunder. Det &r ett angenamt lage
att fa mojlighet att arbeta tillsammans med manga av
de ledande aktérerna inom
brénslecellsteknik och férhopp-
ningsvis kommer vi att kunna

forfragningar till bestéllningar
inom en snar framtid.

Firsta rekryteringen i Kina
| Kina har vi rekryterat TingTing
Guan som lokal representant
for Cell Impact. TingTing har
en doktorsexamen i branslecellsteknik fran KTH och
kommer att ansvara for att identifiera attraktiva bréans-
lecellsprojekt och vara ett tekniskt stod till prospekt
och kunder som vill anvéanda Cell Impacts unika pro-
duktionsteknologi for att fa avancerade flodesplattor
producerade.

Kualitet

Under oktober férnyades bolagets ISO certifiering

till den senaste standarden, 1ISO 9001:2015 och ISO
14001:2015. Uppbyggnaden av kvalitets system och
processer ar fokuserat pa kontinuerlig tillverkning och
leverans av flodesplattor i stora volymer.

Tilltagande momentum fir vitgasdrift i EU

Nya EU-regler f6r minskade utslapp i transport sektorn
Okar behovet fér vatgasdrift. Just nu pagar férhand-
lingar kring EUs nya tuffare regelverk for reviderade
utsldppsregler inom unionen. Ett slutgiltig beslut vantas
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komma under hosten, men det ser redan nu ut som

om bilarnas utslépp skall reduceras med 35-40 procent
fram till 2030. Det innebér en gigantisk omstéllning for
industrin och kommer givetvis att skynda pa utveckling-
en av bade batteri- och branslecellsdrivna bilar, nagot
som &r positivt for oss.

Hyundai, lastbilar, bussar och gaffeltruckar

Jag har som ambition i dessa nyhetsbrev att klippa in

lite nyheter om vad som hénder i omvérlden angaende

brénsleceller och vatgas som ett nytt drivmedel. Har

&r nagra notiser som fangat min uppmérksamhet den

senaste tiden:

® Hyundais SUV Nexo verkar vara en riktig succé och

kanske den forsta riktiga vatgasbilen fér konsument-

bruk. Med 5 stjarnor i NCAP, en modern design och

en rackvidd pa 595 kilometer borjar den nu rulla ut i

storre volymer. Nar far vi se nagra i Sverige mantro?

Tillsammans med Beijing-Tsinghua Industrial R&D In-

stitute (BTIRDI) planerar Hyundai att starta en VC-fond

inom vatgasteknik. Malet &r MUSD 100 och pengarna
skall investeras i intressanta startups i bade Kina och

Korea.

® Manga operatorer av stora lastbilsflottor undersdker
nu aktivt mojligheten att byta till vatgasdrift. Hyundai
planerar att leverera 1000 lastbilar till Europa redan
nasta ar, Toyota testar nu den senaste av sin stora
dragbil pa 6stkusten i USA och pa Nya Zeeland skall
man dra igang tester ar 2020.

® Vi ser ocksa ny initiativ inom tankstationer och fram-
forallt ny aktorer som vill erbjuda vétgas. Gasbolaget
Air Liquid bygger nu stationer pa I6pande band i USA
och i Schweiz har sju stora féretag, inklusive Coop
och Migros, beslutat sig for att satsa pa vatgas. Gasen
skall driva deras egna stora lastbilsflottor men &ven
saljas till konsument.

e Vill du se hur det nya véatgastaget i Tyskland ser ut?
BBC har gjort ett reportage om det elektriska taget
fran Alstom. Notera att det givetvis inte behdver
nagra elledningar utan direkt kan ersatta ett diesellok.
(https://www.bbc.com/news/av/science-environme-
nt-45985510/are-hydrogen-trains-the-future-of-uk-tra-
vel)

e Stadsbussar har alltid varit mycket attraktiva for
vatgasdrift och vi ser att allt fler stdder véljer att

prova. Toyota &r en av de mest aktiva
leverant6rerna av bade drivlinor och
fardiga bussar.

Vart fokus fir resten av 2018 och
framat

Som jag tidigare beskrivit
ligger vart absoluta fokus
nu pa att konvertera ett
antal signifikanta projekt
som ligger néra kommer-
sialisering, samt skala
upp och kvalitetssakra
var produktionsprocess.
Vi har bade turen och
utmaningen att gora
detta i samarbete med
professionella kunder
vilket verkligen driver
utvecklingen av var pro-
duktionsteknik och vara
processer framat.

Med véanliga hélsningar,

Par Teike, VD
Karlskoga i oktober 2018
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Tredje kvartalet, 9 man 12 man,
jul-sep jan—sep jan-dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomséattning 2,4 0,2 41 21 2.1
Rorelseresultat 1,7 -4,7 -32,0 -10,6 -18,0
Resultat efter finansiella poster -11,7 -4,8 -32,1 -10,8 -18,3
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -11,7 -4,8 -32,1 -10,8 -18,3
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -10,9 -4,2 -29.8 -10,0 -15,8
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,65 -0,35 -1,96 -0,79 -1,33
18-09-30 18-06-30 17-12-31
Likvida medel pa balansdagen 12,4 25,3 9,8
Soliditet (%) 77% 81% 78%
Eget kapital / aktie 1,74 2,39 1,68
Intdkter Resultat

Koncernens intakter (vilken &r den samma som mo-
der- bolagets) for kvartalet uppgick till 2,4 mkr vilket &r
hogre an féregaende ar (0,2). Intékterna under kvar-
talet avser fardigstéllande av tagna order under 2018.
Intékterna avser framfor allt tillverkning av prototypor-
der som ses av Bolaget som ett forsta steg mot storre
order och serietillverkning fér dessa kunder

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till
-11,7 mkr (-4,7). Den okande forlusten mellan kvartal 3
2017 och 2018 férklaras av en medveten 6kad satsning
pa produktions- och personalresurser for att hantera
och mota de stérre volymorder som Bolaget bedémer
kan komma att efterfragas fran kunderna inom en rela-
tivt ndra framtid.
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Dvriga upplysningar

Finansiell stéllning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2017 6kat med 8,5 mkr
fran 23,1 mkr till 31,6 mkr. Okningen ar relaterad till
den redovisade forlusten for nio manader 2018 om 32,1
mkr och Bolagets avslutade nyemission under férsta
halvaret vilken netto efter emissionskostnader uppgick
till 40,6 mkr.

Finansiering och likviditet
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten innan
forandring av rérelsekapitalet uppgick under kvarta-
let till -10,9 mkr vilket framfér allt beror pa periodens
negativa resultat. Investeringar om 1,4 mkr, inriktade
pa férbattringar av Bolagets produktionsprocess, har
genomforts under perioden. Inga investeringar i balan-
serade utvecklingskostnader skedde under kvartalet.

Under kvartal 3 2018 har amortering om 0,3 mkr skett
av Bolagets skuld till Almi som per den 30 september
2018 var 2,6 mkr. Bolagets likvida medel per den 30
september 2018 minskade med 12,9 mkr under kvar-
talet fran 25,3 mkr till 12,4 mkr per den 30 september
2018.

Alla materialinkép kostnadsbokférs vid inképstillfal-
let.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till 2,8
mkr (1,5). Det totala antalet anstallda uppgick vid
utgangen av kvartalet till 14 (11). Kostnadsdkningen
i forhallande till jamforelseperioden ar hanforligt till
fler anstéllda under perioden och inga aktiverade
personalkostnader da bolagets utvecklingsprojekt ar
slutforda.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrdkning &r identisk med kon-
cernens resultatrakning da dotterbolaget Finshyttan
Hydropower &r vilande. Balansrékningen fér moder-
bolaget och koncernen ar ocksa i princip identisk med
undantag av att det bland annat finns cirka 0,1 mkr i
likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital
Antalet registrerade A-aktier i Cell Impact uppgar till
697 800 och antalet registrerade B-aktier till 17 430 696.
Det totala antalet réster i bolaget uppgar till 2 440 870
da A-aktierna beréttigar till en rost per aktie och B-akti-
erna till 1/10 rost per aktie.

Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive bade
A- och B-aktier, uppgar till 18 128 496 aktier. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick till 2 098 485 kr per

den 30 september 2018. Varje aktie har ett kvotvarde
om cirka 0,12 kr.

Transaktioner med ndrstaende

Inga transaktioner har skett med narstdende under
kvartalet.

Utsikter fir kommande kvartal

Cell Impact ldmnar inte nagra prognoser. Fokus i verk-
samheten ar i enlighet med tidigare kommunikation att
skapa en |6pande intéktsstrom. Centralt i detta arbete
&r att slutféra och leverera redan tecknande order och
pabdrja Ipande produktion och leveranser. | nértid ser
vi mdjligheter till betydande produktion och forséljning
bland existerande kunder. Fér nya projekt soker vi
geografisk balans och basta méjliga foérutséttningar for
att genomféra projekten. | Kina sdker vi affarer med ett
mindre antal existerande bolag som bedéms ha férut-
sattningar att lyckas med branslecellsutveckling.
Genomfdérda och pagaende investeringar forbatt-

rar produktionskapaciteten, okar férmagan att svara
upp mot kunders férfragningar och darmed aven 6ka
intaktsgenereringen. Vi utvecklar var organisation och
leverantdrsbas for att méta kundkrav. Bolaget ser i
nuldget intressanta affarsmajligheter framférallt inom
segmentet for materialhantering och tyngre fordon dar
brénsleceller anvénts under en relativt lang tid och har
ett tilltagande momentum i flera geografiska markna-
der.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor finns redovisade i bérjan av
Bolagsbeskrivningen som upprattades i samband med
borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt
pa Bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport dver resultatrdkningen i sammandrag

jul-sep jan-sep jan—dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 2,4 0,2 41 21 21
Summa intakter 2,4 0,2 41 21 21
Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster -4,8 -0,2 -8,9 -0,6 -1,4
Ovriga externa kostnader -5,7 29 -16,4 7,6 1,7
Personalkostnader -2,8 -1,5 -8,5 -3,6 -5,9
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -0,9 -0,3 -2,3 -0,7 1,2
Summa rérelsens kostnader 14,1 -4,9 -36,1 12,6 -20,2
Rorelseresultat 11,7 -4,7 -32,0 -10,6 -18,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 -0,1 -01 -0,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster 11,7 -4,8 -321 -10,8 -18,3
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -11,7 -4,8 -32,1 -10,8 -18,3
Resultat per végt antal aktier fére och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,65 -0,35 -1,96 -0,79 -1,34
Vagt antal aktier under perioden 18128496 13747278 16433572 13747278 13747 278
Totalt antal aktier vid periodens utgang 18128496 13747278 18128496 13747 278 13747 278
Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

jul-sep jan—sep jan—-dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 11,7 -4.8 -321 -10,8 -18,3
Totalresultat for perioden 11,7 -4,8 -321 -10,8 -18,3

Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -11,7 -4,8 -32,1 -10,8 -18,3
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Koncernens rapport dver balansrikning i sammandrag

Belopp i Mkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,2 6,8 7,6
Materiella tillgangar 17,7 11,2 11
Finansiella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 24,9 18,0 18,7

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 3,8 3,7 1M
Likvida medel 12,4 17,0 9.8
Summa omséttningstillgangar 16,2 20,7 10,9
Summa tillgédngar 411 38,7 29,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 21 1,6 1,6
Ej registrerat aktiekapital 0,0 0,0
Fria reserver 61,6 39,8 39,8
Periodens resultat -321 -10,7 -18,3
Summa Eget kapital 31,6 30,7 231
Langfristiga skulder 1,4 2,6 2,3
Kortfristiga skulder 8,0 5,4 4,2
Summa skulder och eget kapital 411 38,7 29,6

Koncernens rapport dver firdndringar i eget kapital i sammandrag

jul-sep jan-sep jan-dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Eget kapital vid periodens ingang 43,3 354 231 41,4 41,4
Nyemission 0,0 0,0 46,0 0,0 0,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0 -5,4 0,0 0,0
Periodens totalresultat -11,7 -4,8 -321 -10,8 -18,3

Summa eget kapital vid periodens utgang 31,6 30,6 31,6 30,6 23,1




CELL IMPACT AB (PUBL) DELARSRAPPORT 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2018 s.8

Koncernens rapport dver kassaflidesanalysen i sammandrag

jul-sep jan-sep jan—dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -11,7 -4,7 -32,0 -10,6 -18,0
Ej likvidpéaverkande poster 0,9 0,3 2,3 0,7 1,2
Finansnetto 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
innan féréndringar fran rérelsekapitalet -10,9 -4,5 -29,8 -10,1 17,2
Okning/minskning omséttningstillgangar 0,2 0,6 -2,7 -2,0 0,7
Okning/minskning rorelseskulder -0,6 -0,3 3,4 21 0,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11,2 -4,2 -291 -10,0 -15,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,1 -1,5 0,0 -4.9 -5,7
Investeringar i materiella tillgangar -1,4 -0,5 -8,4 -5,1 -5,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1,4 -2,0 -8,5 -10,0 111
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 41,0 -4,7 -4,7
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering -0,3 -0,3 -09 -0,3 -0,5
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,3 -0,3 40,1 -5,0 -5,2
Periodens kassafléde -12,9 -6,5 2,6 -24,9 -321
Likvida medel vid periodens bérjan 25,3 23,4 9.8 41,9 41,9

Likvida medel vid periodens slut 12,4 17,0 12,4 17,0 9.8
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

jul-sep jan—sep jan—dec
Belopp i mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 2,4 0,2 41 2,1 2,4
Summa intdkter 2,4 0,2 41 21 2,4
Roérelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster -4.8 -0,2 -8,9 -0,6 -1,4
Ovriga externa kostnader -5,6 -2,8 -16,3 -7,6 -11,7
Personalkostnader -2,8 -1,5 -8,5 -3,6 -5,9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -0,9 -0,3 -2,3 -0,7 1,2
Summa rérelsens kostnader 14,1 -4,8 -36,0 12,6 -20,2
Rorelseresultat 11,7 -4,6 -32,0 -10,5 -18,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster 11,7 -4,7 -321 -10,7 -18,3
Skatt pa arets resultat - 0,0 - - -

Periodens resultat -11,7 -4,7 -32,1 -10,7 -18,3
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i mkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,2 6,8 7,6
Materiella tillgangar 17,6 11,2 111
Finansiella tillgangar 0,1 0,0 0,1
Summa anldggningstillgangar 24,9 18,1 18,8
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 3,8 3,7 1M
Likvida medel 12,3 16,9 9,8
Summa omséttningstillgangar 16,1 20,6 10,8
Summa tillgédngar 41,0 38,7 29,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 89 8,0 8,8
Fritt eget kapital 22,2 22,3 13,9
Summa Eget kapital 311 30,3 22,7
Langfristiga skulder 1,9 3,0 2,7
Kortfristiga skulder 8,0 5,4 4,2
Summa skulder och eget kapital 41,0 38,7 29,6
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Not | - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt RFR 2 Redovisning fér juridiska person samt ARL.

Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen. Denna
bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsékrar att denna bokslutskommuniké ger en réttvisande Sversikt av fére-
tagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som féretaget star infér.

Karlskoga den 6 november 2018

Baard Eilertsen, ordf. Tord Andersson Thomas Carlstrom

Harriet Lidh Kjell Ostergren Par Teike, VD

Denna information &r sédan information som Cell Impact AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér offentliggd-
rande den é november 2018 kl. 08:00 CET.

Kommande beslutade informationstillfillen

Bokslutskommunike 2018 12 februari 2019
/i‘\rsredovisning 2018.... ..15 mars 2019
Arsstdmma for 2018 11 april 2019

Delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2019 7 maj 2019

Delarsrapport for perioden 1 april till 30 juni 2019 ..6 augusti 2019
Delarsrapport for perioden 1 juli till 30 september 20 ..5 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB (08-463 80 00) &r utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
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